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1 JOHDANTO

Tassa asiakirjassa kuvataan toimintaperiaatteet, joita Elite Alfred Berg -konserniin kuuluvat yhtiét
EAB Varainhoito Oy ja EAB Rahastoyhtié Oy (my6éhemmin "Yhtiét”) noudattavat vastaanottaessaan
ei-ammattimaisten ja ammattimaisten asiakkaiden rahoitusvalineitd koskevia toimeksiantoja ja
valittdessdan niitd toimeksiannon toteuttajalle sekd valittdessdan Yhtididen tarjoamaan
omaisuudenhoitoon liittyvia toimeksiantoja niiden toteuttajalle.

Yhtiét saattavat kuitenkin joskus toteuttaa myods itse ei-ammattimaisten ja ammattimaisten
asiakkaiden rahoitusvalineitd koskevia toimeksiantoja, mutta talléin kauppa toteutetaan aina
kahdenvalisena kauppana (OTC)'.

Yhtiét pyrkivat toiminnallaan ja toimeksiantojen toteuttajien ja valittdjien valinnalla siihen, etta
toimeksiantojen toteuttaminen johtaa asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

2 TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMINEN
2.1 Yhtiéiden kayttamat valittajat

Yhtiot kayttavat liitteessa 1 listattuja valittdjia, jotka toteuttavat toimeksiannot 1ahtdkohtaisesti omien
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteidensa mukaisesti. Kyseiset valittdjat voivat valittaa
toimeksiannon edelleen toteutettavaksi paamarkkinapaikkojen lisaksi MTF:aan?, toisille valittjille,
kauppojen sisaisille toteuttajille, markkinatakaajille ja muille likviditeetin tarjoajille.

2.2 Toimeksiantojen toteuttaminen OTC-kauppana

Mikali Yhtid toteuttaa itse ei-ammattimaisen tai ammattimaisen asiakkaan toimeksiannon
kahdenvalisena kauppana saanneltyjen markkinapaikkojen ulkopuolella, Yhtié ottaa toimeksiannon
toteutuksessa seka toimeksiannon toteutustapaa ja OTC-vastapuolta valitessaan huomioon
seuraavat seikat mainitussa tarkeysjarjestyksessa:

rahoitusvalineen hinta

kulut

toimeksiannon toteutumisen nopeus

toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todennakadisyys
toimeksiannon koko ja luonne

rahoitusvalineen ominaisuudet.

LgLer=

Tyypillisesti OTC:na tehtavia rahoitusvalineita ovat:

- joukkovelkakirjat ja rahamarkkinainstrumentit (valtioiden ja yritysten velkasitoumukset,
sijoitustodistukset, yritystodistukset, kuntatodistukset, Euro Commercial Paper (ECP))

- OTC-johdannaiset, kuten korkojohdannaiset, luottojohdannaiset, valuuttajohdannaiset, osake-
johdannaiset, arvopaperistetut johdannaiset ja hyédykejohdannaiset

- strukturoidut sijoitustuotteet

— hinnanerosopimukset

— paastooikeudet

- muut vastaavat instrumentit.

1 OTC on lyhennys termista "over the counter” ja tarkoittaa kahdenvalistd kauppaa saannellyn markkinan ulkopuolella.
2 MTF on lyhennys termista "multilateral trading facility” eli monenkeskinen kaupankayntijarjestelma.
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Jos ylla mainituilla instrumenteilla kdydaan kauppaa saannellylld markkinalla (pérssi, MTF ja OTF),
toimeksiannot toteutetaan ensisijaisesti saannellylla markkinalla.

Poikkeuksellisesti Yhtid voi myds itse toteuttaa toimeksiannon OTC-kauppana. OTC-kauppa
edellyttda asiakkaan suostumusta ja tulee kyseeseen vain sdantelyn sallimissa tilanteissa.

2.3 Erityiset ohjeet

Mikali Yhtion asiakas antaa toimeksiantoa koskevan erityisen ohjeen, Yhtio noudattaa ensisijaisesti
asiakkaan antamaa ohjetta ja valittda asiakkaan ohjeen mukaisesti toimeksiannon sellaisenaan
eteenpain toteutettavaksi. Asiakkaan antamat erityiset ohjeet saattavat estaa tai rajoittaa toteuttajaa
noudattamasta heidan toimeksiantojen toteuttamista koskevia periaatteita ja taten saavuttamasta
asiakkaan kannalta parasta mahdollista tulosta.

Mikali asiakas antaa erityisen ohjeen, asiakkaan katsotaan olevan tietoinen esimerkiksi
suuremmasta vastapuoliriskista.

Myds OTC-kaupassa asiakkaan antamat erityiset ohjeet saattavat estda saavuttamasta asiakkaan
kannalta parhaan mahdollisen tuloksen.

Yhtid voi antaa valittdjille erityisia ohjeita valittdessaan toteutettavaksi Yhtididen tarjoamaan
omaisuudenhoitoon liittyvid toimeksiantoja. Erityiset ohjeet saattavat estaa tai rajoittaa valittajaa
noudattamasta heidan toimeksiantojen toteuttamista koskevia periaatteita ja taten saavuttamasta
asiakkaan kannalta parasta mahdollista tulosta. Lahtdkohtaisesti Yhtion antamien erityisten ohjeiden
tavoitteena on nimenomaisesti saavuttaa asiakkaan kannalta paras tulos.

2.4 Toimeksiantojen ja kauppojen yhdistaminen

Yhtididen kayttamat valittajat voivat toteuttaa toimeksiannon osissa kayttden hyvaksi yhta tai
useampaa kauppapaikkaa tai toteuttamistapaa. Valittajat voivat yhdistaa toimeksiannon joko muilta
asiakkailta saatuihin toimeksiantoihin tai omiin liiketoimiinsa. Yhdistdaminen on mahdollista
ainoastaan silloin, kun toteuttaja pitaa epatodennakdisena, etta yhdistamisesta kokonaisuutena olisi
haittaa asiakkaalle. Yhdistaminen voi kuitenkin joissakin tapauksissa olla yksittaisen toimeksiannon
tai asiakasintressin kannalta epaedullista.

Myds Yhtiét voivat yhdistda asiakastoimeksiantoja ennen kuin valittavat niitd toteutettavaksi.
Yhdistdaminen on mahdollista ainoastaan silloin, kun Yhtié pitdd epatodennakodisena, etta
yhdistamisesta kokonaisuutena olisi haittaa asiakkaalle.

2.5 Toimiminen poikkeustilanteissa

Poikkeustilanteissa, kuten kauppapaikkojen tai kaupankayntijarjestelmien hairidtilanteissa,
Yhtididen kayttamat valittajat saattavat poiketa toimeksiantojen toteuttamisperiaatteistaan, mutta
talléin Yhtié pyrkii kayttamaan toista valittdjaa, jolla on paasy muille kauppapaikoille ja joka voi
toteuttaa toimeksiannon asiakkaan kannalta parhaalla mahdollisella tavalla.
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4 TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAJIEN VALINTA
Yhti6t ovat valinneet toimeksiantojen toteuttajat seuraavien kriteerien perusteella:

1) Yhtiét ovat sijoituspalveluyrityksia, jotka ovat laatineet ja jotka noudattavat toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteita, joiden tavoitteena on saavuttaa asiakkaan kannalta paras mahdollinen
tulos, joka maaraytyy usein kokonaisvastikkeen perusteella.

2) Toimeksiantojen toteuttajat ovat maaritelleet Yhtiot ammattimaisiksi sijoittajiksi ja kullakin
mainitulla valittajilla on paasy useammalle saannellylle markkinapaikalle.

3) Yhtididen valitsemat toimeksiantojen toteuttajat ovat asettaneet kokonaisvastikkeen kannalta
merkitykselliset seikat sellaiseen jarjestykseen, ettd yhtid katsoo niiden perusteella voitavan
saavuttaa asiakaan kannalta paras mahdollinen tulos.

Valintaan ovat vaikuttaneet myds seuraavat seikat:
1) Yhtiéilla on ennestdan kokemusta mainituista valittajista toimeksiantojen luotettavina toteuttajina.

2) Toimeksiannot ovat toteutuneet viivytyksetta, eikd kauppojen selvityksen kanssa ole ollut
ongelmia.

3) Kauppojen toteuttamiseen ja selvitykseen liittyvat kulut ovat vastanneet yhtididen odotuksia.

5 TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISEN LAADUN ARVIOINTI
5.1 Vilittdjien toimeksiantojen toteuttamisen laadun arviointi
Yhtiot arvioivat vuosittain kayttamiensa valittjien toimeksiantojen toteuttamisen laatua.

Arvioinnin tavoitteena on selvittda, onko toimeksiantojen toteuttamisessa paasty yleisesti asiakkaan
kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen. Arvioinnissa huomioidaan muun muassa seuraavia
tekijoita: hinta, kokonaisvastike, toimeksiannon toteutumisen nopeus ja selvityksen todennakadisyys.
Lisaksi huomiota kiinnitetdan muun muassa seuraaviin seikkoihin: onko kaytetylld kauppapaikalla
ollut likviditeettia, onko erityisen ohjeen perusteella annettu toimeksianto toteutettu annetun ohjeen
mukaisesti, miten yhtion antamat ohjeet ovat vaikuttaneet toteutuksen laatuun ja onko toiminta ollut
luotettavaa.

Mikali kyseisista laaturaporteista ilmenee, ettd toimeksiantojen toteuttamisessa ei ole paasty
yleisesti ottaen asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen, Yhtiét voivat harkintansa
mukaan vaihtaa toimeksiantojen toteuttajia.

5.2 EAB Varainhoito Oy:n toimeksiantojen toteuttamista koskeva laaturaportti

Toimeksiantojen laatua koskevan arviointiin pohjautuen EAB Varainhoito Oy julkaisee vuosittain
toimeksiantojen toteuttamista koskevan laaturaportin. Raportti siséltdad rahoitusvalinelajeittain
koosteen analyyseistd ja paatelmistd, joita Yhtid on tehnyt seurattuaan yksityiskohtaisesti
toteutusten laatua toteuttamispaikoissa, joissa ne ovat toteuttaneet kaikki asiakastoimeksiannot
edellisena vuonna. Raportti julkaistaan Yhtion internetsivuilla.
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5.3 Viisi kdytetyinta valittajaa

EAB Varainhoito Oy julkaisee vuosittain listan viidesta kaytetyimmasta valittajasta

rahoitusvalinelajikohtaisesti. Lista julkaistaan Yhtion internetsivuilla.

6 TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISTA KOSKEVIEN PERIAATTEIDEN HYVAKYSMINEN
JA MUUTTAMINEN

Yhtiot arvioivat naiden periaatteiden ajantasaisuutta vahintaan vuosittain. Yhtio ilmoittaa naihin
periaatteisiin tehtavista muutoksista sahkdisesti Yhtion internetsivuilla.

Asiakas hyvaksyy Yhtidn asiakassuhteen yleisten sopimusehtojen mukaisesti ndma toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteet antaessaan toimeksiannon.



