Vastuullisuusraportti: ESG-riskien katsaus

Elite Alfred Berg Suomi Fokus
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% rank in global category 14

Above Average

Relative to Category

Europe Equity Mid/Small Cap No

Sustainable Fund by Prospectus

Sustainability Score and Rating as of 30.9.2021. Sustainalytics provides issuer-level
ESG Risk analysis used in the calculation of Morningstar's Sustainability Scores.
Sustainable Investment mandate information is derived from the fund prospectus.

ESG-kiistojen kattavuus

Kattavuus (% AUMista) 97.5
Kattavuus (# pisteytetyist& arvopapereistal) 37
Kattavuus (# arvopaperit iiman arvosanaa) 5

ESG-kiistojen jakauma

Vakavat kiistat (% AUMista) 0.0
Suuret kiistat (% AUMista) 0.0
Merkittavat kiistat (% AUMistal) 10,8
Kohtalaiset kiistat (% AUMista) 29,6
Lievat kiistat (% AUMista) 31,8
Ei kiistoja (% AUMista) 27,9

ESG-komponenttien riskiarvosana

Ympdristévastuu

Sosiaalinen vastuu

Hallintotapa
0.0 1.0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7.0
Salkku  Vertailuindeksi
Ympdristdvastuu 4,6 4,7
Sosiaalinen vastuu 5,6 6,3
Hallintotapa 5,0 57

Vertailuindeksi : NASDAQ OMX Helsinki Cap GR EUR

Source: Morningstar Direct

Rahastoluokka: Europe Equity Mid/Small Cap (Global Category)
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Historiallinen arvosana (12 kk eksponentiaalinen livkuva keskiarvo)

20,34
Salkkuarvosana (viimeisin)
20,04
ESG-riskiarvosanan muuttujat
ottty riski -
Risiaitistus
0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0
Salkku  Vertailuindeksi
Riskialfistus 40,9 41,1
Hallittu riski 20,9 21,7

ESG-riskiarvosanojen kattavuus
Kattavuus (% AUMista) 97.5
Kattavuus (# pisteytetyistd arvopapereista) 37

Kattavuus (# arvopaperit iiman arvosanaal)

ESG-riskiarvosanojen jakauma

Korkea (% AUMista) 0.0
Keskiarvoa korkeampi (% AUMistal) 2.2
Keskimadrdinen (% AUMista) 50,4
Keskiarvoa alhaisempi (% AUMista) 47,4
Alhainen (% AUMista) 0.0
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Vastuullisuusraportti: Omistukset
Elite Alfred Berg Suomi Fokus

Top 10 omistukset

Paino
Nordea Bank Abp 7.25
Sampo Oyj Class A 7.21
Nokia Oyj 6,51
Fortum Oyj 6,29
Qt Group PLC 5,48
Harvia PLC Ordinary Shares 4,34
Metso Outotec Corp 3,73
Neste Corp 3,69
UPM-Kymmene Oyj 3,63
Valmet Corp 353

Source: Morningstar Direct
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P/E-suhdeluku Markkina-arvo Porssiarvo

12,14
43,40

19,47
168,19
36,94
37,28
28,02
14,33
17,82

(mifj.)

10,61
10,55
9.53
9,20
8,02
6,35
5,46
5,40
5,31
5,17

(mifj.)

436 783,28
23 846,38
28 679,88
22 216,24
3 272,68
975,47

7 820,08
34 474,15
17 279,70
5 440,82
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Top 10 omistusten ESG-arvosanat

Riskialtistumisen Hallittu

ESG-riskiarvosana arvosana riski Verrokkiryhma Luokittelu P&ivéimaadra
Nordea Bank Abp 21 42 22 Diversified Banks Medium 8.11.2021
Sampo Oyj Class A 18 38 20 Diversified Insurance Services Low 8.11.2021
Nokia Oyj 12 36 23 Communications Equipment Low 8.11.2021
Fortum Oyj 23 64 41 Electric Utilities Medium 8.11.2021
Qt Group PLC 25 30 5 Enterprise and Infrastructure Software Medium 8.11.2021
Harvia PLC Ordinary Shares 25 36 11 Home Appliances Medium 8.11.2021
Metso Outotec Corp 29 49 20 Heavy Machinery and Trucks Medium 8.11.2021
Neste Corp 20 48 28 Oil & Gas Refining and Marketing Medium 8.11.2021
UPM-Kymmene Qyj 15 37 23 Paper and Pulp Low 8.11.2021
Valmet Corp 26 48 22 Industrial Machinery Medium 8.11.2021
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Vastuullisuusra pOI’TﬂI Omistusten ESG-riskit komponenteittain ‘ T
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Top 10 omistusten ESG-riskit komponenteittain

- Sosiaalisen .

Ympdristévastuun Hallintotavan . .. e

s vastuun s Verrokkiryhnmd P&ivamaadra

riskiarvosana L riskiarvosana

riskiarvosana

Nordea Bank Abp 0,67 10 10 Diversified Banks 8.11.2021
Sampo Oyj Class A 1,58 5 11 Diversified Insurance Services 8.11.2021
Nokia Oyj 0,80 7 4 Communications Equipment 8.11.2021
Fortum Oyj 11,23 7 4 Electric Utilities 8.11.2021
Qt Group PLC Enterprise and Infrastructure Software 8.11.2021
Harvia PLC Ordinary Shares Home Appliances 8.11.2021
Metso Outotec Corp 8,58 13 8 Heavy Machinery and Trucks 8.11.2021
Neste Corp 11,20 5 4 Oil & Gas Refining and Marketing 8.11.2021
UPM-Kymmene Oyj 7,61 3 4 Paper and Pulp 8.11.2021
Valmet Corp 8,52 11 7 Industrial Machinery 8.11.2021
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Vastuullisuusraportti: Hiiliriskin katsaus

Elite Alfred Berg Suomi Fokus

Paivamaara

30.9.2021
Kattavuus (% AUMista)
72,40
Low Carbon -merkki
No

12 kuukauden keskiarvo

Hiiliriskiarvosana

Fossiilisten
polttoaineiden kayttd

00 20 40 60 80 100 120 140

Salkku  Vertailuindeksi

Hiiliriskiarvosana 11,0 9.5

Fossiilisten polttoaineiden kayttd (% AUMista) 12,8 12,6

Viimeisin salkku

Hiiliriskiarvosana

Fossiilisten
polttoaineiden kayttd

0.0 2,0 4,0 6,0 80 100 120 140
Salkku  Vertailuindeksi

Hiiliriskiarvosana 10,7 9.6
Fossillisten polttoaineiden kayttd (% AUMista) 11,8 12,9
Hiiliriski

Hiiliriskiarvosana 10,7
Hiilialtistumisen arvosana 25,7
Hiilihallinnan arvosana 65,2
Hiilitoiminnan riski 57/
Tuotteiden ja palveluiden hiiliriski 3.5

Arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riskit

Vertailuindeksi : NASDAQ OMX Helsinki Cap GR EUR

Source: Morningstar Direct

Rahastoluokka: EAA Fund Finland Equity (Morningstar Category)
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Padstot

Hiilli-intensiteetti (t1CO2/1 milj. $) 413
Taso 1 - suorat p&dstoét (fonnia CO2) 2 426 147
Taso 2 - epdsuorat p&dstodt (fonnia CO2) 397 446
Vertailuindeksi Taso 1 - suorat p&dstdt (fonnia CO2) 1531 520
Vertailuindeksi Taso 2 - epdsuorat pddstdt (tonnia CO2) 383975
Salkku vs. Vertailuindeksi Taso 1 58%
Salkku vs. Vertailuindeksi Taso 2 4%

Hiiliriskien jakauma

Kohtalainen hiiliriski

Alhainen hiiliriski

Mitatdn hiiliriski

00 100 200 300 400 500 600 700

Salkku Vertailuindeksi

Vakava hiiliriski (% AUMista)
Korkea hiiliriski (% AUMistal)

Kohtalainen hiliriski (% AUMista) 44,4 34,2
Alhainen hiiliriski (% AUMista) 55,2 61,6
Mit&aton hiiliriski (% AUMistal) 0.4 4,2

Kategorian hiiliriskikeskiarvo

Hiiliriskiarvosana 9.9
Hiilialtistumisen arvosana 24,3
Hillihallinnan arvosana 67.3
Hiilitoiminnan riski 4,8
Tuoftteiden ja palveluiden hiiliriski 3.6
Arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riskit 0.0
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Vastuullisuusraportti: Hillen kdyttd

Elite Alfred Berg Suomi Fokus

Salkku (%)

Fossiilinen
polttoaine

Oliyn ja kaasun
etsint& arktisilla
alueilla

Oliy- ja
kaasuliitdnndinen
sdhkdntuotanto

Oliy-jo
kaasutuotteet ja
palvelut

Oliyn ja kaasun
tuotanto

Oliyhiekan louhinta

Termisen hiilen
louhinta

Termisen hiilen
energiatuotanto

00 25 50 75 100 125

%

Fossiilinen polttoaine 11,8
Oliyn ja kaasun efsinté arktisilla alueilla 0.0
Oljy- ja kaasuliténn&inen séhkéntuotanto 6,6
Oliy- ja kaasutuotteet ja palvelut 0.0
Oliyn ja kaasun tuotanto 3.9
Oliyhiekan louhinta 0,0
Termisen hiilen louhinta 0.0
Termisen hiilen energiatuotanto 0.0

Vertailuindeksi : NASDAQ OMX Helsinki Cap GR EUR

Source: Morningstar Direct

Vertailuindeksi (%)

Fossiilinen
polttoaine

Oljyn ja kaasun
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alueilla

Oliy-jo
kaasulitdnndinen
sdhkéntuotanto

Oliy- ja
kaasutuotteet ja
palvelut

Oliyn ja kaasun
tfuotanto

Oliyhiekan louhinta

Termisen hiilen
louhinta

Termisen hiilen
energiatuotanto

0,0 5,0 10,0

Fossiilinen polttoaine

Oliyn ja kaasun etsintd arkisilla alueilla
Oliy- ja kaasuliitnn&inen séhkéntuotanto
Oliy- ja kaasutuotteet ja palvelut

Oljyn ja kaasun tuotanto

Oliyhiekan louhinta

Termisen hiilen louhinta

Termisen hiilen energiatuotanto

15,0

%

12,9
0,0
4.4
0,0
7.2
0,0
0,0
0,0

Rahastoluokka: EAA Fund Finland Equity (Morningstar Category)
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Luokan keskiarvo (%)

Fossiilinen
polttoaine

Oliyn ja kaasun
etsintd arktisilla
alueilla

Oly-jo
kaasulitdnndinen
sdhkdntuotanto

Oliy- ja
kaasutuotteet ja
palvelut

Oliyn ja kaasun
tuotanto

Oliyhiekan louhinta

Termisen hiilen
louhinta

Termisen hiilen
energiatuotanto

00 20 4,0 6,0 80 10,0

%

Fossiilinen polttoaine 10,0
Oliyn ja kaasun etsintd arkdtisilla alueilla 0.0
Oliy- ja kaasulitéinn&inen séhkdntuotanto 0,0
Oliy- ja kaasutuotteet ja palvelut 3.5
Oliyn ja kaasun tuotanto 0,0
Oliyhiekan louhinta 5,0
Termisen hiilen louhinta 0.0
Termisen hiilen energiatuotanto 0,0
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Salkkuarvosana (viimeisin)

Vastuullisuusarvosana on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista ESG-riskiarvosanoista. Yrityskohtainen

ESG-riskiarvosana mittaa yrityksen toiminnan altistumista ESG-riskeille. ESG-riskiarvosana on jdljelle jadva riski, kun riskialtistumisesta véihennet&dan
hallittu riski. Arvosanan asteikko on 0-100. Pienemmat arvot ovat parempia ja arvosana 0 indikoi, ett& yhtidlid ei ole hallitsemattomia riskejd.
Historiallinen arvosana

Salkun historiallinen vastuullisuusarvosana on painotettu 12 kuukauden liukuva keskiarvo salkun vastuullisuusarvosanoista. Laskenta antaa
suuremman painon uudemmille vastuullisuusarvosanoille.

Vastuullisuusarvosana (Maapalloarvosana)

Salkut saavat absoluuttisen ja prosenttisijoituksen rahastoluokassaan historiallisten vastuullisuusarvosanojen perusteella. Rahastojen
maapalloarvostelu madrdytyy normaalijokauman mukaan niin, ettd parhaimmalle 10 %:lle rahastoista annetaan viisi maapalloa, seuraaville 22,5
%:lle neljd maapalloa, seuraaville 35 %:lle kolme maapalloa, seuraaville 22,5 %:lle kaksi maapalloa ja heikoimmalle 10 %:lle rahastoista yksi
maapallo.

ESG-kiistat

Kiistanalaisilla fapahtumilla on kielteisia vaikutuksia ympdristddn tai yhteiskuntaan. Esimerkkejd ndistd ovat tietoturvarikkomukset, kijanpidon
vadrinkdytdkset ja toimitusketjun negatiiviset ympdristdvaikutukset. Kiistanalaisten tapahtumien vaikutus yrityksen ESG-riskiarvosanaan riippuu kiistan
vakavuudesta.

ESG-riskiarvosana

ESG-riskiarvosana arvioi yrityksen hallitsematonta ESG-riskialtistusta. Tdma lasketaan véhent&dmalld hallittu riski kokonaisaltistumisesta. Arvosana
sisaltad kaksi komponenttia: hallitsematon riski jota ei voida t&ysin hallita, kuten lentoyhtididen polttoaineenkulutus, ja hallittavissa oleva riski jota ei
ole vield hallittu. Arvosana on asteikolla 0-100, joskin se on yleensd alle 50. Pienempi arvosana on parempi.

ESG-komponenttien riskiarvosana

ESG-riskit komponenteittain mittaavat yrityksen toiminnan altistumista ympdristévastuun, sosiaalisen vastuun ja hallintotavan riskeille.
Ympdristdvastuun riskiarvosana arvio esimerkiksi yrityksen iimastonmuutosriskien madard. Sosiaalisen vastuun arvosana ndyttad, missd madrin yritys
altistuu esimerkiksi ihmisoikeus-, monimuotoisuus- ja kuluttajansuojariskeille. Hallintotavan riskiarvosana mittaa esimerkiksi yrityksen johtamistavan ja
henkildstdsuhteiden ongelmia. Pienempi arvosana on parempi.

Riskialtistumisen arvosana

ESG-riskialtistumisen arvosana mittaa olennaisia ESG-asioita, joilla on todenndkdisesti merkittéva vaikutus yritykseen. Pienempi arvosana on parempi.
Hallittu riski

Hallitun riskin arvosana mittaa, miss& madrin yritys on kyennyt hallitsemaan ESG-riskicdn. Jos hallitun riskin arvosana on yht& kuin riskialtistumisen
arvosana, tama indikoi, ettd yhtidlla ei ole hallitsemattomia ESG-riskejd.

Taso 1, 2 ja 3 -paastot

Taso 1 -pddastot littyvat yritysten suoriin pddstdihin, kuten yhtididen omien tehtaiden ja ajoneuvojen pddstdinin. Taso 2 -pddstdt ovat epdsuoria
pdadstdjd, joita syntyy yrityksen kdytt&dmaén energian tuotannossa. Taso 3 -pddstdt ovat muita epdsuoria pddstdjd, joita syntyy arvoketjun yla- ja
alavirrassa.

Hiiliriskiarvosana

Salkun hiiliriskiarvosana on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista hiiliriskiarvosanoista. Pienemmat pisteet ovat parempia, jossa arvosana alle 10
osoittaa matalaa riskid ja yli 30 korkeaa riskid.

Yrityksen hiiliriskiarvosana mittaa missé& madrin yrityksen taloudellinen arvo on vaarassa vahdahiiliseen talouteen siirtymisen takia. Luokitus perustuu
yrityksen kokonaishiilialttiuden arviointiin ja sen hallintaan. Hiiliriskiarvosana on jélielld oleva hiilialfistus, jota yritys ei ole hallinnut.

Hiilialtistumisen arvosana

Hiilialtistumisen arvosana mittaa hiiliriskien olennaisuutta koko arvoketjussa (Taso 1, 2 ja 3 padstot). Hillialtistumisen arvosana on summa hiilitoiminnan
riskist@ ja tuotteiden ja palveluiden hiiliriskistd. Pienempi arvosana on parempi.

Hiilihallinnan arvosana

Hiilen hallinnan arvosana osoittaa yrityksen kyvyn hallita ja vahent&d padstojé ja niinin liittyvié hiiliriskejd.

Hiilitoiminnan riski

Salkun hiilitoiminnan riski on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista hiilitoiminnan riskiarvosanoista. Luokitus viittaa yritysten hiiliriskiin niiden omassa
foiminnassa. Esimerkiksi autovalmistaijilla Teslalla ja Fordilla on vertailuryhm&dnsd verrattuna korkeampi hiilitoiminnan riski, mutta Fordin fuotteiden ja
palveluiden hiiliriski on merkittavasti korkeampi jontuen sen autokannan korkeista p&dstdistd suhteessa Teslan sdhkdautojen p&dstdihin.

Tuotteiden ja palveluiden hiiliriski

Hiilituotteiden ja palveluiden riski mittaa fossillisten polttoaineiden kdytdn yrityksen tuotteissa ja palveluissa sekd sen, missé madrin yritys voi muuttaa
tuotevalikoimaansa hiilivaikutusten véhentdmiseksi tai uusien hiiliratkaisujen tuottamiseksi.

Arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riski

Arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riski on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista arvonsa menett&vien sijoituskohteiden riskeistd. Arvonsa
menettdvien sijoituskohteiden riskeistd mittaa yritysten dljy- ja kaasureservejd, joiden kayttd loppuu siirryttdessd vahdahiiliseen talouteen. Pienempi
arvosana on parempi.

Fossiilisten polttoaineiden kayté

Salkun prosenttimadrdinen fossillisten polttoaineiden kayttd, joka lasketaan 12 kuukauden liukuvana keskiarvona. Yritysten, jotka saavat yli 5 %
tuloistaan termisen hiilen louhinnasta, termisen hiilen energiatuotannosta, dljyn ja kaasun tuotannosta tai dljy- ja kaasuliitdnndisestd
sdhkéntuotannosta katsotaan osallistuvan fossiilisiin polttoaineisiin. Lisdksi mukaan luetaan yritykset, joiden tuloista yli 50 % muodostuu dljy- ja
kaasupalveluista.

Raportti perustuu kolmansilta osapuolilta saatuihin tietosiséltdihin, Raporttia laadittaessa on pyritty varmentamaan siind kdytettyjen tietojen oikeellisuus. Elite
Alfred Berg ei vastaa raportin sisélf&@mien tietojen mahdollisista virheistd tai puutteista eikd raporttia tule pitdd kehotuksena ryhtyd rahoitusvdlineitd koskeviin
liketoimiin. Kaikki immateriaalioikeudet tahdn sisaltédn kuuluvat Elite Alfred Bergille, ellei muuta ole erikseen mainittu.
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