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Principios de economia e financas

Sistema Financeiro Nacional - SFN

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) pode ser definido da seguinte forma:

gquem tem dinheiro para poupar (agente superavitario ou poupador), e quem
precisa de dinheiro (agente deficitario ou tomador).

Basicamente as instituicoes financeiras trabalham para que o tomador consiga
crédito e o poupador consiga investir.

Organizacao do SFN

Conselho Monetario
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[
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BACEN CVM
Basicamente existe uma hierarquia dentro
Bancos Bolsa de . . , ~ .
Valores do sistema nacional com drgao normativos
Finaceiras e executores, em linhas gerais os ativos
Fundos de . . ~ .
Crédito Investimento financeiros sao fiscalizados pela CVM e
Imobilidrio o o Banco Central.
Derivativos
Corretoras e

Distribuidoras

Cooperativas
de Crédito

Consoércio
Instituicoes de
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Principios Economicos

A compreensdo de como funciona o sistema econémico é fundamental para que
voce entenda as perspectivas de mercado e qual ativo deve investir.

O Brasil Economico

Por que olhamos tanto o crescimento mundial?

Se imagine em um avido - Se a manutencao do avido esta em dia,

o piloto é preparado e o atendimento é bom, Todos vao chegar ao
destino satisfeitos. O crescimento mundial € importante pois todos os
paises presentes sao beneficiados como por exemplo se a China
cresce os paises que fazem negdcios com ela tendem a crescer também.

Como isto afeta a economia brasileira?

Seguindo o exemplo anterior, quando a economia mundial cresce os
paises emergentes como o Brasil se aproveitam do crescimento. A China
€ um grande comprador de commodities do Brasil, ou seja, se a China
vende mais produtos pelo mundo, ele precisa comprar mais matéria prima
se o Brasil vende mais matéria prima ele tende a crescer mais.

As principais commodities do Brasil sdo a soja, a cana-de-acucar, o café,
o minério de ferro, a carne bovina, o cacau, o aluminio e algumas outras.
No contexto mundial, considera-se como a principal commodities o
petréleo, uma matéria-prima fundamental e estratégica para o
desenvolvimento da maioria dos paises.

Mercado interno versus mercado externo:

Quando falamos de mercado externo, se trata da producao e comercio
mundial como um todo e afetam todos. J& o mercado interno se trata
de tudo que produzido e comercializado dentro do pais.
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PIB - Produto Interno Bruto

Conceitualmente falando o PIB se trata de todos os BENS e SERVICOS FINAIS
produzidos dentro de um PAIS somados em um periodo geralmente divulgado

de forma anual. Nao leva em consideracdo a matéria prima ou insumos para a
transformacao no produto ou servico final. Para nao haver dupla contagem.

Abaixo temos a lista dos maiores PIBs do mundo, essas informacdes tém como
fonte o FMI — Fundo Monetario Internacional.

2018 part%e 2019  paroe  2020")  parw

1 United States 20,49 21,34 22,20
2 China 13,41 14,22 15,47
3 Japan 4,97 5,18 5,50
4 Germany 4,00 3,96 4,16
5 United Kingdom 2,83 2,83 2,93
6 France 2,78 2,76 2,88
7 India 2,72 2,97 3,26
8 ltaly 2,07 2,03 2,09
9 Brazil 1,87 1,96 2,06
10 Canada 1,71 1,74 1,83

E necessario incluir analise do poder de compra da populagdo, o acesso aos bens
e servicos essenciais. A inflacdo corrdi o poder de compra da moeda. Todos ficam
mais pobres.

Basicamente quanto maior a inflacdo menor é o poder de compra e quanto menor é
a inflacao maior é o poder de compra.
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Poder de
compra
Inflacao T

Quem controla a inflacao no pais, e como? Nas economias modernas a Funcao
Principal dos Bancos Centrais é controlar a inflacdo através da administracao da
velocidade do (da):

(1) Producao — o que a industria produz

(2) Consumo — o que a populacao compra de forma geral

(3) Criacao de Moeda — o meio de pagamento que pode aumentar
e reduzir de valor

IPCA - Indice Nacional de Precos

ao Consumidor Amplo

® Quem Calcula: IBGE
® Finalidade: IPCA ¢ o indice oficial de inflacdo no Brasil.

@® Abrangéncia: Variacdo de precos da cesta de consumo
de familias com rendimentos mensais compreendidos entre
1 e 40 salarios minimos.

® Periodicidade: Mensal, o periodo de coleta do IPCA
estende-se, em geral, do dia 01 a 30 do més de referéncia.

® Aplicacdo: A NTN-B (Titulo Publico Federal) é corrigida
pela variacdo deste indice.
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O IPCA é o Indice oficial de inflacdo do Brasil, ou seja, quando vocé ouvir que
o IPCA aumentou ou diminuiu indica que a inflagao sofreu efeito semelhante.

Politica Monetaria:

E a atuacdo da autoridade monetdria sobre a quantidade de moeda em circulac3o.
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Fonte: IBGE

Objetivo: manter a inflacao dentro do patamar estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional.

Pode ser:
® POLITICA EXPANSIONISTA

Quando o Banco Central visa aquecer a demanda
e incentivar o crescimento economico.

@ POLITICA RESTRITIVA

Quando o Banco Central “enxuga” a liquidez do mercado,
encarece o preco do dinheiro e provoca aumento dos juros.
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Taxa de juros

Juros significa uma remuneracao paga a quem empresta recursos, o emprestador.
Os recursos emprestados sdo deixados a disposicdo do tomador. Entende-se,
entdo, como juros, o “prémio” pago ao emprestador por nao ter usado esses
recursos por um periodo, para que o tomador pudesse usar. Juros é a remuneracao
paga pelo capital que é emprestado. A taxa de juros, por sua vez, é a relacdo

que existe entre os juros recebidos pelo emprestador e quanto de recurso

foi emprestado.

Taxa de Juros Basica definida nas reunides periédicas do COPOM. Ela é a referéncia
para as taxas de juros praticadas dentro do pais.

Taxa Selic e Taxa CDI ou “Di”

Os bancos nao podem ter sobra no caixa e também final do dia ndo podem ficar
com caixa negativo e precisam recorrer a empréstimos. Por esse motivo bancos
fazem empréstimos entre eles, diariamente. Que necessitam de uma garantia.

Taxa Média das operacdes realizadas entre Instituices financeiras, pelo prazo de 1
dia, lastro em Titulos Publicos Federais.

Taxa DI - Deposito Interfinanceiro

Taxa Média das operacdes entre instituicoes financeiras, por 1 dia,com lastro em
emissdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario).
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Aumento da Demanda Aumento da oferta Precos sem equilibrio
por um bens ou servico - de bens

—_ N&o hd aumento da —_ Aumento dos precos

Queda dos precos oferta de bens na (inflagao)
mesma velocidade

L Ciclo da Taxa Governo tenta evitar a
Diminuio consumo de Juros perda do poder de compra

t {

Melhor poupar - Custo maior para - Governos sobre a Taxa
que consumir o crédito Bdasica de Juros

Taxa de Juros Nominal (ou Bruta)

Taxa de Juros do investimento sem descontar os impostos.

Taxa de Juros Liquida

Taxa de Juros do investimento, apds pagamento de impostos (IR e IOF, se houver).

Taxa de juros Real

@® Taxa de juros nominal descontada a inflacao;
® Representa o ganho ou perda do poder de compra da moeda;
@® Pode ser positiva: taxa nominal maior que a inflacao; ou

® Negativa: taxa nominal menor que a inflacao.
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TAXA REAL = 1+tx Nomirlal 1% %100
1+tx Inflacao

Politica Cambial e a Taxa PTAX

Visa a administracao das taxas de cambio, para garantir o funcionamento
regular do mercado. Regimes de taxa de cambio:

Taxa de juros Real

® Fixo: A autoridade monetaria ( no Brasil € o Banco Central)
intervem garantindo uma cotacao fixa do Cambio.

® Flutuante: O Cambio flutua livremente sem intervencao.

® Flutuacgao “suja” (Dirty float): Quando necessario a autoridade
monetaria intervem para corrigir desequilibrios.

Valorizacao do Real

O preco em RS da moeda estrangeira CAL. E preciso menos Reais para comprar 1
unidade de moeda estrangeira = Entrada de ddlares € maior que a saida.

Desvalorizacao do Real

O preco em RS da moeda estrangeira SOBE. E preciso mais reais para comprar 1
unidade de moeda estrangeira = Saida de ddlares é maior que a entrada.
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Ibovespa - Critérios de formacao da carteira tedrica

® Critério de Inclusao

® Aquelas acoes, em conjunto, representam 85% do volume
transacionado nos doze meses anteriores a formacao da carteira.

® Acao ter, no minimo, 95% de presenca nos pregoes do periodo.

® Acao nao pode ser classificada como “Penny Stock”
(acdo de baixo valor, cotacdo abaixo de R$1,00).

Portanto, o critério de corte ¢ a liquidez do papel.

Critério de Ponderacao

® No indice Bovespa, os ativos sido ponderados pelo valor de mercado
de seus ativos em circulacao “free float” na espécie pertencente a
carteira, com limite de participacao baseado na liquidez (ver Manual
de Definicdes e Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA).

Para que sua representatividade se mantenha ao longo do tempo,
a composicao da carteira tedrica é reavaliada a cada quatro meses.

Acesse o Exponencial Play, nosso streaming sobre financas:
exponencialplay.creditas.com.br/

Também temos o Portal Exponencial, recheado de conteldos e dicas financeiras
https://www.creditas.com/exponencial/

E ndo para por ail Temos um canal de consultores financeiros disponiveis para tirar
suas duvidas no Ramal 4 do numero (11) 3522-8009.

Vocé também pode verificar as melhores condi¢cdes de crédito consignado
disponiveis no mercado através destes canais:

Whatsapp: (11) 4858-9400
Consultores: (11) 3185-6717
Site: creditas.com/emprestimo-consignado-privado
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