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Wat u moet weten over China's zes nieuwe financiéle beleidsmaatregelen

Tijdens de opening van het Lujiazui Forum 2026 in Shanghai op 17 juni stelde Pan Gongsheng, gouverneur
van de People’s Bank of China (PBoC), zes nieuwe financi€le beleidsmaatregelen voor. Die variéren van
hervormingen van het monetair beleid tot de internationalisering van de yuan en het versterken van de
financiéle stabiliteit.

Deze ontwikkelingen vormen een belangrijke aanvulling op China’s vijftiende vijfjarenplan (CIO-
perspectieven — China's Visie 2030: Prioriteiten van de 15" Vijfjarenplan, 17 oktober 2025).

Wij zien deze aankondigingen als een historische, structurele verschuiving in China's financieringsmix en haar
aanpak van het wereldwijde valutabeheer. Hieronder lichten we de zes maatregelen toe:

1. HERVORMING VAN DE OVERNIGHT REPO RATE CORRIDOR

De PBoC kondigde verbeteringen aan in het mechanisme voor de aansturing van de kortetermijnrente. Daarbij wordt
de rentecorridor versmald tot ongeveer 25 basispunten rond de 7-daagse reverse repo rate (7DRRP), wat neerkomt
op een vernauwing van de bandbreedte van 70 naar 50 basispunten.

Grafiek 1: Belangrijkste beleidsrentes in China
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Bron: Macrobond, People's Bank of China (PBoC), Indosuez Wealth Management.

De PBoC zal haar reeks overnight reverse repurchase operations uitbreiden, waarbij de overnight repo- en reverse
repo-rentes respectievelijk 25 basispunten onder en boven de 7DRRP liggen. De transacties vinden plaats tussen
15.00 uur en 15.30 uur op werkdagen, afhankelijk van de vraag van primaire dealers.
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Met deze stap wil de centrale bank de schommelingen in de kosten van kortetermijnfinanciering beperken en meer
grip krijgen op de geldmarkt. Tegelijk wordt de overgang ingezet naar een monetair beleid dat sterker gestuurd wordt
via rentevoeten dan via administratieve maatregelen.

Gouverneur Pan Gongsheng liet verstaan dat de Chinese centrale bank op langere termijn mogelijk wil overstappen
naar een beleidsrente op basis van een overnight-tarief. Daarmee zou de PBoC meer aansluiten bij andere grote
centrale banken, zoals de Amerikaanse Federal Reserve (Fed), en meer invioed krijgen op de kosten van
kortetermijnfinanciering.

De overnight repo lijkt daarmee uit te groeien tot de feitelijke beleidsrente. Verwacht wordt dat de rentecorridor in
de toekomst verder zal vernauwen. Tegelijk wijst de ondergrens van 1,15% erop dat de PBoC meer bereidheid toont
om een omgeving met lage rentevoeten te aanvaarden.

Toch blijft de 7-daagse reverse repo voorlopig de officiéle beleidsrente. Dat komt onder meer doordat diep
verankerde derivatenmarkten nog altijd aan die rente gekoppeld zijn. Een onmiddellijke en volledige overstap naar
een overnight-referentierente is daardoor voorlopig niet haalbaar.

2. FIMA RENMINBI REPO FACILITY VOOR BUITENLANDSE CENTRALE BANKEN

De Chinese centrale bank(PBoC) heeft een nieuwe Foreign and International Monetary Authorities (FIMA) Renminbi
Repo Facility gelanceerd. Via deze faciliteit kunnen buitenlandse centrale banken en andere officiéle instellingen
rechtstreeks yuan-liquiditeit verkrijgen in ruil voor onderpand.

Tot de in aanmerking komende partijen behoren buitenlandse centrale banken, monetaire autoriteiten,
internationale financiéle instellingen en staatsinvesteringsfondsen. Zowel repo- als reverse-repotransacties zijn
mogelijk, met looptijden van 7 dagen, 1 maand en 3 maanden.

Met deze maatregel wil China het voor buitenlandse instellingen eenvoudiger maken om hun yuan-liquiditeit te
beheren en yuan-activa aan te houden. Dat past binnen het vijftiende vijfjarenplan (2026-2030), waarin de Chinese
overheid het gebruik van de renminbi in internationale handel, investeringen en financiering verder wil stimuleren.

Deze stap brengt ons opnieuw dichter bij één van onze tien verrassingen voor dit jaar: een versnelling van de
internationalisering van de renminbi. Volgens SWIFT vertegenwoordigt de Chinese munt vandaag slechts 3% van
alle internationale betalingsstromen, tegenover 51% voor de Amerikaanse dollar. Ook in de markt voor
handelsfinanciering blijft de achterstand aanzienlijk, ondanks China's dominante positie in de wereldhandel. Toch is
ervooruitgang. Het aandeel van de renminbiin de wereldwijde handelsfinanciering is gestegen van ongeveer 2% vooér
2022 naar 6 a 8% vandaag. Dat blijft echter ver verwijderd van het aandeel van de dollar, dat rond 83% schommelt.

Grafiek 2: Valuta gebruikt voor wereldwijde Grafiek 3: Aandeel van de renminbi als wereldmunt in
betalingen via SWIFT-systemen de markt voor handelsfinanciering
/o share Percent
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3. PROEFPROJECT VOOR OFFSHORE YUANHANDEL IN DE SHANGHAI FREE TRADE ZONE

De PBoC kondigde daarnaast een proefproject aan voor de handel in buitenlandse valuta tegen offshore yuan binnen
de Shanghai Free Trade Zone.

Met deze maatregel wil China de internationalisering van de renminbi verder ondersteunen en de rol van de munt op
de wereldwijde financiéle markten vergroten.

Het initiatief sluit aan bij de bredere ambitie om Shanghai uit te bouwen tot een internationaal financieel centrum.
Vicepremier He Lifeng bevestigde tijdens het forum dat China zijn financiéle markten verder wil openstellen en
bedrijven wil ondersteunen bij hun internationale expansie.

4. NIEUWE LIQUIDITEITSSTEUN VOOR NIET-BANCAIRE FINANCIELE INSTELLINGEN

De Chinese centrale bank onderzoekt de invoering van een macroprudentieel liquiditeitsinstrument voor niet-
bancaire financiéle instellingen (NBFI's).

Dat instrument zou enkel worden ingezet in periodes van financiéle stress of spanningen op de
financieringsmarkten. Het doel is de stabiliteit van het financiéle systeem te waarborgen wanneer de toegang tot
financiering onder druk komt te staan.

De maatregel illustreert hoe de PBoC haar beleid rond systeemrisico's verder uitbouwt en haar rol als ultieme
kredietverstrekker wil uitbreiden naar delen van de financiéle sector buiten het klassieke bankwezen.
5. VERDERE UITBOUW VAN OFFSHORE FINANCIERING IN SHANGHAI

Pan Gongsheng schetste plannen om de offshore financiéle activiteiten in Shanghai verder uit te bouwen. Daarmee
wil China de positie van Shanghai als toonaangevend internationaal financieel centrum versterken.

Deze maatregel sluit aan bij het proefproject voor offshore handel in renminbi binnen de Shanghai Free Trade Zone
(FTZ) en de nieuwe FIMA Renminbi Repo Facility. Samen vormen zij een gecoérdineerde inspanning om de Chinese
financiéle markten verder te internationaliseren en de wereldwijde rol van de renminbi te versterken.

6. STRUCTURELE VERSCHUIVING NAAR DIRECTE FINANCIERING

Pan Gongsheng wees op een historische verschuiving in de Chinese financieringsmix: weg van traditionele
bankleningen en richting financiering via obligaties en aandelen. Die evolutie wordt ondersteund door de
economische modernisering van het land, de toenemende financieringsbehoeften van de overheid en de verdere
ontwikkeling van fintech.

Grafiek 4: Nieuwe kredietverlening in China groeit slechts moeizaam
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Het bredere beleidskader moet de financiéle sector beter afstemmen op China’s hoogwaardige economische en
industriéle transitie. Daarbij positioneert de PBoC de kapitaalmarkten steeds nadrukkelijker als een centrale bron
van financiering voor zowel ondernemingen als overheden.

Grafiek 5: Kapitaal opgehaald in China via aandelen en obligaties
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BREDERE CONTEXT

De zes maatregelen vormen samen een gecoordineerd beleidspakket rond drie belangrijke thema's:

Modernisering van het monetaire | Internationalisering van de Financiéle stabiliteit en
kader renminbi structurele hervormingen
Evolutie naar een nauwere en Uitbreiding van de toegang tot Uitbreiding van macroprudentiéle
transparantere rentecorridor, met | renminbi-liquiditeit voor instrumenten naar niet-bancaire
mogelijk een overnight-rente als buitenlandse instellingen en de financiéle instellingen (NBFI's) en
toekomstige beleidsrente. uitbouw van infrastructuur voor een verschuiving van

offshore handel in de Chinese bankfinanciering naar

munt. kapitaalmarktfinanciering.

Wij zijn van mening dat deze aankondigingen wijzen op een geleidelijke evolutie naar een meer marktgericht
monetair beleidskader. Tegelijk versterken ze de rol van de renminbi binnen het internationale financiéle systeem en
het wereldwijde liquiditeitsbeheer.
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