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A ONTWIKKELINGEN EN RESULTATEN

Ontwikkelingen
en resultaten
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ONTWIKKELINGEN EN RESULTATEN

Kerncijfers
en ontwikkelingen

In EUR miljoen (tenzij anders vermeld) Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025
Premie-inkomen 12.075 10.450
- Belgié 3.510 2.891
- Europa 2.895 2.059
- Azié 5.315 5.224
- Hervezekering voor derden 355 217
- Leven 7.596 6.834
- Niet-Leven 4.480 3.616
Netto Resultaat Ageas 846 677
Netto Operationeel Resultaat Ageas 776 734
- Belgié 297 248
- Europa 145 115
- Azié 376 351
- Herverzekering 52 87
- Algemene Rekening (93) (67)
- Leven 629 538
- Niet-Leven 240 263
- Algemene Rekening (93) (67)
Combined Ratio Niet-Leven (in %) 95,2% 92,1%
Gegenereerd Operationeel Kapitaal 1.063 1.106
Gegenereerd Operationeel Vrij Kapitaal 484 713
In EUR miljoen 30 juni 2026 31 december 2025
Eigen vermogen 10.223 9.441
Uitgebreid eigen vermogen' 19.741 17.519
Beschikbaar Solvabiliteitskapitaal 20.558 19.485
Solvency Il - Pilar Il 195% 211%
Rendement op eigen vermogen 15,8% 19,3%
Cumulatief gemiddeld aantal uitstaande aandelen (in miljoen) 197 188
Netto Operationele Resultaat per aandeel (in EUR) 3,94 8,80
Actueel aantal uitstaande aandelen (in miljoen) 209 191
Uitgebreid eigen vermogen per aandeel (in EUR) 94,33 91,85
(Interim) Dividend per aandeel (in EUR) 1,50 3,75

1. Het Uitgebreid Eigen Vermogen omvat enkel COM Leven
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A ONTWIKKELINGEN EN RESULTATEN

Financiéle prestaties’

e Premie-inkomen stijgt met 17% tot EUR 12,1 miljard dankzij
uitstekende commerciéle prestaties in zowel Leven als Niet-Leven

e Netto Operationeel Resultaat van EUR 776 miljoen, 6% hoger dan
vorig jaar, dankzij sterke prestaties in Leven in alle segmenten en
solide resultaten in Niet-Leven ondanks hogere weergerelateerde
schadeclaims, terwijl vorig jaar profiteerde van gunstig weer

e Netto Operationeel Resultaat over 2026 verwacht boven EUR 1,95
miljard, inclusief de bijdrage van de verkoop van ons belang in
Maleisié

e Cash upstream voor 2026 geraamd op meer dan EUR 1,4 miljard,
aanzienlijk hoger dan vorig jaar en boven de eerdere prognose van
EUR 1,2 miljard dankzij een hoger dan verwachte upstream uit China
en Thailand

Business volumes (Commerciéle prestaties)

In de eerste helft van 2026 steeg het premie-inkomen tot EUR 12,1
miljard, een toename van 17% rekening houdend met de overname van
esure en de resterende 25% van AG. Op vergelijkbare basis steeg het
premie-inkomen sterk met 8%.

Het premie-inkomen in Leven steeg met 12% (9% op vergelijkbare
basis), met solide groei in alle segmenten. In Belgié steeg het premie-
inkomen met 28% (meer dan 14% op vergelijkbare basis), dankzij sterke
verkopen van Unit-Linked- en gewaarborgde producten na succesvolle
commerciéle campagnes. Europa boekte sterke commerciéle prestaties
met een stijging van 41%, gedreven door uitstekende groei in Portugal in
zowel gewaarborgde (+34%) als Unit-Linked producten (+58%), terwijl
Turkije een sterke verkoopgroei bleef realiseren (+48%). In Azié steeg het
premie-inkomen in Leven met 4%, gesteund door de succesvolle jump-
startcampagne in China (+3%) en sterke commerciéle prestaties in
Thailand (+9%). Ook de groeimarkten leverden solide groei, vooral India
(+16%) en de Filipijnen (+9%).

Het premie-inkomen in Niet-Leven steeg met 26% (6% op vergelijkbare
basis) tegenover vorig jaar. In Belgié nam het met 13% toe (5% op
vergelijkbare basis), dankzij tariefaanpassingen en portefeuillegroei. In
Europa steeg het met 45% (5% op vergelijkbare basis), dankzij gerichte
niet-organische groei en de sterke groei in Portugal (+9%) en Turkije
(+44%). Niet-Leven in Azié bleef stabiel: groei in Thailand en India werd
gecompenseerd door lagere volumes in Maleisié.

Herverzekering voor derde partijen zette de sterke groei van het premie-
inkomen voort, gesteund door robuuste groei van nieuwe business en
verdere vooruitgang naar een evenwichtigere en meer gediversifieerde
portefeuille over de verschillende businesslijnen.

Naast verplichtingen in Leven van EUR 117 miljard hebben we, dankzij de
investering in Taiping Pension, EUR 17,4 miljard pensioenactiva onder
beheer (AuM) in China (EUR 10,9 miljard), Portugal (EUR 3,3 miljard) en
Turkije (EUR 3,3 miljard).

1 Bijkomende informatie over de verschillende segmenten is beschikbaar in de IR-slides op
de website van Ageas. Alle cijfers zijn aan constante wisselkoersen, tenzij anders
vermeld.

ageas

Financiéle prestatie

Het Netto Operationeel Resultaat van de Groep steeg in de eerste helft
van 2026 tot EUR 776 miljoen, 6% meer dan vorig jaar, en
vertegenwoordigt een Rendement op Eigen Vermogen (ROE) van 15,8%.
Het Nettoresultaat bedroeg EUR 846 miljoen. Het sterke resultaat werd
gedragen door het uitstekende resultaat in Leven en een solide resultaat in
Niet-Leven ondanks ongunstige weersomstandigheden.

De prestaties in Niet-Leven werden beinvloed door weergerelateerde
schadeclaims in Belgié en Portugal, die ongeveer 5 procentpunten
toevoegden aan de Combined Ratio, waardoor die uitkwam op 95,2%.
Vorig jaar profiteerde van gunstig weer (ongeveer 1 procentpunt impact op
de Combined Ratio). Zonder deze weersomstandigheden weerspiegelden
de onderliggende prestaties een gezonde technische winstgevendheid en
gedisciplineerde onderschrijving in alle segmenten. Dit resulteerde in een
solide Netto Operationeel Resultaat in Niet-Leven van EUR 240 miljoen.

Het Netto Operationeel Resultaat in Leven steeg tot EUR 629 miljoen,
aanzienlijk boven het niveau van vorig jaar. Alle segmenten droegen bij
aan de stijging, dankzij solide onderschrijvingsprestaties en een hoger
beleggingsresultaat.

Uitgaande van een impact van het weer over het volledige jaar van
ongeveer 3 procentpunten op de Combined Ratio van de Groep, en
rekening houdend met de verkoop van het belang van Ageas in Etiqa,
waaronder een netto-meerwaarde op de verkoop van ongeveer EUR 450
miljoen en een lagere bijdrage van ongeveer EUR 30 miljoen in 2026, zal
het Netto Operationeel Resultaat over 2026 naar verwachting meer dan
EUR 1,95 miljard bedragen.

De Contractuele Dienstenmarge (CDM) steeg eind H1 2026 tot EUR 11,1
miljard. De groei werd gedragen door een sterke operationele CDM-
beweging van EUR 169 miljoen, voornamelijk ondersteund door Azié, wat
resulteerde in een operationele CDM-groei van 3,6%. De overname van het
resterende belang in AG Insurance en een verhoging van de marge-
aannames in Leven in Belgié in lijn met de ervaring zorgden voor een
bijkomende stijging van de CDM.

De marge voor nieuwe contracten in Leven bedroeg 7,9%, een lichte
daling tegenover vorig jaar door een wijziging in de businessmix. De
waarde van nieuwe business (VNB) steeg met 5% tot EUR 554 miljoen,
gesteund door sterke commerciéle prestaties. De contante waarde van
nieuwe premies (PVNBP) steeg met 15%.

Eind juni steeg het Uitgebreide Eigen Vermogen tot EUR 94,33 per
aandeel. Dit is een aanzienlijke stijging in vergelijking met eind 2025,
dankzij de sterke bijdrage van het Netto Operationeel Resultaat en de
positieve evolutie van de CDM, verder ondersteund door de overname van
het resterende belang van 25% in AG Insurance. Het Uitgebreide Eigen
Vermogen van EUR 19,7 miljard bestaat uit het Eigen Vermogen van EUR
10,2 miljard, de niet-gerealiseerde meer- en minwaarden op vastgoed van
EUR 1,1 miljard en de CDM van de Leven-activiteiten (na belasting) van
EUR 8,4 miljard.
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A ONTWIKKELINGEN EN RESULTATEN

Solvabiliteit en kapitaalgeneratie

De Solvency ll-ratio van Ageas bedroeg eind H1 2026 195%. Tegenover
vorig jaar werd de ratio beinvloed door de voltooiing van de
kapitaalverhoging van Taiping Pension, de impact van schuldinstrumenten
en de ratingverlaging van de Belgische staatschuld. De
verzekeringsactiviteiten droegen 12 procentpunten bij en dekten daarmee
ruimschoots de opbouw van het verwachte dividend. De recent
aangekondigde verkoop van onze Maleisische activiteiten zal bij afronding
23 procentpunten aan de solvabiliteit toevoegen.

De solvabiliteit van de niet-Solvency Il entiteiten bedroeg 230%. Dit
weerspiegelt de renteomgeving in China en een hoger kapitaalverbruik
door sterke groei van nieuwe business en een grotere blootstelling aan
aandelen.

Het gegenereerd operationeel kapitaal bedroeg over de periode EUR 1,1
miljard. De entiteiten binnen de Solvency llI-scope genereerden EUR 558
miljoen, meer dan vorig jaar ondanks de impact van ongunstig weer, terwijl
de Algemene Rekening EUR 121 miljoen verbruikte door hogere
financieringskosten. De entiteiten buiten de Solvency Il-scope droegen
EUR 627 miljoen bij, iets minder dan vorig jaar.

Het gegenereerd operationeel vrij kapitaal, inclusief de entiteiten binnen
en buiten de Solvency Il-scope, bedroeg EUR 484 miljoen in H1 2026. Dit
is minder dan vorig jaar door een hoger operationeel kapitaalverbruik in
Belgié, Europa en China.

Cash

Eind juni bedroegen de totale liquide middelen in de Algemene Rekening
EUR 1,2 miljard. De daling tegenover vorig jaar weerspiegelt voornamelijk
de dividendbetaling en de overname van het resterende belang van 25% in
AG Insurance, gedeeltelijk gecompenseerd door een hogere cash
upstream.

Voor 2026 wordt meer dan EUR 1,4 miljard cash upstream van de
verzekeringsentiteiten van de Groep verwacht, boven de eerder
gecommuniceerde prognose van EUR 1,2 miljard. Deze stijging is
hoofdzakelijk te danken aan hogere dividenduitkeringen uit China en
Thailand. Daarvan werd in de eerste helft van 2026 al EUR 1,1 miljard
ontvangen; het resterende saldo wordt in de tweede jaarhelft verwacht.

Niet-financiéle prestaties

In de eerste helft van 2026 bleef Ageas solide vooruitgang boeken
richting de niet-financiéle doelstellingen van Elevate27, als illustratie
van ons engagement tegenover klanten, medewerkers en de samenleving.

In de hele Groep bleven de inspanningen gericht op betere
klantentrajecten, toegankelijkere producten en diensten en meer
waarde voor klanten gedurende hun hele leven. De eerste jaarhelft
toonde ook het vermogen van Ageas om klanten te ondersteunen wanneer

ageas

zij dat het meest nodig hebben. Na de zware stormen in Belgié en Portugal
mobiliseerden de lokale entiteiten gespecialiseerde teams en middelen om
getroffen klanten te helpen, de schadeafhandeling te versnellen en snel
ondersteuning ter plaatse te bieden. In Belgié activeerde AG Insurance het
hagelplan en zette het gespecialiseerde Scan & Repair Centers in. In
Portugal stonden multidisciplinaire teams en lokale partners de getroffen
gemeenschappen bij om het herstel te versnellen.

Tijdens de eerste zes maanden bleef Ageas investeren in
talentontwikkeling van medewerkers, interne mobiliteit en
leiderschapsprogramma’s. Dit engagement kwam ook tot uiting in de
viering van de tiende verjaardag van de Ageas Academy, die al een
decennium medewerkers ondersteunt bij de ontwikkeling van hun
vaardigheden en expertise en hen voorbereidt op toekomstige kansen.
Investeringen in de ontwikkeling van medewerkers, samenwerking, inclusie
en groeikansen helpen Ageas om een Great place to Grow te zijn.

Ageas bleef Al opschalen in de hele Groep, met meer dan 300
toepassingen in klantenservice, leadgeneratie, ondersteuning van de
productiviteit in bank- en agentkanalen, tarifering en onderschrijving en
schadebeheer. Een voorbeeld is de Dynamic Pricing Engine van Ageas
UK, die geavanceerde Al-modellen gebruikt om verzekeringsprijzen continu
te optimaliseren, waardoor betere acceptatiebeslissingen genomen kunnen
worden die het evenwicht tussen groei en rendabiliteit ondersteunen. De
verdere opschaling van generatieve Al en agentic Al ondersteunt
klantinteractie, operationele efficiéntie en de zichtbaarheid van Ageas in
een omgeving die steeds sterker door taalmodellen wordt gestuurd.

De duurzaamheidsprestaties van de Groep bleven erkend door
toonaangevende ESG-ratingagentschappen. In de eerste helft van 2026
behield Ageas een positie in het topkwartiel bij drie belangrijke ESG-
ratings. Ook het project Jardins do Oriente in Portugal, een grootschalige
ontwikkeling van betaalbare woningen in samenwerking tussen Grupo
Ageas Portugal en de stad Porto, werd erkend voor zijn bijdrage aan
duurzame stedelijke ontwikkeling en sociale inclusie. Dergelijke initiatieven
tonen aan dat Ageas via investeringen een positieve impact kan maken op
de maatschappij.

Ook voor duurzame producten en diensten bleef het momentum sterk.
Ageas breidde zijn aanbod verder uit om klanten te helpen duurzamere
en beter geinformeerde keuzes te maken en in te spelen op
veranderende maatschappelijke behoeften. In Belgié lanceerde AG
Insurance een nieuwe oplossing die huisdiereigenaars helpt onverwachte
dierenartskosten te beheren. Dit biedt een antwoord op een groeiende
behoefte die uit klantenonderzoek naar voren kwam, en zorgt voor een
verdere uitbreiding van het aanbod van beschermings- en
preventiediensten van de Groep.

Samen tonen deze verwezenlijkingen de gestage vooruitgang van Ageas
tegenover de Elevate27-engagementen en versterken ze de ambitie om
langetermijnwaarde te creéren voor klanten, medewerkers,
aandeelhouders en de samenleving.
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A ONTWIKKELINGEN EN RESULTATEN

Strategische ontwikkelingen

In de eerste helft van 2026 rondde Ageas verschillende strategische
M&A-transacties af die het toekomstige profiel van de Groep mee
vormgeven.

Ageas voltooide de overname van het resterende belang van 25% in AG
Insurance van BNP Paribas Fortis en verwierf zo de volledige eigendom
van zijn Belgische verzekeringsdochter. De transactie versterkt de positie
van Ageas in zijn Belgische kernmarkt en verhoogt de blootstelling aan een
zeer winstgevende en cashgenererende activiteit. Tegelijk bevestigden AG
en BNP Paribas Fortis hun toonaangevende
bankverzekeringssamenwerking in Belgié voor 15 jaar, terwijl Ageas en
BNP Paribas hun langetermijnrelatie formaliseerden via een overeenkomst
die de autonomie en onafhankelijkheid van Ageas waarborgt.

In mei voltooide Ageas de overname van een belang van 10% in Taiping
Pension, waarmee het zijn langdurige samenwerking met China Taiping
verder uitbreidde. Dit versterkt de aanwezigheid van Ageas in de grootste
markt voor Leven en Pensioenen in Azié, het ondersteunt de ambitie om
langetermijngroeikansen op de Chinese pensioenmarkt te benutten en
voegt EUR 10,2 miljard pensioenactiva onder beheer toe.

Begin augustus bereikte Ageas een akkoord met Malayan Banking Berhad
over de verkoop van zijn belang van 30,95% in Etiga voor een totale
cashvergoeding van EUR 1,1 miljard en een geraamde netto-meerwaarde
na belasting van ongeveer EUR 450 miljoen. De transactie verzilvert de
aanzienlijke waarde die samen met Maybank werd gecreéerd tijdens een
partnerschap van 25 jaar en toont het waardecreérende potentieel van het
partnermodel van Ageas. De Groep blijft zich engageren voor Azié als een
van zijn kernsegmenten naast Belgié, Europa en Herverzekering. De
transactie zal naar verwachting in 2026 worden afgerond.

De integratie van esure verloopt goed. Belangrijke integratiemijlpalen zijn
bereikt, waaronder een nieuw geintegreerd managementteam sinds 2025,
en de technologische integratie ligt op schema. Dit versterkt het vertrouwen
in de succesvolle realisatie van de strategische en financiéle logica van de
overname.

ageas

Als onderdeel van Elevate27 bleef Ageas zijn distributiemodel
toekomstbestendig maken via digitalisering, technologie om
partnerschappen te versterken, de uitbreiding van digitale verkoopkanalen
en betere klantinteractie. In zijn markten ontwikkelde de Groep initiatieven
om verzekeringen toegankelijker, eenvoudiger en klantgerichter te maken.

o In het VK verdiepte Ageas zijn langdurige relatie met Connells, de
grootste vastgoedmakelaarsgroep van het land en aanbieder van
hypotheekdiensten, via een digitaal platform op maat waarmee
verzekeringsdiensten aan een breder klantenbestand kunnen worden
aangeboden. Binnen zes maanden na de lancering waren al 89.000
polissen uitgegeven.

e Om de digitale verkoop te versnellen, breidden Ageas Portugal,
AgeSA en Aksigorta in Turkije het aanbod uit van producten die
uitsluitend via digitale en mobiele kanalen beschikbaar zijn.

o In Belgié bleef AG zijn beveiligde online klantenplatform en app
‘MyAG’ verbeteren met nieuwe functies rond personalisatie en
klantenservice. Het platform wordt nu door meer dan 650.000 klanten
gebruikt.

Mededelingen met betrekking tot de toekomst

Bepaalde mededelingen in dit verkort geconsolideerd tussentijds financieel
verslag betreffen toekomstverwachtingen en andere uitspraken over de
toekomst die zijn gebaseerd op de huidige visie, ramingen en aannames
van het management met betrekking tot toekomstige gebeurtenissen. De
risico’s en onzekerheden over mededelingen met betrekking tot de
toekomst worden toegelicht in hoofdstuk E. “Overige informatie” van de
laatste geconsolideerde jaarrekening voor het jaar eindigend op 31
december 2025.

Ageas blijft de oorlog in Iran en de Perzische Golf nauwgezet opvolgen,
met inbegrip van de mogelijke indirecte effecten op de macro-economische
en financiéle omgeving in zijn belangrijkste markten. Zoals toegelicht in de
geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar afgesloten op 31
december 2025, heeft Ageas geen directe blootstelling aan
verzekeringsrisico's in deze regio.
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Al GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG ageas

Geconsolideerd
financieel verslag

Het verkort geconsolideerd tussentijds financieel verslag is beschikbaar in het Nederlands,
Frans en Engels. De Nederlandse en Franse versies zijn de officiéle versies. De Engelse
versie is een niet-officiéle versie. Er werd alles in het werk gesteld om eventuele verschillen
tussen de verschillende taal- en formaatversies te vermijden. Indien er toch verschillen
zouden bestaan, primeren de Nederlandse en Franse versies.

Alle bedragen in deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiéle overzichten zijn in
miljoenen euro, tenzij anders vermeld.
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A GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG

Geconsolideerde
balans

Toelichting 30 juni 2026 31 december 2025
Activa
Geldmiddelen en kasequivalenten 2.384 3.102
Financiéle beleggingen 1 86.157 83.226
Vastgoedbeleggingen 2 2.810 2.878
Activa inzake verzekeringscontracten 4 9 16
Activa inzake herverzekeringscontracten 5 1.736 1.637
Investeringen volgens de equity-methode 5.784 5.358
Materiéle vaste activa 3 3.106 2.999
Goodwill en overige immateriéle activa 4.369 4.390
Uitgestelde belastingvorderingen 734 826
Overlopende rente en overige activa 2.748 2.641
Totaal activa 109.837 107.073
Verplichtingen
Terugkoopovereenkomsten 2.202 2.203
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 17.108 15.736
Verplichtingen inzake verzekeringscontracten 4 68.052 67.062
Verplichtingen inzake herverzekeringscontracten 5 3
Schulden 6 3.365 3.212
Achtergestelde schulden 7 3.445 3.502
RPN(I) 8 377 413
Uitgestelde belastingverplichtingen 556 573
Overlopende rente en overige verplichtingen 3.109 2.754
Voorzieningen 116 115
Totaal verplichtingen 98.333 95.570
Eigen vermogen
Eigen vermogen 9 10.223 9.441
- Aandelenkapitaal en uitgiftepremies 5.003 4.103
- Overige reserves 5.220 5.338
Minderheidsbelangen 1.281 2.062
Totaal eigen vermogen 11.504 11.503
Totaal verplichtingen en eigen vermogen 109.837 107.073
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A GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG

Geconsolideerde
resultatenrekening

Toelichting Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten 10 4.774 3.743
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 11 (4.129) (3.001)
Nettoresultaat van aangehouden herverzekeringscontracten (64) (140)
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten 581 602
Rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten

niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 12 1.802 1.543
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen en veranderingen

in de reéle waarde niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 12 77 3
Baten uit beleggingen inzake unit-linked beleggingen 12 1.370 6
Netto waardeverminderingsverliezen op financiéle activa 12 2 (2)
Netto investeringsinkomen 3.251 1.550
Financieringslasten inzake verzekeringscontracten 12.3 (1.391) (865)
Financieringsinkomsten inzake herverzekeringscontracten 12.3 26 7
Wijzigingen in verplichtingen inzake beleggingscontracten 12 (978) (17)
Netto financieel resultaat 12 908 675
Netto verzekerings- en financieel resultaat 1.489 1.277
Overige baten 214 190
Financieringslasten 13 (186) (129)
Wijziging in waardeverminderingen 14 (72) (2)
Wijzigingen in voorzieningen (6)
Niet-gerealiseerde winst (verlies) op RPN(I) 37 59
Overige bedrijfskosten (1.053) (828)
Aandeel in het resultaat van de investeringen

volgens de equity-methode, na belastingen 599 327
Totaal overige baten en lasten (467) (383)
Resultaat voor belastingen 1.022 894
Belastingen op het resultaat (131) (131)
Nettoresultaat over de periode 891 763
Nettoresultaat toewijshaar aan de minderheidsbelangen 45 86
Nettoresultaat toewijsbaar aan de aandeelhouders 846 677
Gegevens per aandeel (EUR)
Gewoon resultaat per aandeel 4,29 3,65
Verwaterd resultaat per aandeel 4,28 3,65
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A GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG

Geconsolideerd overzicht
van het comprehensive income

Toelichting Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Nettoresultaat over de periode 891 763
Onderdelen die niet naar de resultatenrekening zullen worden geclassificeerd:
De herberekening van de verplichting inzake de toegezegde pensioenregeling (8) 19
Netto-wijziging in reéle waarde van aandelenbeleggingen gewaardeerd tegen FVOCI 359 142
Netto-wijziging in reéle waarde van afdekkingsinstrumenten (26) (62)
Netto gerealiseerde winsten/(verliezen) op aandelenbeleggingen gewaardeerd tegen

FVOCI en afdekkingsinstrumenten geherclassificeerd naar overgedragen winsten (121) (80)
Aandeel van niet-gerealiseerde resultaten van volgens de

equity-methode verwerkte investeringen (69) 26
Gerelateerde inkomstenbelasting 18 (14)
Totaal van onderdelen die niet naar resultatenrekening worden geclassificeerd 153 31
Onderdelen die vervolgens (kunnen) worden geherclassificeerd

naar de resultatenrekening:
Kasstroomafdekkingen:

Wijziging in reéle waarde 21 (10)

Overgeboekt naar de resultatenrekening 1
Buitenlandse activiteiten - Wijzigingen in omrekeningsverschillen 188 (476)
Netto-investeringsafdekkingen - nettowinsten/(verliezen) (6)
Netto-wijziging in reéle waarde van beleggingen in schuldinstrumenten gewaardeerd tegen FVOCI (92) (558)
Netto financieringslasten inzake verzekeringscontracten 12 341 685
Netto financieringsbaten inzake aangehouden herverzekeringscontracten 12 (12) 2
Aandeel van niet-gerealiseerde resultaten van volgens de

equity-methode verwerkte investeringen (111) (119)
Gerelateerde inkomstenbelasting (43) 6
Totaal van onderdelen die vervolgens (kunnen) worden geherclassificeerd

naar de resultatenrekening 287 (470)
Overig comprehensive income over de periode, na belastingen 440 (439)
Totaal comprehensive income over de periode 1.331 324
Nettoresultaat toewijsbaar aan minderheidsbelangen 45 86
Overig comprehensive income toewijsbaar aan minderheidsbelangen 10 33
Totaal comprehensive income toewijsbaar aan minderheidsbhelangen 55 119
Totaal comprehensive income over de periode, toewijshbaar aan de aandeelhouders 1.276 205

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 11




ageas

A GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG

Geconsolideerd overzicht
van wijzigingen in het eigen vermogen

Toewijsbaar aan aandeelhouders

Herwaardering
regelingen
inzake Verzekerings-
vergoedingen Koers-  Kasstroom- en her- Minder- Totaal
Aandelen Uitgifte  Overige na uitdien- verschillen afdekkings-  Financiéle verzekerings- Eigen heids- eigen
kapitaal premie reserves sttreding reserve reserve beleggingen contracten vermogen belangen vermogen
Stand per 1 januari 2025 1.502  2.051 6.526 7 56 67 2.402 (4.859) 7.752 1.045 8.797
Nettoresultaat over de periode 677 677 86 763
Overige comprehensive income 14 (468) (6) 65 (77) (472) 33 (439)
waarvan:
Overboeking van OCI naar
overgedragen winsten (1) (54) (54) (21) (75)
Totaal comprehensive income
over de periode 677 14 (468) (6) 65 (77) 205 119 324
Dividend (357) (357) (122) (479)
Eigen aandelen (105) (105) (105)
Overige veranderingen
in het eigen vermogen (Toel. 9) 88 462 32 582 20 602
waarvan:
Overboeking van OCI naar
overgedragen winsten (1) 60 60 22 82
Stand per 30 juni 2025 1.590 2.513 6.773 21 (412) 61 2.467 (4.936) 8.077 1.062 9.139
Stand per 1 januari 2026 1.590 2.513 7.683 42 (370) 7 1.311 (3.399) 9.441 2.062 11.503
Nettoresultaat over de periode 846 846 45 891
Overige comprehensive income (8) 183 9 235 1 430 10 440
waarvan:
Overboeking van OCI naar
overgedragen winsten (1) (92) (92) (25) (117)
Totaal comprehensive income
over de periode 846 (8) 183 9 235 11 1.276 55 1.331
Uitgifte van aandelen 120 780 900 900
Wijziging van eigendomsbelang
zonder verlies van controle
(Toelichting 9, Toelichting 16) (960) 6 1 (541) 351 (1.143) (805)  (1.948)
Terugbetaling van RT1-instrument
(Toelichting 9) (86) (86) (86)
Dividend (463) (463) (56) (519)
Eigen aandelen 173 173 173
Overige veranderingen
in het eigen vermogen (Toel. 9) 125 125 25 150
waarvan:
Overboeking van OCI naar
overgedragen winsten (1) 92 92 25 117
Stand per 30 juni 2026 1.710  3.293 7.318 40 (187) 81 1.005 (3.037) 10.223 1.281 11.504

(1) De overdracht van OCI naar ingehouden winsten houdt verband met de afstoting van eigenvermogensinstrumenten die zijn aangemerkt als FVOCI en met de amortisatie van
OClI die voortvloeit uit reéle-waarde-afdekkingen op FVOCl-activa.
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A GECONSOLIDEERD FINANCIEEL VERSLAG

Geconsolideerd
kasstroomoverzicht

Toelichting Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Geldmiddelen en kasequivalenten per 1 januari 3.102 2.076
Resultaat voor belastingen 1.022 894
Aanpassingen voor niet-geldelijke posten opgenomen in het resultaat voor belastingen:

Herberekening RPN(I) 8 (37) (59)

Netto verzekerings- en financieel resultaat en resultaat op verkopen en herwaarderingen 370 323

Aandeel in resultaat van investeringen verwerkt volgens de equity-methode (599) (327)
Afschrijvingen, waardeverminderingen en oprenting (niet toe te rekenen aan verzekeringscontracten) 225 174

Wijziging in bijzondere waardeverminderingen en netto bijzondere waardeverminderingen op financiéle activa 70 4
Voorzieningen 6

Op aandelen gebaseerde beloningen 7

Totaal aanpassingen voor niet-geldelijke posten opgenomen in het resultaat voor belastingen 42 115

Wijzigingen in operationele activa en passiva:

Activa en passiva inzake verzekeringscontracten 4 578 414

Activa en passiva inzake herverzekeringscontracten 5 (122) (264)
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 342 140

Netto wijzigingen in alle overige operationele activa en passiva 102 50

Betaalde winstbelastingen (151) (85)

Totaal wijzigingen in operationele activa en passiva 749 255
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 1.813 1.264
Investeringsactiviteiten binnen de groep 1

Aankoop van financiéle beleggingen 1 (9.960) (7.757)
Opbrengsten uit verkoop en aflossingen van financiéle beleggingen 1 8.746 7.350

Derivaten activa en passiva (met betrekking tot investeringsactiviteiten) (3) 14

Kasstromen in verband met repo-overeenkomsten (76) 303

Aankoop van vastgoedbeleggingen (56) (49)
Opbrengsten uit verkoop van vastgoedbeleggingen 113 2

Aankopen van materiéle vaste activa (163) (84)
Opbrengsten uit verkoop van materiéle vaste activa 1 3
Investeringen in dochterondernemingen en deelnemingen (inclusief kapitaalverhogingen in deelnemingen) (187) (4)
Desinvesteringen in dochterondernemingen en deelnemingen (inclusief kapitaalterugbetalingen in deelnemingen) 37 4

Ontvangen dividenden van geassocieerde ondernemingen 391 179

Aankoop van immateriéle vaste activa (42) (89)
Opbrengsten uit verkoop van immateriéle vaste activa 3

Kasstroom uit beleggingsactiviteiten (1.196) (127)
Derivaten activa en passiva (met betrekking tot financieringsactiviteiten) (1) (59)
Opbrengsten uit de uitgifte van schulden 209 75
Terugbetaling van schulden (131) (85)
Opbrengsten uit de uitgifte van achtergestelde schulden 495

Aflossingen van achtergestelde schulden 7 (59)

Verwerving van bijkomende eigendomsbelangen in een dochteronderneming zonder verlies van controle 9&16 (1.948)

Opbrengsten uit de uitgifte van aandelen 9 900 544
Opbrengsten uit de verkoop van eigen aandelen 9 210

Aankoop van eigen aandelen (105)

Dividenden uitgekeerd aan aandeelhouders van moedervennootschappen (463) (357)

Dividenden uitgekeerd aan minderheidsbelangen (56) (122)
Terugbetaling van kapitaal (inclusief minderheidsbelangen)

Kasstroom uit financieringsactiviteiten (1.339) 386
Effect van wisselkoersverschillen op geldmiddelen en kasequivalenten 4 (36)
Geldmiddelen en kasequivalenten per 30 juni 2.384 3.563
Bijkomende toelichting inzake kasstromen uit bedrijfsactiviteiten

Ontvangen rente 1.250 1.180

Ontvangen dividenden van beleggingen 116 117

Betaalde rente (178) (147)
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A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG

Materiéle grondslagen voor financiéle verslaggeving en schattingen

Materiéle grondslagen

voor financiéle verslaggeving

en schattingen

Dit verkort geconsolideerd tussentijds financieel verslag per en voor de eerste zes maanden eindigend op 30 juni 2026, omvat ageas SA/NV (de
moederonderneming) en haar dochterondernemingen. De belangrijkste activiteiten van Ageas en haar dochterondernemingen en de aard van de activiteiten van
Ageas worden uiteengezet in Toelichting 27 en Toelichting 29 van de laatste geconsolideerde jaarrekening voor het jaar eindigend op 31 december 2025.

De Raad van Bestuur van Ageas heeft deze verkorte geconsolideerde interim financiéle verklaring goedgekeurd voor uitgifte op 26 augustus 2026.

1. Grondslagen voor
financiéle verslaggeving

Dit verkort geconsolideerd tussentijds financieel verslag voor de eerste zes
maanden eindigend op 30 juni 2026 is opgesteld in overeenstemming met
IAS 34 ‘Tussentijdse financiéle verslaggeving’, zoals gepubliceerd door de
International Accounting Standards Board (IASB) en zoals goedgekeurd
door de Europese Unie (EU). Dit tussentijdse verkorte geconsolideerde
financiéle overzichten bevatten niet alle informatie en toelichtingen die
vereist zijn in de jaarlijkse financiéle overzichten en dienen te worden
gelezen in samenhang met de jaarlijkse geconsolideerde financiéle
overzichten voor het jaar dat eindigde op 31 december 2025.

Dit verkort geconsolideerd tussentijds financieel verslag is opgesteld in
euro, de functionele munteenheid van Ageas. Alle bedragen zijn afgerond
naar het dichtstbijzijnde miljoen, tenzij anders aangegeven.

2. Wijzigingen in de materiéle grondslagen
voor financiéle verslaggeving en
herzieningen

Ageas heeft geen wijzigingen toegepast in zijn grondslagen voor financiéle
verslaggeving ten opzichte van de grondslagen die zijn toegepast in de
geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar dat eindigde op 31
december 2025, met uitzondering van de hieronder vermelde wijzigingen.
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Materiéle grondslagen voor financiéle verslaggeving en schattingen

21 Wijzigingen in de IFRS-boekhoudstandaarden in
de huidige verslagperiode

De volgende nieuwe of gewijzigde IFRS-boekhoudstandaarden en
interpretaties ervan die van toepassing zijn op Ageas ervan van kracht voor
verslagperiodes die beginnen op 1 januari 2026. Geen van deze
wijzigingen had een significante impact op de verkorte geconsolideerde
tussentijdse financiéle overzichten van Ageas:

e  Wijzigingen in IFRS 9 ‘Financiéle instrumenten’ en IFRS 7 ‘Financiéle
instrumenten: toelichtingen’ over ‘Classificatie en waardering van
financiéle instrumenten’;

o Jaarlijkse verbeteringen Volume 11.

22  Toekomstige wijzigingen in de IFRS-
boekhoudstandaarden

IFRS 18 vervangt IAS 1 "Presentatie van de jaarrekening" en wordt van
kracht op 1 januari 2027. Ageas verwacht dat de nieuwe standaard een
materieel effect zal hebben op de presentatie en de toelichtingen van zijn
jaarrekening.

Ageas is momenteel de impact van deze standaard aan het beoordelen.

Enkele van de belangrijkste verwachte bevindingen zijn de volgende:

e Ageas investeert als verzekeringsgroep in activa. Om deze
belangrijkste bedrijfsactiviteit te weerspiegelen, zal de presentatie van
de resultatenrekening aanpassen door specifieke posten opnieuw te
categoriseren op basis van de vereisten voor "Entiteiten met
specifieke hoofdactiviteiten":

- Investeringen in geassocieerde ondernemingen en joint ventures
vormen een belangrijk onderdeel van het bedrijfsmodel van
Ageas en dragen aanzienlijk bij aan de resultaten van Ageas.
Onder IFRS 18 wordt het aandeel in de winst van geassocieerde
ondernemingen en joint ventures dat wordt verantwoord met
behulp van de equity-methode, verplicht gerapporteerd onder de
investeringscategorie en niet in de operationele categorie;

- Rentelasten op leaseverplichtingen, rentelasten op verplichtingen
voor regelingen met vaste toezeggingen, evenals
wisselkoersverschillen en niet-gerealiseerde winsten/verliezen die
voortvloeien uit transacties die niet uitsluitend betrekking hebben
op het aantrekken van financiering, worden opgenomen in de
categorie financieringsactiviteiten;

- Baten en lasten die niet zijn opgenomen in de bovengenoemde
beleggings- en financieringscategorieén, aangezien zij verband
houden met de door Ageas gedefinieerde hoofdactiviteiten,
worden gepresenteerd binnen de operationele categorie. De
operationele categorie zal bestaan uit het verzekerings- en
financieringsresultaat, overige bedrijfsopbrengsten en de
wijzigingen bijzondere waardeverminderingen van investeringen
die niet volgens de equity-methode (bv. deelnemingen, vastgoed,
materiéle vaste activa, goodwill, immateriéle vaste activa).

e  Erzal informatie worden gegeven over de aard van de uitgaven die
per functie worden gepresenteerd in de operationele categorie.

e Ageas zal de volgende aggregaties en desaggregaties van posten in
de geconsolideerde balans en de bijbehorende toelichtingen
toepassen:

- De post "goodwill en overige immateriéle activa" desaggregeren
en deze als afzonderlijke posten presenteren.

- De posten “schulden” en “achtergestelde schulden” aggregeren
onder de nieuwe post “leningen en schulden”.

- De post “derivatenverplichtingen”, die momenteel worden
gepresenteerd onder “overlopende rente en overige
verplichtingen”, desaggregeren en in een nieuwe post
presenteren.

- De posten “te ontvangen winstbelasting” en “te betalen
inkomstenbelasting”, die momenteel worden gepresenteerd onder
respectievelijk “overlopende rente en overige activa” en
“overlopende rente en overige verplichtingen”, desaggregeren en
in nieuwe posten presenteren.

- De posten "opgelopen rente en overige activa" en "opgelopen
rente en overige verplichtingen" desaggregeren en de
overlopende rente, waar relevant, afzonderlijk presenteren voor
elk financieel actief en elke financiéle verplichting.

e Een nieuwe toelichting in de Toelichting op de geconsolideerde
resultatenrekening zal worden toegevoegd om te voldoen aan de voor
door het management gedefinieerde prestatiemaatstaven (MPM'’s).
We verwachten dat het aantal MPM's lager zal zijn dan het huidige
aantal alternatieve prestatiemaatstaven. Ageas heeft momenteel de
"Netto operationeel resultaat" als een van de MPM's geidentificeerd.

e Het kasstroomoverzicht wordt opnieuw opgesteld om te voldoen aan
de vereiste dat de operationele winst het uitgangspunt zal zijn voor de
indirecte methode voor het rapporteren van kasstromen.

2.3 Correctie van onjuistheden uit vorige perioden

Tijdens de opmaak van de jaarlijkse geconsolideerde financiéle overzichten
voor het jaar dat eindigde op 31 december 2025 heeft Ageas een aantal
onjuistheden vastgesteld in de vergelijkende informatie die werd
opgenomen in bepaalde toelichtingen. Deze onjuistheden hadden
betrekking op de presentatie en classificatie van informatie binnen
afzonderlijke toelichtingen en zijn ontstaan door onnauwkeurigheden die
werden geidentificeerd tijdens de voorbereiding van de vergelijkende
toelichtingen. Waar van toepassing, de onjuistheden werden in deze
verkort geconsolideerd financieel verslag gecorrigeerd door de betrokken
vergelijkende informatie te herzien. De correcties hebben geen impact op
de verkort geconsolideerde tussentijds primaire overzichten van Ageas
voor de vergelijkingsperiode. De vergelijkende informatie opgenomen in de
betrokken toelichtingen 12, 15 en 19 werd overeenkomstig herzien.
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3. Belangrijke beoordelingen, schattingen en veronderstellingen

Onderstaande tabel toont de verdisconteringsvoeten die zijn toegepast per 30 juni 2026 voor de verdiscontering van de kasstromen van verzekeringscontracten,
per geografische regio.

30 juni 2026 Belgié Portugal VK India Herverzekering
1 jaar 3,06% 2,88% 4,13% 5,62% 3,33%
5 jaar 3,09% 2,99% 4,36% 6,32% 3,36%
10 jaar 3,31% 3,20% 5,14% 6,81% 3,53%
15 jaar 3,50% 3,36% 5,56% 7,13% 3,72%
20 jaar 3,56% 3,41% 5,50% 7,35% 3,80%
30 jaar 3,53% 3,30% 4,76% 7,63% 3,79%
31 december 2025 Belgié Portugal VK India Herverzekering
1 jaar 2,50% 2,32% 3,73% 5,74% 3,39%
5 jaar 2,90% 2,83% 4,14% 6,44% 3,61%
10 jaar 3,29% 3,20% 4,90% 7,04% 3,85%
15 jaar 3,53% 3,42% 5,30% 7,41% 4,11%
20 jaar 3,63% 3,51% 5,20% 7,64% 4,21%
30 jaar 3,67% 3,46% 4,55% 7,86% 4,19%
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A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG
Toezicht en solvabiliteit (niet geauditeerd)

Solvabiliteit 1l ratio
(niet geauditeerd)

Solvency informatie

Per 30 juni 2026 is de Solvency ll-ratio van de Ageas-groep 195% gebaseerd op de SCRageas. (Pijler 2 - niet geaudit)

30 juni 2026 31 december 2025
In aanmerking komend eigen vermogen 9.039 8.632
SCR 4.626 4.091
Solvency Il ratio 195% 211%
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Financiele

beleggingen

De samenstelling van de financiéle beleggingen is als volgt.
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ageas

FVOCI FVOCI

excl. aangehouden
Afdekkings- FVTPL FVTPL aandelen- aandelen- Geamortiseerde Totale
30 juni 2026 Toelichting instrumenten verplicht toegewezen beleggingen beleggingen kostprijs boekwaarde
Obligaties 1.1 1.905 863 49.858 62 52.688
Leningen 1.2 354 6.086 1.112 7.552
Aandelenbeleggingen 1.3 246 3.902 4.148
Derivaten 133 3 136
Unit-linked financiéle beleggingen 21.473 21.473
Overige beleggingen 160 160
Totaal financiéle beleggingen 133 2.668 22.336 55.944 3.902 1.174 86.157

FVOCI FVOCI

excl. aangehouden
Afdekkings- FVTPL FVTPL aandelen- aandelen- Geamortiseerde Totale
31 december 2025 Toelichting instrumenten verplicht toegewezen beleggingen beleggingen kostprijs boekwaarde
Obligaties 1.1 1.863 217 49.353 58 51.551
Leningen 1.2 357 6.187 1.053 7.597
Aandelenbeleggingen 1.3 222 3.615 3.837
Derivaten 116 5 121
Unit-linked financiéle beleggingen 19.963 19.963
Overige beleggingen 157 157
Totaal financiéle beleggingen 116 2.604 20.240 55.540 3.615 1.111 83.226

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 20




ageas

A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG

1.1 Obligaties

De volgende tabel toont de indeling van obligaties naar waarderingscategorie.

30 juni 2026 31 december 2025
Waarvan cumulatieve Waarvan cumulatieve
Boek- waardeveranderingen Boek- waardeveranderingen
waarde verwerkt in OCI waarde verwerkt in OCI
FVTPL verplicht
Overheidsobligaties 146 149
Bedrijfsobligaties 13
Niet-beursgenoteerde beleggingsfondsen & overige 1.759 1.701
Totaal obligaties verplicht gewaardeerd tegen FVTPL 1.905 1.863
FVTPL toegewezen
Overheidsobligaties 430 46
Bedrijfsobligaties 433 231
Niet-beursgenoteerde beleggingsfondsen & overige
Totaal obligaties gewaardeerd tegen FVTPL 863 217
FVOCI
Overheidsobligaties 31.296 (2.073) 31.203 (2.091)
Bedrijfsobligaties 15.413 (489) 14.986 (450)
Niet-beursgenoteerde beleggingsfondsen & overige 3.149 (584) 3.164 (500)
Totaal obligaties gewaardeerd tegen FVOCI 49.858 (3.146) 49.353 (3.041)
Geamortiseerde kostprijs
Overheidsobligaties 44 39
Bedrijfsobligaties 18 19
Totaal obligaties gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs voor waardevermindering 62 58
Minus bijzondere waardeverminderingen
Totaal obligaties gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 62 58
Totaal boekwaarde van obligaties 52.688 51.551
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1.2 Leningen

De volgende tabel toont de indeling van leningen naar waarderingscategorie.
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30 juni 2026
Waarvan cumulatieve

31 december 2025
Waarvan cumulatieve

ageas

Boek-  waardeveranderingen Boek-  waardeveranderingen
waarde verwerkt in OCI waarde verwerkt in OCI
FVTPL verplicht
Overheid en officiéle instellingen
Commerciéle leningen 354 357
Hypothecaire leningen
Rentedragende deposito's
Leningen aan banken
Totaal leningen verplicht gewaardeerd tegen FVTPL 354 357
FVOCI
Overheid en officiéle instellingen 2.896 (362) 2.916 (390)
Commerciéle leningen 2.380 (330) 2.398 (347)
Hypothecaire leningen 780 (8) 823 9)
Rentedragende deposito's 10
Leningen aan banken 30 40
Totaal leningen gewaardeerd tegen FVOCI 6.086 (700) 6.187 (746)
Geamortiseerde kostprijs
Overheid en officiéle instellingen
Commerciéle leningen 981 967
Hypothecaire leningen
Rentedragende deposito's 15 53
Reverse repurchase agreement 75
Leningen aan banken 42 34
Totaal leningen gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs voor bijzondere waardevermindering 1.113 1.054
Minus bijzondere waardeverminderingen (1) (1)
Totaal leningen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 1.112 1.053
Totaal boekwaarde van leningen 7.552 7.597
De volgende tabel geeft een overzicht van de commerciéle leningen.
30 juni 2026 31 december 2025
Vastgoed 139 142
Infrastructuur 1.782 1.756
Zakelijke 1.489 1.514
Financiéle leasevorderingen 279 284
Overige 26 26
Totaal commerciéle leningen 3.715 3.722
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1.3 Aandelenbeleggingen

De volgende tabel toont de indeling van aandelenbeleggingen naar waarderingscategorie.

Boekwaarde FVOCI OCl

Private equity Private equity
2026 en durfkapitaal Aandelen en durfkapitaal Aandelen
Saldo per 1 januari 3.615 (1) 1.070
Verwervingen 477
Reélewaardewinsten/-verliezen met betrekking tot:
- Investeringen aangehouden op balansdatum 360 360
- Afgestoten investeringen (27) (27)
Afgestoten investeringen (524)
Overboekingen naar ingehouden winsten bij verkoop (101)
Wisselkoersverschillen
Overige 1 1 (1)
Saldo per 30 juni 1 3.901 1.301

Boekwaarde FVOCI OCl

Private equity Private equity
2025 en durfkapitaal Aandelen en durfkapitaal Aandelen
Saldo per 1 januari 1 3.373 (5) 800
Verwervingen 295
Reélewaardewinsten/-verliezen met betrekking tot:
- Investeringen aangehouden op balansdatum (1) 353 (1) 353
- Afgestoten investeringen 8 8
Afgestoten investeringen (406)
Overboekingen naar ingehouden winsten bij verkoop 5 (88)
Wisselkoersverschillen (8)
Overige (3)
Saldo per 30 juni 3.615 (1) 1.070
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Vastgoed-
beleggingen

Beleggingen in vastgoed hebben met name betrekking op kantoren, woonzorgcentra en winkelpanden.

Boekwaarde
30 juni 2026 31 december 2025
Vastgoedbeleggingen 2.894 2.940
Bijzondere waardeverminderingen van vastgoedbeleggingen (84) (62)
Totaal vastgoedbeleggingen 2.810 2.878

Reéle waarden

De jaarlijkse waarderingen, waarbij de onafhankelijke schatters om de drie
jaar worden vervangen, bestrijken vrijwel alle vastgoedbeleggingen. De
reéle waarden (niveau 3) zijn gebaseerd op niet-waarneembare
marktgegevens en/of verdisconteerde kasstromen. De kasstromen van het
vastgoed houden rekening met verwachte groeipercentages van
huurinkomsten, leegstandsperiodes, bezettingsgraden, kosten van
huurdersincentives zoals huurvrije periodes, alsook andere kosten die niet
door de huurders worden gedragen. De verwachte netto kasstromen
worden vervolgens verdisconteerd aan de hand van voor risico aangepaste
disconteringsvoeten.

De voor risico aangepaste disconteringsvoeten houden onder meer
rekening met de kwaliteit van het vastgoed en de locatie ervan (prime
versus secundair), de kredietkwaliteit van de huurders, de voorwaarden
van de huurovereenkomsten en de marktomstandigheden, waaronder de
evolutie van de rentevoeten, inflatie en geopolitieke onzekerheid. Voor
ontwikkelingsvastgoed (d.w.z. vastgoed in aanbouw) wordt de reéle waarde
bepaald op kostprijs totdat het vastgoed operationeel is.

De daling die tijdens het eerste semester van 2026 werd vastgesteld in de
post “Reéle waarde onderworpen aan een onafhankelijke waardering
(niveau 3)" is voornamelijk toe te schrijven aan vastgoedverkopen en een
stijging van de disconteringsvoeten.

30 juni 2026 31 december 2025
Reéle waarden gebaseerd op marktinformatie 549 529
Reéle waarden gebaseerd op onafhankelijke waardering (niveau 3) 3.003 3.223
Totaal reéle waarde van vastgoedbeleggingen 3.552 3.752
Boekwaarde (exclusief vastgoedbeleggingen gewaardeerd tegen reéle waarde) 2.810 2.878
Minus: leaseverplichtingen (37) (41)
Bruto ongerealiseerde winsten en verliezen 779 915
Belasting (240) (277)
Netto ongerealiseerd(e) winst/verlies (niet opgenomen in eigen vermogen) 539 638
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3

Materiele
vaste activa

De samenstelling van materiéle vaste activa is als volgt:

30 juni 2026 31 december 2025
Parkeergarages 2.016 1.924
Terreinen en gebouwen voor eigen gebruik 760 768
Verbeteringen aan gehuurde objecten 111 105
Apparatuur, motorvoertuigen en |T-apparatuur 209 195
Gebouwen in aanbouw 10 7
Totaal 3.106 2.999

Reéle waarde van terreinen en gebouwen voor eigen gebruik en parkeergarages
30 juni 2026 31 december 2025

Totaal reéle waarde van terreinen en gebouwen

voor eigen gebruik en parkeergarages (niveau 3) 2.767 2.735
Totale boekwaarde 2,771 2.692
Minus: leaseverplichting (772) (765)
Bruto ongerealiseerde winsten (verliezen) 762 808
Belasting (217) (230)
Netto ongerealiseerde winsten (verliezen) (niet opgenomen in het eigen vermogen) 545 578
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Activa en passiva
inzake verzekeringscontracten

De volgende tabellen en aansluitingen tonen de activa en passiva voortkomend uit uitgegeven Levens- en Niet-Levensverzekeringscontracten.

41  Activa en passiva voortkomend uit uitgegeven levensverzekeringscontracten
Een analyse van de bedragen gepresenteerd in de balans kan teruggevonden worden in onderstaande tabel:

30 juni 2026 Toelichting Activa Passiva Totaal

Kasstromen opgenomen in de waardering van groep van verzekeringscontracten

- GMM 4.1.1 (5) 52.473 52.468
- VFA 4.1.1 999 999
- PAA 4.1.2 3.843 3.843
Totaal passival(activa) van uitgegeven levensverzekeringscontracten (5) 57.315 57.310
31 december 2025 Toelichting Activa Passiva Totaal

Kasstromen opgenomen in de waardering van groep van verzekeringscontracten

- GMM 4.1.1 (5) 51.931 51.926
- VFA 4.1.1 1.023 1.023
- PAA 4.1.2 3.763 3.763
Totaal passival(activa) van uitgegeven levensverzekeringscontracten (5) 56.717 56.712
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41.1  Wijzigingen van netto activa of verplichtingen voor levensverzekeringscontracten — Contracten niet gewaardeerd onder PAA
Analyse per resterende dekking en ontstane claims — Contracten niet gewaardeerd onder PAA (Leven)

Verplichtingen voor resterende dekking

Exclusief Verplichtingen voor

2026 verliescomponent Verliescomponent ontstane claims Totaal
Opening activa (7) 2 (5)
Opening verplichtingen 52.505 75 374 52.954
Netto balans per 1 januari 52.498 75 376 52.949
Contracten volgens de herziene retroactieve benadering
Contracten volgens de reéle waarde benadering (287) (287)
Contracten onder de volledige retroactieve benadering en na de transitie (316) (316)
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (603) (603)
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde

van verzekeringsdiensten (5) 349 344
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen 27 27
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 4 4
Verliezen en terugboekingen van verliezen op verlieslatende contracten 5 5
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 27 353 380
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (576) 353 (223)
Netto financieringslasten inzake verzekeringscontracten 657 657
Valutakoersverschillen (37) (37)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI 44 353 397
Beleggingscomponenten (2.315) 2.315
Ontvangen premies 2.851 2.851
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (80) (80)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (2.650) (2.650)
Totale kasstromen 2.771 (2.650) 121
Overige wijzigingen in netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 30 juni 52.998 75 394 53.467
Sluiting activa (7) 2 (5)
Sluiting verplichtingen 53.005 75 392 53.472
Netto balans per 30 juni 52.998 75 394 53.467

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 27




A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG

Verplichtingen voor resterende dekking

Exclusief

Verplichtingen voor

ageas

2025 verliescomponent Verliescomponent ontstane claims Totaal
Opening activa (8) 1 (7)
Opening verplichtingen 52.479 59 383 52.921
Netto balans per 1 januari 52.471 59 384 52.914
Contracten volgens de herziene retroactieve benadering
Contracten volgens de reéle waarde benadering (626) (626)
Contracten onder de volledige retroactieve benadering en na de transitie (525) (525)
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (1.151) (1.151)
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde

van verzekeringsdiensten (7) 701 694
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen 46 46
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 10 10
Verliezen en terugboekingen van verliezen op verlieslatende contracten 10 10
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 46 3 11 760
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (1.105) 3 pakl (391)
Netto financieringslasten inzake verzekeringscontracten 285 1 286
Valutakoersverschillen (313) (1) (1) (315)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (1.133) 3 710 (420)
Beleggingscomponenten (3.808) 3.808
Ontvangen premies 5.088 5.088
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (129) (129)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (4.535) (4.535)
Totale kasstromen 4.959 (4.535) 424
Overige wijzigingen in netto boekwaarde 9 13 9 31
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 31 december 52.498 75 376 52.949
Sluiting activa (7) 2 (5)
Sluiting verplichtingen 52.505 75 374 52.954
Netto balans per 31 december 52.498 75 376 52.949
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Analyse per component - Contracten niet gewaardeerd onder PAA (Leven)

Contractuele dienstenmarge (CSM)

Geschatte Risico- Contracten Contracten

actuele aanpassing onder volgens

waarde van voor niet- herziene reéle

toekomstige financieel retroactieve waarde Andere Totaal

2026 kasstromen risico benadering benadering contracten CSM Totaal
Opening activa (14) 2 7 7 (5)
Opening verplichtingen 48.835 364 2111 1.644 3.755 52.954
Netto balans per 1 januari 48.821 366 2.118 1.644 3.762 52.949

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten

in toekomstige verslagperiodes
Wijzigingen in de schattingen die de CSM aanpassen (351) 114 (18) 256 238 1
Wijzigingen in schattingen die leiden tot verliezen en

terugboeking van verliezen op verlieslatende contracten (4) 4)
Contracten die aanvankelijk in de periode zijn opgenomen (166) 22 152 152 8

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in de huidige verslagperiode

CSM erkend voor huidige diensten (114) (84) (198) (198)
Wijziging in de risicoaanpassing voor niet-financieel risico (23) (23)
Ervaringswijziging (11) (11)

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in verleden verslagperiodes
Wijzigingen in de fulfilment-kasstromen met betrekking

tot ontstane claims 4 4
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (528) 113 (132) 324 192 (223)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 617 1 33 6 39 657
Valutakoersverschillen (35) (1) (1) (2) (37)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI 54 114 (100) 329 229 397
Netto kasstromen 121 121

Overige wijzigingen in de netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen

Netto balans per 30 juni 48.996 480 2.018 1.973 3.991 53.467
Sluiting activa (14) 3 6 6 (5)
Sluiting verplichtingen 49.010 471 2.012 1.973 3.985 53.472
Netto balans per 30 juni 48.996 480 2,018 1.973 3.991 53.467
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Contractuele dienstenmarge (CSM)

Geschatte Risico- Contracten Contracten

actuele aanpassing onder volgens

waarde van voor niet- herziene reéle

toekomstige financieel retroactieve waarde Andere Totaal

2025 kasstromen risico benadering benadering contracten CSM Totaal
Opening activa (17) 8 7 7 (7)
Opening verplichtingen 49.056 392 2.187 1.286 3.473 52.921
Netto balans per 1 januari 49.039 395 2.194 1.286 3.480 52.914

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in toekomstige verslagperiodes
Wijzigingen in de schattingen die de CSM aanpassen (152) (4) 52 104 156
Wijzigingen in schattingen die leiden tot verliezen en
terugboeking van verliezen op verlieslatende contracten (1) 1
Contracten die aanvankelijk in de periode zijn opgenomen (359) 38 331 331 10

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in huidige verslagperiode

CSM erkend voor huidige diensten (247) (142) (389) (389)
Wijziging in de risicoaanpassing voor niet-financieel risico (37) (37)
Ervaringswijziging 16 16

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in verleden verslagperiodes
Wijzigingen in de fulfilment-kasstromen met betrekking

tot ontstane claims 9 9
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (487) (2) (195) 293 98 (391)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 171 (7) 75 47 122 286
Valutakoersverschillen (296) (3) (8) (8) (16) (315)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (612) (12) (128) 332 204 (420)
Netto kasstromen 424 424
Overige wijzigingen in de netto boekwaarde (30) (17) 52 26 78 31
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 31 december 48.821 366 2.118 1.644 3.762 52.949
Sluiting activa (14) 2 7 7 (5)
Sluiting verplichtingen 48.835 364 2111 1.644 3.755 52.954
Netto balans per 31 december 48.821 366 2.118 1.644 3.762 52.949

Samenstelling van onderliggende items van contracten gewaardeerd volgens de variabele vergoedingsbenadering (VFA)

Toelichting 30 juni 2026 31 december 2025
Geldmiddelen en kasequivalenten 2 15
Financiéle beleggingen 1
- Obligaties 1.1 439 445
- Aandelenbeleggingen 1.3 49 42
- Overige beleggingen 529 542
Vastgoedbeleggingen 2
Totaal onderliggende posten van contracten gewaardeerd tegen VFA 1.019 1.044
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41.2  Wijzigingen van netto activa of verplichtingen voor levensverzekeringscontracten — Contracten onder PAA
Analyse per verplichting voor resterende dekking en ontstane claims - Contracten onder PAA (Leven)

Verplichtingen voor resterende dekking Verplichtingen voor ontstane claims

Schattingen van

Exclusief toekomstige Risico-

2026 verliescomponent Verliescomponent kasstromen aanpassingen Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 3.668 94 1 3.763
Netto balans per 1 januari 3.668 94 1 3.763
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (125) (125)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices 58 1 59
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims (6) (1) (7)
Verliezen en terugboekingen van verliezen op

verlieslatende contracten
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 52 52
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (125) 52 (73)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 278 1 279
Valutakoersverschillen
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI 153 53 206
Beleggingscomponenten (239) 239
Ontvangen premies 144 144
Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van

verzekeringsdiensten (270) (270)
Totale kasstromen 144 (270) (126)
Overige wijzigingen in netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 30 juni 3.726 116 1 3.843
Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 3.726 116 1 3.843
Netto balans per 30 juni 3.726 116 1 3.843

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 31




ageas

A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG

Verplichtingen voor resterende dekking Verplichtingen voor ontstane claims

Schattingen van

Exclusief toekomstige Risico-

2025 verliescomponent Verliescomponent kasstromen aanpassingen Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 3.926 88 1 4.015
Netto balans per 1 januari 3.926 88 1 4.015
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (247) (247)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices 118 1 119
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims (8) (1) 9)
Verliezen en terugboekingen van verliezen op

verlieslatende contracten
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 110 110
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (247) 110 (137)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 162 1 163
Valutakoersverschillen
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (85) 111 26
Beleggingscomponenten (426) 426
Ontvangen premies 253 253
Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van

verzekeringsdiensten (531) (531)
Totale kasstromen 253 (531) (278)
Overige wijzigingen in netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 31 december 3.668 94 1 3.763
Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 3.668 94 1 3.763
Netto balans per 31 december 3.668 94 1 3.763
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41.3  Effect van levensverzekeringscontracten die initieel in de periode zijn opgenomen

Waarvan verworven

Winstgevende Verlieslatende Winstgevende Verlieslatende
30 juni 2026 contracten contracten Totaal contracten contracten
Schattingen van de contante waarde van de uitstroom van kasmiddelen 2.453 302 2.755
- Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen 55 22 77
- Schadeclaims en andere te betalen kosten voor verzekeringsdiensten 2.398 280 2.678
Schatting van de contante waarde van de inkomende kasstromen (2.621) (300) (2.921)
Totale schattingen van de contante waarde van toekomstige kasstromen (168) 2 (166)
Risicoaanpassing voor niet-financieel risico 16 6 22
CSM erkend bij initiéle opname 152 152
Bij eerste opname opgenomen verliezen 8 8

Waarvan verworven

Winstgevende Verlieslatende Winstgevende Verlieslatende
31 december 2025 contracten contracten Totaal contracten contracten
Schattingen van de contante waarde van de uitstroom van kasmiddelen 4.740 202 4.942
- Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen 114 28 142
- Schadeclaims en andere te betalen kosten voor verzekeringsdiensten 4.626 174 4.800
Schatting van de contante waarde van de inkomende kasstromen (5.109) (192) (5.301)
Totale schattingen van de contante waarde van toekomstige kasstromen (369) 10 (359)
Risicoaanpassing voor niet-financieel risico 38 1 39
CSM erkend bij initiéle opname 331 331
Bij eerste opname opgenomen verliezen 11 11

4.2  Activa en passiva voortkomend uit uitgegeven niet-levensverzekeringscontracten
Een analyse van de in de balans gepresenteerde bedragen is opgenomen in onderstaande tabel:

30 juni 2026 Toelichting Activa Passiva Totaal

Kasstromen opgenomen in de waardering van groep van verzekeringscontracten

- GMM 4.21 1.900 1.900
- PAA 4.2.2 (4) 8.837 8.833
Totaal passival(activa) van uitgegeven niet-levensverzekeringscontracten (4) 10.737 10.733
31 december 2025 Toelichting Activa Passiva Totaal

Kasstromen opgenomen in de waardering van groep van verzekeringscontracten

- GMM 4.2.1 2.070 2.070
- PAA 4.2.2 (10) 8.275 8.265
Totaal passival(activa) van uitgegeven niet-levensverzekeringscontracten (10) 10.345 10.335
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421  Wijzigingen van netto activa of -verplichtingen voor niet-levensverzekeringscontracten — Contracten niet gewaardeerd onder PAA
Analyse per verplichting voor resterende dekking en ontstane claims — Contracten niet gewaardeerd onder PAA (Niet-Leven)

Verplichtingen voor resterende dekking

Exclusief Verplichtingen voor
2026 verliescomponent Verliescomponent ontstane claims Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 2.034 36 2.070
Netto balans per 1 januari 2.034 36 2.070
Contracten volgens de herziene retroactieve benadering (32) (32)
Contracten volgens de reéle waarde benadering (272) (272)
Contracten onder de volledige retroactieve benadering en na de transitie (13) (13)
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (317) (317)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices (1) 259 258
Amortisatie van kasstromen van verzekeringsacquisities 1 1
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 19 19
Verliezen en terugboekingen van verliezen op verlieslatende contracten
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 1 (1) 278 278
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (316) (1) 278 (39)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 26 26
Valutakoersverschillen 19 19
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (271) (1) 278 6
Beleggingscomponenten
Ontvangen premies 83 83
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (2) (2)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (278) (278)
Totale kasstromen 81 (278) (197)
Overige wijzigingen in netto boekwaarde 21 21
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 30 juni 1.865 35 1.900
Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 1.865 35 1.900
Netto balans per 30 juni 1.865 35 1.900
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Verplichtingen voor resterende dekking

Exclusief Verplichtingen voor
2025 verliescomponent Verliescomponent ontstane claims Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 335 51 386
Netto balans per 1 januari 335 51 386
Contracten volgens de herziene retroactieve benadering (62) (62)
Contracten volgens de reéle waarde benadering (166) (166)
Contracten onder de volledige retroactieve benadering en na de transitie (24) (24)
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (252) (252)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices (3) 203 200
Amortisatie van kasstromen van verzekeringsacquisities 1 1
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 24 24
Verliezen en terugboekingen van verliezen op verlieslatende contracten (12) (12)
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 1 (15) 227 213
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (251) (15) 227 (39)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 31 31
Valutakoersverschillen (1) (1)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (221) (15) 227 9)
Beleggingscomponenten
Ontvangen premies 122 122
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (4) (4)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (227) (227)
Totale kasstromen 118 (227) (109)
Overige wijzigingen in netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen 1.802 1.802
Netto balans per 31 december 2.034 36 2.070
Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 2.034 36 2.070
Netto balans per 31 december 2.034 36 2.070
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Analyse per component - Contracten niet gewaardeerd volgens PAA (Niet-Leven)

Contractuele dienstenmarge (CSM)

Geschatte Risico- Contracten
actuele aanpassing volgens de Contracten
waarde van voor niet- herziene volgens de
toekomstige financieel retroactieve  reéle waarde Andere Totaal
2026 kasstromen risico benadering benadering contracten CSM Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 1.626 108 124 146 66 336 2.070
Netto balans per 1 januari 1.626 108 124 146 66 336 2.070
Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in toekomstige verslagperiodes
Wijzigingen in de schattingen die de CSM aanpassen 1 (1) (1)
Wijzigingen in schattingen die leiden tot verliezen en
terugboeking van verliezen op verlieslatende contracten (1) (1)
Contracten die aanvankelijk in de periode zijn opgenomen (3) 1 3 3 1

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten

in huidige verslagperiode
CSM erkend voor huidige diensten (2) (24) (1) (27) (27)
Wijziging in de risicoaanpassing voor

niet-financieel risico (14) (14)
Ervaringswijziging (17) (17)

Wijzigingen die betrekking hebben op diensten
in verleden verslagperiodes
Wijzigingen in de fulfilment-kasstromen met betrekking tot

ontstane claims 19 19
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (1) (13) (2) (24) 1 (25) (39)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 19 2 2 3 5 26
Valutakoersverschillen 16 1 2 2 19
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI 34 (10) (19) 1 (18) 6
Netto kasstromen (197) (197)
Overige wijzigingen in de netto boekwaarde 21 21

Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 30 juni 1.484 98 124 127 67 318 1.900

Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 1.484 98 124 127 67 318 1.900
Netto balans per 30 juni 1.484 98 124 127 67 318 1.900
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Contractuele dienstenmarge (CSM)

Geschatte Contracten
actuele Risico- volgens de Contracten
waarde van aanpassing herziene volgens de
toekomstige voor niet- retroactieve  reéle waarde Andere Totaal
financieel

2025 kasstromen risico benadering benadering contracten CSM Totaal
Opening activa
Opening verplichtingen 171 38 122 60 182 386
Netto balans per 1 januari 171 33 122 60 182 386
Wijzigingen die betrekking hebben op diensten

in toekomstige verslagperiodes
Wijzigingen in de schattingen die de CSM aanpassen (4) (1) 3 8 6 1
Wijzigingen in schattingen die leiden tot verliezen en

terugboeking van verliezen op verlieslatende contracten (10) (3) (13)
Contracten die aanvankelijk in de periode zijn opgenomen (5) 2 4 4 1
Wijzigingen die betrekking hebben op diensten

in de huidige verslagperiode
CSM erkend voor huidige diensten (4) (15) (2) (21) (21)
Wijziging in de risicoaanpassing voor niet-financieel risico (10) (10)
Ervaringswijziging (20) (20)
Wijzigingen die betrekking hebben op diensten

in verleden verslagperiodes
Wijzigingen in de fulfilment-kasstromen met betrekking tot

ontstane claims 23 23
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (15) (13) (1) (15) 5 (11) (39)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 24 1 3 2 1 6 31
Valutakoersverschillen (1) (1)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI 8 (12) 2 (13) 6 (5) 9)
Netto kasstromen (109) (109)
Overige wijzigingen in de netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen 1.556 87 159 159 1.802
Netto balans per 31 december 1.626 108 124 146 66 336 2.070
Sluiting activa
Sluiting verplichtingen 1.626 108 124 146 66 336 2.070
Netto balans per 31 december 1.626 108 124 146 66 336 2.070
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4.2.2  Wijzigingen van netto activa of -verplichtingen voor Niet-Leven verzekeringscontracten — Contracten gewaardeerd volgens PAA
Analyse per verplichting voor resterende dekking en ontstane schade — Contracten gewaardeerd onder PAA (Niet-Leven)

Verplichtingen voor resterende dekking Verplichtingen voor ontstane claims

Schattingen van

Exclusief toekomstige Risico-

2026 verliescomponent Verliescomponent kasstromen aanpassingen Totaal
Opening activa 3 (13) (10)
Opening verplichtingen 1.930 2 6.103 240 8.275
Netto balans 1.933 2 6.090 240 8.265
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (3.728) (3.728)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices 2.686 67 2.753
Amortisatie van kasstromen van verzekeringsacquisities 2 2
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 78 (64) 14
Verliezen en terugboekingen van verliezen op

verlieslatende contracten
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 2 2.764 3 2.769
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (3.726) 2.764 3 (959)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 82 6 88
Valutakoersverschillen 13 23 1 37
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (3.713) 2.869 10 (834)
Beleggingscomponenten (205) 205
Ontvangen premies 3.958 3.958
Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen (1) (1)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van

verzekeringsdiensten (2.530) (2.530)
Totale kasstromen 3.957 (2.530) 1.427
Overige wijzigingen in netto boekwaarde 1 (26) (25)
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen
Netto balans per 30 juni 1.973 2 6.608 250 8.833
Sluiting activa (1) (3) (4)
Sluiting verplichtingen 1.974 2 6.611 250 8.837
Netto balans per 30 juni 1.973 2 6.608 250 8.833
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Verplichtingen voor resterende dekking Verplichtingen voor ontstane claims

Schattingen van

Exclusief toekomstige Risico-

2025 verliescomponent Verliescomponent kasstromen aanpassingen Totaal
Opening activa 8 (13) (10)
Opening verplichtingen 1.477 5.820 210 7.507
Netto balans per 1 januari 1.480 5.807 210 7.497
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (6.413) (6.413)
Ontstane claims en andere kosten voor verzekeringsservices 4.299 86 4.385
Amortisatie van kasstromen van verzekeringsacquisities 8 8
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane claims 29 (55) (26)
Verliezen en terugboekingen van verliezen op

verlieslatende contracten 2 2
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten 3 2 4.328 3 4.364
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten (6.410) 2 4.328 31 (2.049)
Netto financieel resultaat uit verzekeringscontracten 2 (44) 1 (41)
Valutakoersverschillen (40) (85) (5) (130)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (6.448) 2 4.199 27 (2.220)
Beleggingscomponenten (110) 110
Ontvangen premies 6.641 6.641
Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen 3) 3)
Claims en andere betaalde lasten uit hoofde van

verzekeringsdiensten (4.024) (4.024)
Totale kasstromen 6.638 (4.024) 2.614
Overige wijzigingen in netto boekwaarde (1) (2) 8
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen 374 374
Netto balans per 31 december 1.933 2 6.090 240 8.265
Sluiting activa 3 (13) (10)
Sluiting verplichtingen 1.930 2 6.103 240 8.275
Netto balans per 31 december 1.933 2 6.090 240 8.265
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4.2.3  Effect van niet-levensverzekeringscontracten die initieel in de periode zijn opgenomen
Onderstaande tabellen tonen het effect voor de contracten die niet onder de PAA worden gewaardeerd.

Waarvan verworven

Winstgevende Verlieslatende Winstgevende

30 juni 2026 contracten contracten Totaal contracten
Schattingen van de contante waarde

van de uitstroom van kasmiddelen 36 5 41
- Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen 2 2
- Schadeclaims en andere te betalen kosten voor

verzekeringsdiensten 34 5 39
Schatting van de contante waarde

van de inkomende kasstromen (39) (5) (44)
Totale schattingen van de contante waarde

van toekomstige kasstromen (3) (3)
Risicoaanpassing voor niet-financieel risico 1 1
CSM erkend bij initiéle opname 3 3
Bij eerste opname opgenomen verliezen 1 1

Waarvan verworven contracten

Winstgevende
Winstgevende Verlieslatende contracten
31 december 2025 contracten contracten Totaal AICL esure

Schattingen van de contante waarde

van de uitstroom van kasmiddelen 55 10 65 263 1.334
- Met de acquisitie van verzekeringen verband

houdende kasstromen 4 1 5
- Schadeclaims en andere te betalen kosten voor

verzekeringsdiensten 51 9 60
Schatting van de contante waarde
van de inkomende kasstromen (60) 9) (69) (314) (1.529)
Totale schattingen van de contante waarde (51) (195)
van toekomstige kasstromen (5) 1 (4)
Risicoaanpassing voor niet-financieel risico 2 2 21 66
CSM erkend bij initiéle opname 5 5 30 129
Bij eerste opname opgenomen verliezen 3 3
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Activa en passiva
inzake herverzekeringscontracten

5.1 Activa en passiva die voortvloeien uit herverzekeringscontracten

Een analyse van de bedragen gepresenteerd in de balans kan teruggevonden worden in onderstaande tabel:

31 juni 2026 Toelichting Activa Passiva Totaal
Herverzekering Leven GMM 20 20
Herverzekering Leven PAA 52 13 (1) 12
Herverzekering Niet-Leven PAA 5.2 1.056 (2) 1.054
Herverzekering Niet-Leven GMM 647 647
Totaal aangehouden herverzekeringscontracten 1.736 (3) 1.733
31 december 2025 Toelichting Activa Passiva Totaal
Herverzekering Leven GMM 18 18
Herverzekering Leven PAA 52 13 13
Herverzekering Niet-Leven PAA 5.2 928 928
Herverzekering Niet-Leven GMM 678 678
Totaal aangehouden herverzekeringscontracten 1.637 1.637

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 41




ageas

A TOELICHTING OP HET VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIEEL VERSLAG

5.2 Wijzigingen van nettoactiva of -verplichtingen voor herverzekeringscontracten per waarderingsmodel: PAA

Analyse per verplichting voor resterende dekking en ontstane schade — PAA (Herverzekering)

Verplichting voor resterende dekking Ontstane schadecomponent

Schatting van Risico-

Exclusief toekomstige aanpassing voor
2026 verliescomponent Verliescomponent kasstromen  niet-financieel risico Totaal
Opening activa 164 737 40 941

Opening verplichtingen

Netto balans per 1 januari 164 737 40 941
Allocatie van herverzekeringspremies (274) (274)

Invorderingen van geleden schade en andere uitgaven voor

verzekeringsdiensten 230 20 250
Terugvorderingen en terugnemingen van terugvorderingen

van verliezen op verlieslatende onderliggende contracten

Aanpassingen van activa voor opgelopen schade 45 (21) 24
Van herverzekeraars terug te vorderen bedragen 275 (1) 274
Effect van veranderingen in het non-performance risico

van herverzekeraars (1) (1)
Nettokosten uit hoofde van herverzekeringscontracten (274) 275 (2) (1)
Netto financieel resultaat uit herverzekeringscontracten (1) 2 1
Valutakoersverschillen 2 5 7
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (272) 279 7
Beleggingscomponenten (169) 169
Betaalde premies 440 440
Van herverzekering ontvangen bedragen (321) (321)
Totale kasstromen 440 (321) 119
Overige wijzigingen in netto boekwaarde 1 (2) (1)

Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen

Netto balans per 30 juni 164 864 38 1.066
Sluiting activa 164 867 38 1.069
Sluiting verplichtingen (3) (3)
Netto balans per 30 juni 164 864 38 1.066
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Verplichting voor resterende dekking Ontstane schadecomponent
Schatting van Risico-
Exclusief toekomstige aanpassing voor
2025 verliescomponent Verliescomponent kasstromen  niet-financieel risico Totaal
Opening activa 6 582 30 618
Opening verplichtingen
Netto balans per 1 januari 6 582 30 618
Allocatie van herverzekeringspremies (510) (510)
Invorderingen van geleden schade en andere uitgaven voor
verzekeringsdiensten 222 13 235
Terugvorderingen en terugnemingen van terugvorderingen
van verliezen op verlieslatende onderliggende contracten
Aanpassingen van activa voor opgelopen schade 109 (3) 106
Van herverzekeraars terug te vorderen bedragen 33N 10 N
Effect van veranderingen in het non-performance risico
van herverzekeraars (1) (1)
Nettokosten uit hoofde van herverzekeringscontracten (510) 331 9 (170)
Netto financieel resultaat uit herverzekeringscontracten 2 2 4
Valutakoersverschillen (15) 1) (16)
Totaal aan wijzigingen in de resultatenrekening en OCI (510) 318 10 (182)
Beleggingscomponenten (336) 336
Betaalde premies 939 939
Van herverzekering ontvangen bedragen (569) (569)
Totale kasstromen 939 (569) 370
Overige wijzigingen in netto boekwaarde
Acquisitie/ desinvesteringen van dochterondernemingen 65 70 135
Netto balans per 31 december 164 737 40 941
Sluiting activa 164 737 40 941
Sluiting verplichtingen
Netto balans per 31 december 164 737 40 941
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30 juni 2026 31 december 2025
Geamortiseerde kost
Schulden aan banken 1.721 1.582
Leaseverplichtingen 857 849
Uitgegeven senior notes 463 456
Verplichtingen uit dienstconcessierechten 173 173
Schuldbewijzen 36 42
Overige schulden 115 110
Totale schulden en schuldbewijzen gewaardeerd aan geamortiseerde kostprijs 3.365 3.212

30 juni 2026 31 december 2025
Balans per 1 januari 3.212 1.874
Aan- en verkoop dochterondernemingen 998
Opbrengsten van uitgifte 278 620
Betalingen (131) (271)
Wisselkoersverschillen wijzigingen 7 (1)
Overige (1) (8)
Balans op einde periode 3.365 3.212
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7

Achtergestelde
schulden

ageas

30 juni 2026 31 december 2025

Geamortiseerde kostprijs

Uitgegeven door Ageasfinlux S.A.

FRESH Restricted Tier 1 Notes 151 151
Uitgegeven door ageas SA/NV

Perpetual Subordinated Fixed Rate Resettable Temporary Write-Down Restricted Tier 1 Notes 1.194 1.194
Subordinated Fixed to Floating Rate Tier 2 Notes 1.491 1.491
Uitgegeven door AG Insurance

Subordinated Fixed to Floating Rate Tier 2 Loan 74 74
Fixed Rate Reset Dated Subordinated Tier 2 Notes 400 399
Uitgegeven door esure

Subordinated Tier 2 Notes 135 134
Uitgegeven door Millenniumbcp Ageas

Fixed to Floating Rate Callable Subordinated Restricted Tier 1 Loan 59
Totaal achtergestelde schulden gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 3.445 3.502
Het verloop van de achtergestelde schulden gedurende de periode is als volgt.

30 juni 2026 31 december 2025

Balans per 1 januari 3.502 2.423
Aan- en verkoop dochterondernemingen 135
Opbrengsten van uitgifte 942
Aflossing (59)

Wisselkoersverschillen 2

Overige 2
Balans einde periode 3.445 3.502

De Millenniumbcp Ageas Fixed-to-Floating Callable Subordinated Grandfathered Restricted Tier 1 Loan ten bedrage van EUR 59 miljoen werd in januari 2026

terugbetaald.
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RPN (1)

De RPN(l) is een financieel instrument dat leidt tot kwartaalbetalingen
gedaan aan of ontvangen van BNP Paribas Fortis SA/NV.

Meer details over RPN(I) zijn te vinden in toelichting 13 RPN(I) in het
Jaarverslag 2025.

Het RPN-referentiebedrag is gebaseerd op de prijs van de CASHES en de
koers van het Ageas aandeel. Het referentiebedrag daalde van EUR 413,3
miljoen op het einde van 2025 naar EUR 376,8 miljoen op 30 juni 2026, als
gevolg van een koersdaling van de prijs van de CASHES van 96,35% op
31 december 2025 naar 96,22% op 30 juni 2026 en de prijsverhoging van
het Ageas aandeel van EUR 59,80 naar EUR 70,00 over dezelfde periode.

De overlopende rente op RPN wordt opgenomen onder de post

‘Overlopende rente en overige verplichtingen’ op de geconsolideerde
balans.
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Eigen
vermogen

Uitgegeven Eigen Uitstaande
In duizenden aandelen aandelen aandelen
Aantal aandelen per 1 januari 2025 187.971 (5.865) 182.106
Intrekking van aandelen
Netto (gekocht)/verkocht (2.346) (2.346)
Gebruikt voor aandelenplannen management
Uitgegeven voor kapitaalverhoging 10.967 10.967
Aantal aandelen per 31 d ber 2025 198.938 (8.211) 190.728
Intrekking van aandelen
Netto (gekocht)/verkocht 3.500 3.500
Gebruikt voor aandelenplannen management
Uitgegeven voor kapitaalverhoging 15.000 15.000
Aantal aandelen per 30 juni 2026 213.938 (4.7111) 209.228

Toegestaan kapitaal

Voor zover de regels en reglementen dit toelaten en in het belang van de
vennootschap, werd de Raad van Bestuur van Ageas door de Algemene
Vergadering van Aandeelhouders van 20 mei 2026 gemachtigd, voor een
periode van drie jaar (2026-2029), om het maatschappelijk kapitaal te
verhogen met een maximumbedrag van EUR 159.000.000.

Toegepast op een boekhoudkundige nominale waarde van EUR 7,99
maakt deze machtiging de uitgifte mogelijk van maximaal 19.893.000
aandelen, wat ongeveer 10% van het huidige totale kapitaal van de
vennootschap vertegenwoordigt. Naast het gebruik voor algemene
doeleinden stelt deze machtiging de vennootschap ook in staat haar
mogelijke verplichtingen na te komen tot uitgifte van nieuwe aandelen in
het kader van de zogenaamde alternative coupon settlement method
(ACSM) opgenomen in bepaalde hybride financiéle instrumenten.

Uitgifte van gewone aandelen

Op 28 april 2026 heeft de Raad van Bestuur, binnen het toegestaan
kapitaal, beslist om het kapitaal van ageas SA/NV te verhogen. Deze
kapitaalverhoging werd op dezelfde datum bij notariéle akte vastgesteld en
bedroeg 900.000.000 EUR (waarvan 119.887.863,93 EUR werd
toegewezen aan het maatschappelijk kapitaal en 780.112.136,07 EUR aan
uitgiftepremie) door de uitgifte van 15.000.000 nieuwe gewone aandelen
tegen een uitgifteprijs van 60 EUR per aandeel. Na deze transactie
bedraagt het maatschappelijk kapitaal van ageas SA/NV 1.709.906.941,37
EUR, vertegenwoordigd door 213.938.286 aandelen. Elk uitstaand aandeel
van ageas SA/NV geeft recht op één stem.

In het kader van de acquisitie door ageas SA/NV van het resterende
belang van 25% van BNP Paribas SA in AG Insurance SA/NV (Toelichting
16), heeft BNP Paribas Cardif SA op 28 april 2026 ingeschreven op de
15.000.000 nieuw uitgegeven aandelen en 3.500.000 eigen aandelen
verworven van Ageas. Bijgevolg heeft BNP Paribas Cardif SA in totaal 18,5
miljoen aandelen verworven (tegen een prijs van 60 EUR per aandeel) voor
een totaalbedrag van 1,11 miljard EUR.
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Overige reserves

De overige reserves omvatten de ingehouden winsten, de kostprijs van
aangehouden eigen aandelen en de winsten of verliezen op verkochte
eigen aandelen. De ingehouden winsten omvatten het gecumuleerde saldo
van de nettoresultaten en bepaalde overgeboekte elementen van de
overige niet-gerealiseerde resultaten, na aftrek van dividenden.

De post "Wijziging van eigendomsbelang zonder verlies van controle" in
het geconsolideerde overzicht van wijzigingen in het eigen vermogen heeft
betrekking op de verwerving van een bijkomend belang van 25% in AG
Insurance SA/NV, waardoor het eigendomsbelang van de Groep op 100%
kwam (Toelichting 16). Aangezien Ageas de zeggenschap over AG
Insurance SA/NV na de transactie behield, werd de verwerving verwerkt als
een eigenvermogentransactie overeenkomstig IFRS 10.

Bijgevolg werd de boekwaarde van het verworven minderheidsbelang (EUR
805 miljoen) uit de minderheidsbelangen verwijderd en opgenomen binnen
het eigen vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders. Het verschil
tussen de aan de minderheidsbelangen betaalde vergoeding van EUR 1,95
miljard en de boekwaarde van het verworven minderheidsbelang werd
rechtstreeks verwerkt in "overige reserves" en de componenten van de
overige elementen van het comprehensive income (binnen het eigen
vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders). Er werd geen winst of
verlies opgenomen in de resultatenrekening.

De dochteronderneming van de Groep, esure, had eerder een RT1-
instrument uitgegeven met een boekwaarde van GBP 75 miljoen, dat
overeenkomstig IAS 32 als eigen vermogen werd geclassificeerd.

Op 15 juni 2026 kondigde esure de uitoefening van haar
terugbetalingsoptie aan ten aanzien van de houders van de RT1-
instrumenten. De uitstaande effecten (GBP 75 miljoen) werden op 29 juli
2026 tegen pari terugbetaald. Bijgevolg heeft Ageas de uitstaande effecten
geherclassificeerd van eigen vermogen (zie de post "Terugbetaling van
RT1-instrument" in het geconsolideerde overzicht van wijzigingen in het
eigen vermogen) naar financiéle verplichtingen in haar balans per 30 juni
2026.

De post "Overige wijzigingen in het eigen vermogen" ten bedrage van EUR

125 miljoen omvat:

e een overboeking naar de ingehouden winsten van EUR 92 miljoen van
bedragen die waren opgebouwd in de reserve financiéle beleggingen
(binnen het eigen vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders) bij
de verkoop van als FVOCI aangewezen eigenvermogensinstrumenten;

e gerealiseerde winsten van EUR 37 miljoen op de verkoop van eigen
aandelen;

e vergoedingen EUR 14 miljoen betaald aan BNP Paribas Fortis SA/NV
met betrekking tot aangehouden Ageas-aandelen in het kader van de
CASHES-effecten, alsook kapitaaluitkeringen, indien en wanneer van
toepassing, aan houders van FRESH- en CASHES-effecten (volgens
de voorwaarden van deze instrumenten hebben deze houders recht op
een bijkomende vergoeding indien het effectieve rendement van het
Ageas-aandeel hoger is dan 5%);

e wijzigingen in op aandelen gebaseerde vergoedingsregelingen die in
eigenvermogensinstrumenten worden afgewikkeld;

e overige bewegingen.
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Toelichting

op de
geconsolideerde
resultatenrekening

Tenzij anders vermeld, zijn de verschillen tussen de perioden in de Toelichtingen 10, 11, 12 en 13
bij de geconsolideerde resultatenrekening in belangrijke mate toe te schrijven aan wijzigingen in de
consolidatiekring. Deze wijzigingen hebben betrekking op overnames die in de tweede helft van
2025 werden afgerond (zie Toelichting 30 bij de Geconsolideerde jaarrekening 2025), met inbegrip
van de Niet-Levenverzekeringsdochters esure en AICL, de samenwerkingsovereenkomst met
Saga en de exploitant van openbare parkeergarages Saba.
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Opbrengsten uit hoofde
van verzekeringsdiensten

Eerste halfjaar 2026 Leven Niet-Leven Totaal

Contracten niet gewaardeerd volgens PAA

Bedragen met betrekking tot de wijzigingen in de verplichting voor de resterende dekking

- Verwachte ontstane claims en andere uitgaven voor verzekeringsdiensten 355 275 630
- Wijziging in de risicoaanpassing voor niet-financiéle risico's 23 14 37
- CSM erkend voor geleverde diensten 198 27 225
- Ervaringswijziging gerelateerd aan premies

Realisatie van met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen 27 1 28
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten niet gewaardeerd volgens PAA 603 317 920
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten gewaardeerd volgens PAA 125 3.729 3.854
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten 728 4.046 4.774
Eerste halfjaar 2025 Leven Niet-Leven Totaal

Contracten niet gewaardeerd volgens PAA

Bedragen met betrekking tot de wijzigingen in de verplichting voor de resterende dekking

- Verwachte ontstane claims en andere uitgaven voor verzekeringsdiensten 389 36 425
- Wijziging in de risicoaanpassing voor niet-financiéle risico's 20 1 21
- CSM erkend voor geleverde diensten 182 8 185
- Ervaringswijziging gerelateerd aan premies (1) (1)
Realisatie van met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen 14 14
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten niet gewaardeerd volgens PAA 604 40 644
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten gewaardeerd volgens PAA 122 2977 3.099
Totale opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten 726 3.017 3.743
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Lasten uit hoofde
van verzekeringsdiensten
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Eerste halfjaar 2026 Leven Niet-Leven Totaal
Contracten niet gewaardeerd aan PAA
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (344) (258) (602)
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane schades (4) (19) (23)
Verliezen en terugnemingen van verliezen op verlieslatende contracten (5) (5)
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (27) (1) (28)
Netto waardeverminderingsverliezen op activa gerelateerd aan

met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten niet gewaardeerd aan PAA (380) (278) (658)
Contracten gewaardeerd aan PAA
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (59) (2.753) (2.812)
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane schades 7 (14) (7)
Verliezen en terugnemingen van verliezen op verlieslatende contracten
Afschrijving van verzekeringsverwervingskasstromen (2) (2)
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen onmiddellijk opgenomen (25) (625) (650)
Netto waardeverminderingsverliezen op activa gerelateerd aan

met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten gewaardeerd aan PAA (77) (3.394) (3.471)
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (457) (3.672) (4.129)
Eerste halfjaar 2025 Leven Niet-Leven Totaal
Contracten niet gewaardeerd aan PAA
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (402) (19) (421)
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane schades (2) (18) (20)
Verliezen en terugnemingen van verliezen op verlieslatende contracten (5) 4 (1)
Afschrijving van met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen (14) (14)
Netto waardeverminderingsverliezen op activa gerelateerd aan

met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten niet gewaardeerd aan PAA (423) (33) (456)
Contracten gewaardeerd aan PAA
Ontstane claims en andere lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (64) (1.973) (2.037)
Aanpassingen aan verplichtingen voor ontstane schades 8 56 64
Verliezen en terugnemingen van verliezen op verlieslatende contracten
Afschrijving van verzekeringsverwervingskasstromen (1) (1)
Met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen onmiddellijk opgenomen (24) (547) (571)
Netto waardeverminderingsverliezen op activa gerelateerd aan

met de acquisitie van verzekeringen verband houdende kasstromen
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten voor contracten gewaardeerd aan PAA (80) (2.465) (2.545)
Totale lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (503) (2.498) (3.001)
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Netto financieel
resultaat

Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025
Algemene Algemene
Toelichting Leven Niet-leven  Rekening Totaal Leven Niet-leven  Rekening Totaal

Rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten

niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 12.1 1.484 302 16 1.802 1.309 206 28 1.543
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer

opnemen en veranderingen in de reéle waarde niet

gerelateerd aan unit-linked beleggingen 12.2 33 40 4 7 (5) 7 1 8
Baten uit beleggingen inzake unit-linked beleggingen 1.370 1.370 6 6
Netto waardeverminderingsverliezen op financiéle activa 1 1 2 (1) (1) (2)
Netto investeringsinkomen 2.888 343 20 3.251 1.309 212 29 1.550
Netto niet-gerealiseerde winsten opgenomen in OCI 130 1 5 136 (469) (39) (60) (568)
Totaal beleggingsrendement 3.018 344 25 3.387 840 173 (31) 982
Financieringslasten inzake verzekeringscontracten 12.3 (936) (114) (1.050) (223) 44 (179)
Financieringsinkomsten inzake herverzekeringscontracten 12.3 14 14 1 8 9
Wijzigingen in verplichtingen inzake beleggingscontracten (978) (978) (17) (17)
Netto financieel resultaat 1.104 244 25 1.373 601 225 (31) 795

Opgenomen in resultatenrekening 646 242 20 908 497 149 29 675

Opgenomen in OCI 458 2 5 465 104 76 (60) 120

De afwijking in de post “Beleggingsopbrengsten met betrekking tot unit-linked beleggingen” weerspiegelt veranderingen in de reéle waarde van unit-linked
fondsen. Deze post dient samen te worden beoordeeld met de overeenkomstige bewegingen in de verplichtingen uit verzekerings- en beleggingscontracten,
opgenomen onder de posten “Financiéle lasten uit verzekeringscontracten” en “Mutatie van verplichtingen uit beleggingscontracten”.
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12.1 Rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen

Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Rentebaten van financiéle activa die verplicht tegen FVTPL worden gewaardeerd
Geldmiddelen en kasequivalenten 13 6
Obligaties 7 6
Leningen 9 9
Derivaten 2
Totaal rentebaten van financiéle activa die verplicht tegen FVTPL worden gewaardeerd 29 23
Rentebaten van financiéle activa toegewezen als gewaardeerd tegen FVTPL
Obligaties 20 1
Totaal rentebaten van financiéle activa toegewezen als gewaardeerd tegen FVTPL 20 1
Rentebaten van financiéle activa toegewezen als gewaardeerd tegen FVOCI
Obligaties 822 748
Leningen 92 96
Totaal rentebaten van financiéle activa toegewezen als gewaardeerd tegen FVOCI 914 844
Rentebaten van financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Geldmiddelen en kasequivalenten 18 36
Obligaties 2 3
Leningen 20 15
Overige activa 1 1
Totaal rentebaten van financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 41 55
Totaal rentebaten 1.004 923
Dividend en andere beleggingsbaten
Dividendbaten uit aandelenbeleggingen die verplicht tegen FVTPL worden gewaardeerd 28 36
Dividendbaten uit aandelenbeleggingen gewaardeerd tegen FVOCI
- Gerelateerd aan niet langer opgenomen beleggingen tijdens de periode 1 1
- Gerelateerd aan aangehouden beleggingen aan het einde van de verslagperiode 87 79
Huurbaten uit vastgoedbeleggingen 115 122
Huurbaten van parkeergarage 441 281
Huurbaten uit woonzorgcentra 88 81
Overige beleggingsbaten 38 20
Totaal dividend en andere beleggingsbaten 798 620
Totaal rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten

niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 1.802 1.543
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12.2
niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen
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Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen en veranderingen in de reéle waarde

Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Financiéle instrumenten verplicht gewaardeerd tegen FVTPL 6 25
- Waarvan gerealiseerde winsten (verliezen) gedurende het jaar (43) 9
- Waarvan niet-gerealiseerde winsten (verliezen) gedurende het jaar 49 16
Financiéle instrumenten toegewezen als gewaardeerd tegen FVTPL 1" 3
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen van financiéle instrumenten

gewaardeerd tegen FVOCI, exclusief aandelenbeleggingen (1) (18)
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen van financiéle instrumenten

gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen en veranderingen in de reéle

waarde van financiéle instrumenten, niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 16 10
Winst op de verkoop van vastgoedbeleggingen 36 1
Winst (verlies) op de verkoop van aandelen van dochterondernemingen 3
Winst op de verkoop van investeringen volgens de equity-methode 14
Winst op de verkoop van materiéle vaste activa 2
Afdekkingsresultaten
Valutakoersverschillen 8 (10)
Nettowinst bij gerelateerd aan het niet langer opnemen en veranderingen in de reéle

waarde niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 7 3

12.3
aangehouden herverzekeringscontracten

Financieringslasten inzake verzekeringscontracten en financieringinkomsten inzake

Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025
Leven Niet-leven Totaal Leven Niet-leven Totaal
Financieringslasten inzake verzekeringscontracten
Wijzigingen in de reéle waarde van de onderliggende items
van de direct participerende contracten 21 21 (37) (37)
Opgelopen rente (1.274) (124) (1.398) (746) (76) (822)
Effect van veranderingen in rentevoeten en andere financiéle assumpties
opgenomen in OCI 317 12 329 560 114 674
Wisselkoersverschillen (2) (2) 6 6
Totaal financieringslasten inzake verzekeringscontracten (936) (114) (1.050) (223) 44 (179)
Opgenomen in resultatenrekening (1.265) (126) (1.391) (795) (70) (865)
Opgenomen in OCI 329 12 341 572 114 686
Financieringinkomsten inzake aangehouden
herverzekeringscontracten
Opgelopen rente 1 25 26 8 8
Effect van veranderingen in rentevoeten en andere financiéle assumpties
opgenomen in OCI (1) (11) (12) 1 1 2
Wisselkoersverschillen (1) (1)
Totaal financieringinkomsten inzake aangehouden
herverzekeringscontracten 14 14 1 8 9
Opgenomen in resultatenrekening 1 25 26 7 7
Opgenomen in OCI (1) (11) (12) 1 1 2
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13

Financieringslasten
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Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Financieringslasten van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen FVTPL
Derivaten (1)
Totaal financieringslasten van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen FVPL (1)
Financieringslasten van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Achtergestelde schulden (69) (45)
Schulden aan banken (61) (49)
Leaseverplichtingen (18) (12)
Overige financieringen (5) (2)
Schuldbewijzen (1) (1)
Overige verplichtingen (32) (19)
Totaal financieringslasten van financiéle verplichtingen

gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs (186) (128)
Totaal financieringslasten (186) (129)
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Wijzigingen bijzondere
waardeverminderingen
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Eerste halfjaar 2026 Eerste halfjaar 2025

Vastgoedbeleggingen

Investeringen in dochterondernemingen
Investeringen volgens de equity-methode
Materiéle vaste activa

Goodwill en overige immateriéle activa

Overlopende rente en overige activa

(22) (2)

(50)

Totaal wijzigingen in bijzondere waardeverminderingen

(72) 2

Tijdens de eerste helft van 2026 heeft Ageas waardeverminderingen van
EUR 50 miljoen opgenomen op twee deelnemingen verwerkt volgens de
vermogensmutatiemethode, na een herbeoordeling van hun realiseerbare
waarde op basis van geactualiseerde winstvooruitzichten,
groeiverwachtingen en marktomstandigheden. Deze
waardeverminderingen omvatten EUR 26 miljoen met betrekking tot Royal
Sundaram General Insurance (in India) en EUR 24 miljoen met betrekking
tot EastWest Ageas Insurance Corporation (in de Filipijnen).

De realiseerbare waarde werd bepaald aan de hand van verdisconteerde
kasstroomprojecties. Voor de Indiase entiteit werd in de waardering
uitgegaan van een groeivoet op lange termijn van 5,8% en een
disconteringsvoet van 11,8%. Voor de Filipijnse entiteit werd uitgegaan van
een groeivoet op lange termijn van 9,5% en een disconteringsvoet van
16,0%.

Na deze waardeverminderingen bedroeg de boekwaarde van de

deelnemingen EUR 122 miljoen voor de Indiase entiteit en EUR 21 miljoen
voor de Filipijnse entiteit.
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INFORMATIE OPERATIONEL SEGMENTEN

Operationele
segmenten

Algemene informatie

Operationele segmenten
Ageas is georganiseerd in vijf operationele segmenten:

o Belgié;
e  Europa (uitgezonderd Belgié);
o Azié;

e  Herverzekering; en
e Algemene Rekening.

Ageas is van mening dat de meest gepaste wijze van rapportering van de
operationele segmenten onder IFRS gebaseerd is op de regio’s waarin
Ageas opereert: Belgié, Europa (uitgezonderd Belgié), Azié en
Herverzekering. Verder rapporteert Ageas activiteiten die niet verband
houden met de kernactiviteit verzekeringen, zoals groepsfinanciering en
andere holdingactiviteiten, in de Algemene Rekening als een separaat
operationeel segment.

Deze segmentbenadering komt overeen met de reikwijdte van de
managementverantwoordelijkheden.

Transacties tussen de verschillende operationele segmenten vinden plaats
tegen marktconforme condities.

Allocatieregels

In overeenstemming met het businessmodel van Ageas verantwoorden de
verzekeringsmaatschappijen de ondersteunende activiteiten direct in de
operationele segmenten.

Het alloceren van balansposten aan operationele segmenten geschiedt op
basis van een bottom-up aanpak, gebaseerd op aan externe klanten
verkochte producten.

Voor de balansposten die niet gerelateerd zijn aan, aan externe klanten
verkochte producten, wordt een op maat gemaakte methode gehanteerd,
aangepast aan het specifieke businessmodel van elk gerapporteerd
segment.

ageas

Belgié

AG Insurance richt zich op particulieren en kleine, middelgrote en grote
ondernemingen en biedt zijn klanten een uitgebreid gamma aan Leven- en
Niet-Levenproducten via verschillende distributiekanalen, zoals
onafhankelijke makelaars en de bankkanalen van BNP Paribas Fortis
SAINV en diens dochterondernemingen. AG Employee Benefits is de
gespecialiseerde entiteit die groepspensioen- en
gezondheidszorgoplossingen aanbiedt, voornamelijk gericht op grotere
ondernemingen.

AG Insurance blijft verder bouwen aan een coherent geheel van producten
en diensten dat inspeelt op de specifieke behoeften van zijn klanten. Deze
ecosystemen versterken de kernactiviteiten van AG Insurance, verhogen
de merkbekendheid en profiteren van de expertise en ondersteuning van
de groep. Tot de initiatieven behoren hersteldiensten (Homeras, SoSimply
en DrySolutions), preventie- en welzijnsdiensten zowel fysiek als mentaal
(ReturntoWork, Waldon), telemedicine-oplossingen (partnerschap met
Doktr, integratie van de Symptom Checker) en pensioendiensten (Conac).
Binnen het domein van mobiliteit biedt AG Insurance via zijn makelaars
eveneens leasingoplossingen aan (Go4lease) in partnership met Arval,
evenals consumentenkredieten via Alpha Credit, en dit binnen het
leadmodel. Daarnaast biedt Optimile oplossingen voor elektrische mobiliteit
(CaaS - Charging-as-a-Service) en via Touring CarSelect krijgen klanten
toegang tot een tweedehandswagenplatform. Tot slot werden in het
segment rond veroudering binnen Life Retail bijkomende diensten
toegevoegd, zoals een medische check-up en toegang tot een rouwcoach.

Daarnaast is AG Real Estate SA/NV, een volledige dochteronderneming
van AG Insurance, de meest veelzijdige vastgoedgroep in Belgié,
gespecialiseerd in asset- en propertymanagement, investeringen,
financiering en ontwikkelingsactiviteiten, waaronder Interparking
(parkingactiviteiten) en Anima (een belangrijke speler in woonzorgcentra,
serviceflats en herstelverblijven).
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Europa (uitgezonderd Belgi¢)

Europa bestaat uit de verzekeringsactiviteiten van Ageas in Europa, met
uitzondering van Belgié. Ageas is in dit segment actief in Portugal, VK en
Turkije. Het productprogramma omvat Leven (in Portugal en Turkije) en
Niet-Leven (in Portugal, VK en Turkije). Dankzij een aantal belangrijke
partnerschappen met bedrijven met een aanzienlijke marktpositie zijn deze
markten toegankelijk geworden.

Ageas is in het Verenigd Koninkrijk een van de gevestigde algemene
verzekeraars en hanteert een multichannel-distributiestrategie met
makelaars, affinity-partners en directe distributie. De visie bestaat erin om
op de algemene verzekeringsmarkt in het VK een winstgevende groei te
realiseren door een breed scala van verzekeringsoplossingen aan te
bieden, toegespitst op particuliere verzekeringen.

In Portugal nemen Médis, Ageas Seguros en Millenniumbcp Ageas een
leidende positie in op de lokale verzekeringsmarkt en kunnen hun
producten worden gezien als een referentie op de Portugese markt. Ageas
Portugal biedt een breed assortiment producten en diensten aan en
distribueert deze via een groot aantal kanalen: bancassurance, agenten,
makelaars, partners en het directe kanaal. Het aanbod omvat persoonlijke
en commerciéle verzekeringen en alle productlijnen, waaronder
levensverzekeringen, niet-levensverzekeringen, gezondheidsverzekeringen
en pensioenfondsen.

In Turkije is Ageas actief in de sectoren Leven, Niet-Leven en
zorgverzekeringen. AgeSA, een joint venture met de langjarige partner
Sabanci Holding, is de leidende private aanbieder van levensverzekeringen
en particuliere pensioenen in Turkije geworden. MediSA, een
zorgverzekeraar die volledig eigendom is van AgeSA, begon in juli 2024
met het aanbieden van individuele en collectieve zorgverzekeringen.
Daarnaast is Aksigorta, een andere joint venture met Sabanci Holding, een
belangrijke speler op de Turkse Niet-Levensverzekeringsmarkt, met de
focus op het leveren van duidelijke, eenvoudige en toegankelijke
verzekeringsproducten en -diensten via zijn "Next Generation Insurance"
benadering.

15.1  Balans per operationeel segment

ageas

Azié

Ageas is actief in een aantal landen in Azié. Het regionale kantoor bevindt
zich in Hongkong. De verzekering activiteiten zijn georganiseerd in de vorm
van joint ventures met toonaangevende lokale partners en financiéle
instellingen in China, Maleisié, Thailand, India, de Filipijnen en Vietnam.
Deze activiteiten worden onder IFRS verantwoord als deelnemingen, met
uitzondering van AFLIC dat volledig geconsolideerd wordt.

Herverzekering

De herverzekeringsactiviteiten van ageas SA/NV worden gerapporteerd in
het segment Herverzekeringen. De interne herverzekering omvat Group
Purchasing en Capital Management, terwijl Third Party Business verwijst
naar herverzekering die aan derden wordt verstrekt, inclusief Partnerships

Algemene Rekening

De Algemene Rekening omvat activiteiten die geen verband houden met
de kernactiviteit verzekeren, zoals groepsfinancieringen en andere
activiteiten van de holding. Onder de Algemene Rekening vallen tevens de
investering in Royal Park Investments en de verplichting uit hoofde van de
RPN(I).

Algemene Groep
30 juni 2026 Belgié Europa Azié  Herverzekering Rekening Eliminaties Totaal
Totaal activa 80.614 19.813 7.159 2.727 2.207 (2.683) 109.837
Totaal verplichtingen 76.197 16.504 1.843 2.498 3.980 (2.689) 98.333
Algemene Groep
31 december 2025 Belgié Europa Azié  Herverzekering Rekening Eliminaties Totaal
Totaal activa 78.453 19.083 6.839 2.596 2.670 (2.568) 107.073
Totaal verplichtingen 74.364 15.739 1.856 2.203 3.983 (2.575) 95.570
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15.2  Resultatenrekening per operationeel segment

Algemene Eliminaties

Eerste halfjaar 2026 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Groep Totaal
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten 2.071 2.509 40 525 (371) 4774
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (1.709) (2.280) (32) (515) 407 (4.129)
Nettoresultaat van aangehouden herverzekeringscontracten (58) (8) (2) 41 (37) (64)
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten 304 221 6 51 (1) 581

Rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten

niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 1.549 154 49 34 34 (18) 1.802
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen

en veranderingen in de reéle waarde niet gerelateerd

aan unit-linked beleggingen 59 9 (7) 21 4 9) 77
Baten uit beleggingen inzake unit-linked beleggingen 1.179 201 (10) 1.370
Netto waardeverminderingsverliezen op financiéle activa 1 1 2
Netto investeringsinkomen 2.788 365 32 55 38 (27) 3.251
Financieringslasten inzake verzekeringscontracten (1.211) (135) (38) (34) 27 (1.391)
Financieringsinkomsten inzake herverzekeringscontracten 9 33 1 1 (18) 26
Wijzigingen in verplichtingen inzake beleggingscontracten (777) (201) (978)
Netto financieel resultaat 809 62 (5) 22 38 (18) 908
Netto verzekerings- en financieel resultaat 1.113 283 1 73 38 (19) 1.489
Overige baten 186 41 13 (26) 214
Financieringslasten (109) (23) (72) 18 (186)
Wijziging in waardeverminderingen (22) (50) (72)
Wijzigingen in voorzieningen (6) (6)
Niet-gerealiseerde winst (verlies) op RPN(I) 37 37
Overige bedrijfskosten (837) (135) (24) (13) (71) 27 (1.053)
Aandeel in het resultaat van de investeringen volgens

de equity-methode, na belastingen 3 17 578 1 599
Totaal overige baten en lasten (779) (106) 504 (13) (92) 19 (467)
Resultaat voor belastingen 334 177 505 60 (54) 1.022
Belastingen op het resultaat (69) (43) (17) (2) (131)
Nettoresultaat over de periode 265 134 488 60 (56) 891
Toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 24 22 (1) 45
Nettoresultaat toewijsbaar aan de aandeelhouders 24 112 489 60 (56) 846
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Algemene Eliminaties

Eerste halfjaar 2025 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Groep Totaal
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten 1.960 1.611 72 511 (411) 3.743
Lasten uit hoofde van verzekeringsdiensten (1.540) (1.305) (82) (350) 276 (3.001)
Nettoresultaat van aangehouden herverzekeringscontracten (79) (130) (66) 135 (140)
Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten Kzl 176 (10) 95 602

Rentebaten, dividend en overige beleggingsbaten

niet gerelateerd aan unit-linked beleggingen 1.321 114 53 26 42 (13) 1.543
Nettowinst gerelateerd aan het niet langer opnemen

en veranderingen in de reéle waarde niet gerelateerd

aan unit-linked beleggingen (11) 6 5 (23) 1 25 8
Baten uit beleggingen inzake unit-linked beleggingen (86) 64 28 6
Netto waardeverminderingsverliezen op financiéle activa (2) (2)
Netto investeringsinkomen 1.222 184 86 3 43 12 1.550
Financieringslasten inzake verzekeringscontracten (713) (86) (71) 13 (8) (865)
Financieringsinkomsten inzake herverzekeringscontracten 8 17 (18) 7
Wijzigingen in verplichtingen inzake beleggingscontracten 46 (64) 1 (17)
Netto financieel resultaat 563 51 15 16 43 (13) 675
Netto verzekerings- en financieel resultaat 904 227 5 111 43 (13) 1.277
Overige baten 178 24 6 (18) 190
Financieringslasten (85) (11) (44) 11 (129)
Wijziging in waardeverminderingen (2) (2)
Wijzigingen in voorzieningen (1) 1
Niet-gerealiseerde winst (verlies) op RPN(I) 59 59
Overige bedrijfskosten (648) (103) (21) (10) (66) 20 (828)
Aandeel in het resultaat van de investeringen volgens

de equity-methode, na belastingen (4) 18 312 1 327
Totaal overige baten en lasten (562) (71) 291 (10) (44) 13 (383)
Resultaat voor belastingen 342 156 296 101 (1) 894
Belastingen op het resultaat (83) (37) (6) (5) (131)
Nettoresultaat over de periode 259 119 296 95 (6) 763
Toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 67 18 1 86
Nettoresultaat toewijsbaar aan de aandeelhouders 192 101 295 95 (6) 677
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15.3  Alternatieve prestatiemaatstaven

ageas

Om de prestaties en het eigen vermogen per activiteit (Leven, Niet-Leven), per segment en voor Ageas als geheel te evalueren en te rapporteren, gebruikt
Ageas voornamelijk de volgende maatstaven: Verzekeringsresultaat, Netto Operationeel Resultaat, Leven marge, Combined Ratio, Brutopremie inkomen en het
Uitgebreid eigen vermogen. Deze maatstaven worden hieronder gerapporteerd op basis van het belang van Ageas in de geconsolideerde entiteiten en

investeringen volgens de equity-methode.

Verzekeringsresultaat

Het Verzekeringsresultaat is een prestatiemaatstaf voor belastingen. Het is

de som van:

1. Resultaat uit hoofde van verzekeringsdiensten zoals bepaald op basis
van IFRS 17,

2. Niet direct toerekenbare kosten;
Verzekering gerelateerde overige inkomsten en uitgaven; en
Beleggingsresultaat op activa ter dekking van verplichtingen uit
beleggings- en verzekeringscontracten (na aftrek van herverzekering)
zoals hieronder gedefinieerd.

De som van de posten 1. tot en met 3. wordt het ‘Operationeel resultaat uit
hoofde van verzekeringsdiensten’ genoemd.

Netto-operationeel resultaat

Het Netto Operationeel Resultaat wordt gebruikt om de prestaties te

evalueren en wordt beschouwd als een indicatie van de gegenereerde

cash. Het Netto Operationeel Resultaat is een prestatiemaatstaf na

belastingen en is de som van:

1. Verzekeringsresultaat

2. Niet-verzekering gerelateerde overige inkomsten en uitgaven;

3. Beleggingsresultaat op activa ter dekking van het vrij vermogen zoals
hieronder gedefinieerd; en

4. Inkomstenbelasting op bovenstaande posten.

Het beleggingsresultaat (op de activa ter dekking van de verplichtingen uit
beleggings- en verzekeringscontracten (na aftrek van herverzekering) en
het vrij vermogen) is het netto financieel resultaat (zoals bepaald op basis
van IFRS 9, IFRS 17 en andere IFRS-standaarden indien van toepassing)
van de geconsolideerde entiteiten, geassocieerde deelnemingen en joint
ventures (allemaal voor het belang van Ageas daarin):

1. Inclusief gerealiseerde winsten/-verliezen op
eigenvermogensinstrumenten aangehouden aan FVOCI (behoudens
indien aangehouden ter dekking van verzekeringscontracten gemeten
volgens de VFA-benadering). Het effect van deze post wordt
gerapporteerd in de rij ‘Gerealiseerde winst/(verlies) op FVOCI
aandelenbeleggingen’ in de onderstaande tabellen.

2. Exclusief veranderingen in de reéle waarde van financiéle
instrumenten gewaardeerd tegen FVTPL aangehouden ter dekking
van het vrij vermogen of ter dekking van verzekeringscontracten
gewaardeerd volgens de GMM- en PAA- benadering waarvoor de
optie werd geselecteerd om verzekeringsfinancieringsbaten of -lasten
op te splitsen.

3. Exclusief winsten of verliezen uit categorie 1 en categorie 2 verwachte
kredietverliezen (ECL).

4. Inclusief het effect van de eliminatie van de volatiliteit van de
resultatenrekening als gevolg van boekhoudkundige mismatches voor
geselecteerde verzekeringsportefeuilles. De boekhoudkundige
mismatch ontstaat bijvoorbeeld wanneer dekkingsactiva worden
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, terwijl verplichtingen uit
verzekeringscontracten worden gewaardeerd tegen FVTPL. In dat

geval wordt de eliminatie van activa naar FVOCI en verplichtingen uit
verzekeringscontracten herberekend, waarbij gebruik wordt gemaakt
van de desaggregatiebenadering, het voorkeurswaarderingsmodel van
Ageas voor portefeuilles die niet volgens de VFA-benadering worden
gewaardeerd.

Het gecombineerde effect van de punten 2. en 4. wordt gerapporteerd in de
rij "Niet-gerealiseerde winst/(verlies) op FVTPL" in de tabellen hieronder.

Daarnaast sluit het Netto Operationeel Resultaat de volgende niet-

beleggingsgerelateerde posten uit:

5. Niet-gerealiseerde winsten/verliezen op RPN(l);

6. De afschrijving en bijzondere waardeverminderingen van immateriéle
activa die werden geidentificeerd in het kader van het proces van
toerekening van de aankoopprijs (PPA) bij overnames van
verzekeringsentiteiten (zowel dochterondernemingen als
deelnemingen verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode), en
waardeverminderingen van immateriéle activa in bestaande entiteiten
als gevolg van dergelijke overnames;

7. De impact van de toepassing van de boekhoudkundige verwerking in
economieén met hyperinflatie en eventuele daaruit voortvioeiende
waardeverminderingen onder IAS 36.

Het gecombineerde effect van de punten 6. en 7. wordt gerapporteerd in de
rij 'Overige niet-kasgerelateerde posten' in de onderstaande tabellen.

De aansluiting tussen het Netto Operationeel Resultaat en het
nettoresultaat van de periode toewijsbaar aan aandeelhouders bestaat uit
de zeven items hierboven en de daarmee samenhangende belasting- en
herverzekeringsimpact. Deze aansluitingsposten zijn allemaal na
minderheidsbelangen of tegen het aandeel van Ageas voor geassocieerde
deelnemingen en joint ventures. De aansluiting met het nettoresultaat
toewijshaar aan aandeelhouders per segment en voor Ageas als geheel
wordt weergegeven in onderstaande tabellen.

Binnen de operationele verzekering segmenten beheert Ageas de Leven-
en Niet-Levensactiviteiten afzonderlijk. De Leven-activiteiten omvatten
verzekeringscontracten die risico's dekken met betrekking tot het leven en
overlijden van individuen. De levensactiviteiten omvatten ook direct
participerende verzekeringscontracten en beleggingscontracten met en
zonder discretionaire winstdeling. De Niet-Levensactiviteiten bestaan uit
vier bedrijfsonderdelen: ongevallen en gezondheidszorg, auto, brand en
overige schade aan eigendommen en overige (inclusief inwaartse
herverzekering). Om het Netto Operationeel Resultaat Leven en Niet-Leven
te bepalen, worden er allocaties gemaakt waar geen directe toewijzing
mogelijk is.

Voor samengestelde verzekeraars worden kosten van gedeelde
ondersteunende functies tussen Leven- en Niet-Levenactiviteiten
toegerekend op basis van bestede tijd en algemene verdeelsleutels.
Rentebaten en -lasten op surplusactiva en achtergestelde schulden worden
toegerekend op basis van het vereiste solvabiliteitskapitaal.
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Leven marge en Combined ratio

Terwijl Ageas het Netto Operationeel Resultaat Leven en Niet-Leven
gebruikt om het absolute bedrag aan gegenereerde winst te meten,
gebruikt Ageas de Leven marge als een relatieve maatstaf voor de
winstgevendheid van zijn Levensactiviteiten en de Combined ratio als een
relatieve maatstaf voor de verzekeringstechnische winstgevendheid van
haar Niet-Levensactiviteiten. De definities zijn als volgt:

Leven marge: het geannualiseerde operationele verzekeringsdiensten en
beleggingsresultaat van de periode, gedeeld door de gemiddelde
levensverzekerings- en beleggingscontractverplichtingen van de periode,
exclusief ongerealiseerde winsten/verliezen daarop.

Combined Ratio: dit is het totaal van de (Niet-Leven) kosten, geleden

schaden en het herverzekeringsresultaat als percentage van de

opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten (Niet-Leven). Hoe lager
de ratio, hoe beter de winstgevendheid. De Combined Ratio is de som van
de kostenratio, de schaderatio en de herverzekeringsratio, als volgt:

e Kostenratio: de kosten als percentage van de opbrengsten uit hoofde
van verzekeringsdiensten. De kosten omvatten direct toerekenbare en
(een toerekening van) niet-direct toerekenbare kosten;

e Schaderatio: de kosten van bruto schadelast als percentage van de
opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten;

o Herverzekeringsratio: het herverzekeringsresultaat als percentage van
de opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten. Om de
herverzekeringsratio te berekenen is het netto
herverzekeringsresultaat van de segmenten exclusief het netto
resultaat van de intra-groep LPT & quota share
herverzekeringsprogramma's (ook wel 'kapitaalbeheer' genoemd).

ageas

Brutopremie-inkomen

Het Brutopremie-inkomen is een maatstaf voor de omzet die gedurende
een bepaalde periode is geboekt. Het premie-inkomen omvat zowel de
bruto geboekte premies uit verzekeringscontracten als het premie-inkomen
uit beleggingscontracten. Het Brutopremie-inkomen wordt gerapporteerd op
basis van het belang van Ageas in elke entiteit. Het Brutopremie-inkomen
verschilt van de opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten,
aangezien deze laatste een weerspiegeling zijn van de vergoeding voor de
verzekeringsdiensten van de periode.

Uitgebreid eigen vermogen

Het Uitgebreid eigen vermogen is het eigen vermogen plus (het belang van
Ageas in) ongerealiseerde winsten of verliezen (na belastingen) op
onroerend goed (vastgoedbeleggingen, parkeergarages en andere aan
onroerend goed gerelateerde immateriéle vaste activa) dat gewaardeerd
wordt tegen geamortiseerde kostprijs (tenzij deze deel uitmaken van de
onderliggende elementen voor verzekeringscontracten gewaardeerd onder
de VFA benadering) plus (het belang van Ageas in) de CSM na belastingen
van levensverzekerings- en herverzekeringscontracten van
dochterondernemingen en deelnemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode.

Ageas Tussentijds Financieel Verslag — Eerste halfjaar 2026 m 63




k|

INFORMATIE OPERATIONEL SEGMENTEN

ageas

Toelichting 30 juni 2026 31 december 2025

Eigen vermogen 10.223 9.441
Niet-opgenomen netto ongerealiseerde winsten/(verliezen) van volledig

geconsolideerde dochterondernemingen op:
- Vastgoedbeleggingen 2 779 915
- Terreinen en gebouwen voor eigen gebruik en parkeergarages 3 762 808
- Parkingconcessies en overige immateriéle activa (vastgoed) 409 358
- Gerelateerde inkomstenbelasting (564) (606)
Totaal niet-opgenomen winsten/(verliezen) van volledig geconsolideerde

dochterondernemingen na belastingen 1.386 1.475
Toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 469 688
Totaal niet-opgenomen winsten/(verliezen) van volledig geconsolideerde

dochterondernemingen na belastingen, toe te rekenen aan aandeelhouders 917 787
Niet-opgenomen winsten/(verliezen) van investeringen verwerkt volgens

de equity-methode na belastingen, toerekenbaar aan aandeelhouders 224 198
Totaal niet-opgenomen winsten/(verliezen) na belastingen,

toe te rekenen aan aandeelhouders 1141 985
Contractuele dienstenmarge (Leven-activiteiten) van volledig geconsolideerde

dochterondernemingen:
- Uit verzekeringscontracten 4 3.991 3.762
- Uit aangehouden herverzekeringscontracten 5 (18) (18)
- Gerelateerde inkomstenbelasting (988) (926)
Contractuele dienstenmarge (Leven-activiteiten) van volledig geconsolideerde

dochterondernemingen, na belastingen 2.985 2.818
Toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 81 728
Totaal contractuele dienstenmarge (Leven-activiteiten) van volledig

geconsolideerde dochterondernemingen na belastingen,

toerekenbaar aan aandeelhouders 2.904 2.090
Contractuele dienstenmarge (Leven-activiteiten) van investeringen volgens de

equity-methode, na belastingen 5.473 5.003
Totaal contractuele dienstenmarge (Leven-activiteiten) na belastingen,

toe te rekenen aan aandeelhouders 8.377 7.093
Uitgebreid eigen vermogen 19.741 17.519

Niet-Leven intra-groep exclusief de inkomende herverzekering die verband houdt met de intra-
groep Capital Management en Group Purchasing programma’s.

Capital Management en Group Purchasing programma’s

De alternatieve prestatiemaatstaven voor de verschillende segmenten en
branches worden hieronder weergegeven. In deze tabellen zijn “Bruto
premie-inkomen Niet-Leven”, “Opbrengsten uit hoofde van
verzekeringsdiensten Niet-Leven” en “Combined Ratio” (en de onderdelen

daarvan) die in het segment Herverzekering worden gerapporteerd,

Het verzekeringsresultaat van de Niet-Leven productlijnen van de
segmenten Belgié, Europa & Herverzekering bevat hun respectieve
resultaat van de Capital Management en Group Purchasing programma'’s.
In de kolom ‘Totaal’ zijn deze resultaten geélimineerd uit de resultaten van
de betrokken productlijnen.
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Algemene

Eerste halfjaar 2026 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Totaal
Bruto premie-inkomen Leven 2.148 646 4.802 7.596
Bruto premie-inkomen Niet-Leven 1.362 2.249 513 355 4.480
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten Leven 458 152 1.214 1.823
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten Niet-Leven 1.271 2.223 398 119 4.012
Verzekeringsresultaat - Leven 238 70 317 625
- Producten met gegarandeerde rente 213 67 317 597
- Unit-linked 25 3 28
Verzekeringsresultaat - Niet-Leven 81 128 36 49 294
- Ongevallen en gezondheidszorg 55 50 9 136
- Auto 12 102 7 117

Brand en overige schade aan eigendommen (10) (28) 6 (43)
- Overige 24 5 14 49 84
Netto-operationeel resultaat Leven 221 65 343 629
Netto-operationeel resultaat Niet-Leven 75 80 33 52 240
Netto-operationeel resultaat Algemene rekening (93) (93)
Netto-operationeel resultaat 297 145 376 52 (93) 776
Niet-gerealiseerde winst/(verlies) op RPN(I) 37 37
Niet-gerealiseerde winst/(verlies) op FVTPL 12 11 248 8 279
Gerealiseerde winst/(verlies) op FVOCI aandelenbeleggingen (69) (5) (31) (105)
Aanpassingen op verwachte kredietverliezen (ECL) 1 1 4 6
Overige aanpassingen (39) (51) (90)
Belasting (1) (57) (57)
Nettoresultaat toewijsbaar aan de aandeelhouders 241 112 489 60 (56) 846
Key performance indicators Leven
Leven marge - Producten met gegarandeerde rente 1,06% 4,44% 1,43% 1,37%
Leven marge - Unit-linked 0,40% 0,25% 0,37%
Key performance indicators Niet-Leven
Schaderatio 56,9% 67,2% 57,0% 62,2% 62,8%
Kostenratio 36,6% 27,9% 23,6% 14,1% 29,8%
Herverzekeringsratio 2,4% 0,3% 14,4% 5,8% 2,6%
Combined ratio (Netto/Bruto) 96,0% 95,4% 95,0% 82,1% 95,2%

Algemene

30 juni 2026 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Totaal

Eigen vermogen indicatoren
Eigen vermogen 3.327 3.177 5.258 229 (1.768) 10.223
Plus/(minus): niet-gerealiseerde winsten/(verliezen)

op vastgoed gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 957 57 127 1.141
Plus: CSM na belastingen 2.773 130 5.479 (5) 8.377
Uitgebreid eigen vermogen (Comprehensive equity) 7.057 3.364 10.863 229 (1.772) 19.741
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Algemene

Eerste halfjaar 2025 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Totaal
Bruto premie-inkomen Leven 1.682 470 4.682 6.834
Bruto premie-inkomen Niet-Leven 1.209 1.589 541 277 3.616
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten Leven 388 125 1.196 1.709
Opbrengsten uit hoofde van verzekeringsdiensten Niet-Leven 1.082 1.605 411 101 3.199
Verzekeringsresultaat - Leven 185 52 314 550
- Producten met gegarandeerde rente 161 49 314 524
- Unit-linked 24 3 26
Verzekeringsresultaat - Niet-Leven 107 97 35 89 328
- Ongevallen en gezondheidszorg 38 35 10 93
- Auto 17 43 14 95
- Brand en overige schade aan eigendommen 32 (1) 61
- Overige 20 19 11 89 79
Netto Operationeel Resultaat Leven 164 49 325 538
Netto Operationeel Resultaat Niet-Leven 84 66 26 87 263
Netto Operationeel Resultaat Algemene rekening (67) (67)
Netto Operationeel Resultaat 248 115 351 87 (67) 734
Niet-gerealiseerde winst/(verlies) op RPN(I) 59 59
Niet-gerealiseerde winst/(verlies) op FVTPL 9 9 (87) 9 1 (59)
Gerealiseerde winst/(verlies) op FVOCI aandelenbeleggingen (62) (4) 8 (59)
Aanpassingen op verwachte kredietverliezen (ECL) 1 2 2
Overige aanpassingen (18) (18)
Belasting (3) (1) 21 16
Nettoresultaat toewijsbaar aan de aandeelhouders 192 101 295 95 (6) 677
Key performance indicators Leven

Leven marge - Producten met gegarandeerde rente 0,92% 3,57% 1,58% 1,35%
Leven marge - Unit-linked 0,43% 0,26% 0,40%
Key performance indicators Niet-Leven

Schaderatio 48,8% 61,8% 60,0% 64,6% 57,3%
Kostenratio 38,0% 25,9% 22,3% 13,9% 29,2%
Herverzekeringsratio 2,8% 5,6% 13,3% 51% 5,6%
Combined ratio (Netto/Bruto) 89,6% 93,3% 95,6% 83,7% 92,1%

Algemene

31 december 2025 Belgié Europa Azié Herverzekering Rekening Totaal

Eigen vermogen indicatoren
Eigen vermogen 2.238 3.202 4.921 393 (1.312) 9.441
Plus/(minus): niet-gerealiseerde winsten/(verliezen)

op vastgoed gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 798 54 133 985
Plus: CSM na belastingen 1.958 118 5.021 (4) 7.093
Uitgebreid eigen vermogen (Comprehensive equity) 4.994 3.373 10.074 393 (1.316) 17.519

De aanpassingen van Nettoresultaat naar Netto Operationeel Resultaat worden toegelicht in de sectie “Netto Operationeel Resultaat” hierboven.

Het Netto Operationeel Resultaat in bovenstaande tabel is in overeenstemming met de excel-tabellen op de Ageas website.
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Acquisities en desinvesteringen van dochterondernemingen
en investeringen verwerkt volgens de equity-methode

De volgende significante overnames zijn gedaan in de huidige periode. Details over eventuele overnames en desinvesteringen na balansdatum zijn opgenomen

in Toelichting 20 Gebeurtenissen na balansdatum.

Overnames

Taiping Pension Co. Ltd (Azié)

Op 24 maart 2026 heeft Ageas zijn inschrijving op de kapitaalverhoging
van Taiping Pension Co., Ltd (TPP), een pensioenverzekerings-
maatschappij opgericht in China, afgerond. De transactie werd in contanten
vereffend voor een totale vergoeding van RMB 1,075 miljoen (EUR 147
miljoen, inclusief directe verwervingskosten) en resulteerde in de
verwerving door Ageas van een eigendomsbelang van 10% in TPP. De
investering biedt Ageas blootstelling aan groeimogelijkheden in de Chinese
pensioenmarkt en ondersteunt de Elevate27-strategie van de Groep, die
gericht is op oplossingen voor een vergrijzende bevolking, terwijl zij het
langlopende strategische partnerschap met China Taiping versterkt. De
aankoopprijsallocatie is voorlopig in afwachting van de voltooiing van de
waardering tegen reéle waarde van de identificeerbare activa en passiva
van TPP.

Hoewel Ageas 10% van het kapitaal aanhoudt, stellen de rechten die
voortvloeien uit de aandeelhoudersovereenkomst Ageas in staat om deel te
nemen aan de belangrijke financiéle en operationele beleidsbeslissingen
van TPP. Op basis daarvan wordt Ageas geacht invioed van betekenis uit
te oefenen op TPP en wordt de investering in TPP bijgevolg verwerkt
volgens de vermogensmutatiemethode. In het bijzonder heeft Ageas het
recht om één bestuurder te benoemen in de Raad van Bestuur en zijn
subcomités, en is het voorafgaand schriftelijk akkoord van Ageas vereist
voor een reeks substantiéle voorbehouden aangelegenheden. De
overeenkomst verleent Ageas daarnaast rechten met betrekking tot onder
meer de benoeming van leden van het senior management, overleg over
beslissingen inzake dividendbeleid, enz.

Verwerving van een belang van 25% in dochteronderneming

AG Insurance SA/NV

Op 28 april 2026 heeft Ageas het resterende belang van 25% in haar
Belgische dochteronderneming AG Insurance SA/NV (AG) verworven van
BNP Paribas Fortis SA/NV voor een totale contante vergoeding van EUR
1,95 miljard, waardoor haar eigendomsbelang steeg tot 100% kwam.
Aangezien Ageas gedurende de volledige periode de zeggenschap
behield, werd de transactie verwerkt als een eigenvermogentransactie,
zonder impact op goodwill of de resultatenrekening (Toelichting 9). Deze
verwerving werd gedeeltelijk gefinancierd via een kapitaalverhoging van
EUR 1,11 miljard (Toelichting 9), waarop werd ingeschreven door BNP
Paribas Cardif, een verzekeringsdochter van BNP Paribas. Als gevolg
daarvan verhoogde de BNP Paribas-groep haar belang in Ageas van
14,9% tot 22,5%.

Na de afronding van deze transacties zijn Ageas en BNP Paribas een
langetermijnrelatieovereenkomst aangegaan die hun partnerschap regelt,
met inbegrip van governance-afspraken op het niveau van Ageas
(Toelichting 18). Daarnaast werd het bancassurancepartnerschap tussen
AG Insurance en BNP Paribas Fortis verlengd voor een bijkomende
periode van 15 jaar. De transactie zal naar verwachting de uitvoering van
de Elevate27-strategie van de Groep ondersteunen en zal naar
verwachting leiden tot een onmiddellijke stijging van de vrije kasstroom op
holdingniveau en van de capaciteit voor aandeelhoudersvergoeding.
Bovendien zullen AG Insurance en BNP Paribas Asset Management hun
bestaande samenwerking verder verdiepen voor investeringsmogelijkheden
in bepaalde gedefinieerde activaklassen, waardoor AG Insurance kan
profiteren van de expertise en vermogensbeheeroplossingen van BNP
Paribas.
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Niet in de balans opgenomen
toezeggingen en zekerheden

De niet in de balans opgenomen toezeggingen en ontvangen en verstrekte zekerheden zijn als volgt samengesteld.

30 juni 2026 31 december 2025

Ontvangen verplichtingen
Beschikbare kredietlijnen 2.944 2.975
Aangehouden onderpand en garanties ontvangen in het kader van effectenuitleentransacties 968 989
Aangehouden onderpand en garanties ontvangen, anders dan effectenuitleentransacties 386 369
Ontvangen zekerheid voor reverse repurchase agreement 75
Ontvangen garanties op hypothecaire kredieten 1.590 1.665
Herverzekeringsdeposito's 52 50
Ontvangen verplichtingen met betrekking tot vastgoedactiviteiten 2.084 2.116
Totaal ontvangen 8.099 8.164
Verstrekte verplichtingen
Kredietbrieven 342 252
Toezeggingen tot het verstrekken van leningen of kredietlijnen 1.103 546
Effecten verpand in het kader van terugkoopovereenkomsten 2.201 2.158
Effectenuitlening 901 906
Toezeggingen tot het verwerven van belangen in dochterondernemingen, deelnemingen

verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode of tot uitgifte van effecten 324 411
Onderpand en garanties verstrekt aan kredietinstellingen 216 220
Verleende toezeggingen gerelateerd aan vastgoedactiviteiten 2.088 2.199
Totaal verstrekt 7175 6.692

In de onderstaande tabel zijn de activa verpand als zekerheden voor terugkoop overeenkomsten en schulden aan banken.

Schulden Terugkoop-
31 december 2026 aan banken overeenkomsten Totaal
Verpande activa
Leningen
Financiéle instrumenten voornamelijk staatsobligaties 2.201 2.201
Beleggingsvastgoed
Deelnemingen in geassocieerde ondernemingen en joint ventures 59 59
Materiéle vaste activa
Totaal aan activa verpand als zekerheden 59 2.201 2.260
Schulden Terugkoop-
31 december 2025 aan banken overeenkomsten Totaal
Verpande activa
Leningen 28 28
Financiéle instrumenten voornamelijk staatsobligaties 2.158 2.158
Beleggingsvastgoed 1" 1
Deelnemingen in geassocieerde ondernemingen en joint ventures 67 67
Materiéle vaste activa 103 103
Totaal aan activa verpand als zekerheden 209 2.158 2.367
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Verbonden
partijen

Naar aanleiding van de verhoging van het belang van BNP Paribas Cardif
in Ageas (van 14,9% aan het einde van het boekjaar 2025 tot 22,5% met
ingang van 28 april 2026, zie Toelichting 9) en de benoeming op 20 mei
2026 van een bestuurder in de Raad van Bestuur van Ageas, zijn BNP
Paribas Cardif (een dochteronderneming van de BNP Paribas-groep) en de
BNP Paribas-groep verbonden partijen van Ageas geworden, waarbij BNP
Paribas geacht wordt een invioed van betekenis uit te oefenen op Ageas.

Tijdens de eerste zes maanden eindigend op 30 juni 2026 hadden de
transacties tussen Ageas en entiteiten van de BNP Paribas-groep

ageas

voornamelijk betrekking op distributieovereenkomsten voor bancassurance
en vermogensbeheer in Belgié. Deze transacties werden afgesloten onder
marktconforme voorwaarden en volgens normale commerciéle
voorwaarden. Op 30 juni 2026 waren er geen significante uitstaande saldi
met entiteiten van de BNP Paribas-groep. Er hebben zich geen andere
significante wijzigingen voorgedaan in de relaties met verbonden partijen
ten opzichte van de relaties die werden toegelicht in het jaarverslag over
het boekjaar afgesloten op 31 december 2025.
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Reéle waarde van financiéle activa en financiéle passiva

Voor de verschillende categorieén van financiéle activa en passiva (ongeacht of zij tegen reéle waarde op de balans worden opgenomen of niet), geeft de
onderstaande tabel hun boekwaarde, reéle waarde en de hiérarchie van de reéle-waarde-meting weer. De tabel omvat geen kasdeposito’s en kortlopende
vorderingen, aangezien hun boekwaarde wordt beschouwd als een redelijke benadering van de reéle waarde.

Reéle waarde Boek-

30 juni 2026 Level 1 Level 2 Level 3 Totaal waarde
Financiéle activa gewaardeerd tegen FVTPL
Geldmarktpapier & geldmarktfondsen 7 403 410 410
Obligaties 729 1.322 7 2.768 2.768
Aandelenbeleggingen 57 297 354 354
Leningen 111 135 246 246
Derivaten 136 136 136
Beleggingscontract dat activa dekt 6.441 14.988 44 21473 21.473
Overige beleggingen 79 81 160 160
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen FVTPL 7.288 16.985 1.274 25.547 25.547
Financiéle activa gewaardeerd tegen FVOCI
Obligaties 42171 4.523 3.164 49.858 49.858
Aandelenbeleggingen 4.477 1.609 6.086 6.086
Leningen 3.564 28 310 3.902 3.902
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen FVOCI 45.735 9.028 5.083 59.846 59.846
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Geldmarktpapier & geldmarktfondsen 27 122 149 149
Obligaties 64 64 62
Leningen 57 111 859 1.027 1.112
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 148 233 859 1.240 1.323
Totaal financiéle activa 53.171 26.246 7.216 86.633 86.716
Financiéle passiva gewaardeerd tegen FVTPL
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 15.532 15.532 15.532
Derivaten 3 104 107 107
Totaal financiéle passiva gewaardeerd tegen FVTPL 3 15.636 15.639 15.639
Financiéle passiva gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Terugkoopovereenkomsten 2.202 2.202 2.202
Schulden, exclusief leaseverplichtingen 78 534 1.919 2.531 2.509
Achtergestelde schulden 3.269 3.269 3.445
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 7 1.061 1.068 1.575
Totaal financiéle passiva gewaardeerd tegen

geamortiseerde kostprijs 85 7.066 1.919 9.070 9.731
Totaal financiéle passiva 88 22.702 1.919 24.709 25.370
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Reéle waarde Boek-

31 december 2025 Level 1 Level 2 Level 3 Totaal waarde
Financiéle activa gewaardeerd tegen FVTPL
Geldmarktpapier & geldmarktfondsen 590 609 1.199 1.199
Obligaties 172 1.281 687 2.140 2.140
Aandelenbeleggingen 55 302 357 357
Leningen 98 124 222 222
Derivaten 121 121 121
Beleggingscontract dat activa dekt 6.073 13.848 42 19.963 19.963
Overige beleggingen 77 80 157 157
Vorderingen
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen FVTPL 6.933 15.991 1.235 24.159 24.159
Financiéle activa gewaardeerd tegen FVOCI
Obligaties 42.104 4.095 3.154 49.353 49.353
Aandelenbeleggingen 10 4.577 1.600 6.187 6.187
Leningen 3.304 311 3.615 3.615
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen FVOCI 45.418 8.672 5.065 59.155 59.155
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Geldmarktpapier & geldmarktfondsen 41 35 76 76
Obligaties 58 58 58
Leningen 90 843 933 1.053
Totaal financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 189 35 843 1.067 1.187
Totaal financiéle activa 52.540 24.698 7.143 84.381 84.501
Financiéle passiva gewaardeerd tegen FVTPL
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 14.214 14.214 14.214
Derivaten (Passiva) 4 65 69 69
Totaal financiéle passiva gewaardeerd tegen FVTPL 4 14.279 14.283 14.283
Financiéle passiva gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Terugkoopovereenkomsten 2.203 2.203 2.203
Schulden, exclusief leaseverplichtingen 520 64 1.804 2.388 2.363
Achtergestelde schulden 3.320 3.320 3.502
Verplichtingen inzake beleggingscontracten 5 1.114 1.119 1.522
Totaal financiéle passiva gewaardeerd

tegen geamortiseerde kostprijs 525 6.701 1.804 9.030 9.590
Totaal financiéle passiva 529 20.980 1.804 23.313 23.873

Het vergelijkende cijfer per 31 december 2025 werd herwerkt om de correcte presentatie van de reéle waarde van terugkoopovereenkomsten weer te geven.
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Veranderingen in level 3 waardering van financiéle activa en passiva

De onderstaande tabel toont de bewegingen tussen periodes voor reélewaardemetingen in niveau 3 van de reélewaardehierarchie.

Financiéle activa Financiéle passiva
gewaardeerd tegen gewaardeerd tegen
FVTPL FVTPL FVTPL FVTPL
2026 verplicht  aangewezen FVOCI Totaal verplicht  aangewezen Totaal
Balans per 1 januari 1.193 42 5.065 6.300
Acquisities/desinvesteringen van dochterondernemingen
Vervaldatum/aflossing of terugbetaling (24) (2) (105) (131)
Verworven 50 4 197 251
Opbrengsten uit verkoop (9) (9)
Gerealiseerde en ongerealiseerde winsten (verliezen)
opgenomen in P&L 12 2 14
Gerealiseerde en ongerealiseerde winsten (verliezen)
opgenomen in het eigen vermogen (76) (76)
Overdrachten tussen waarderingscategorieén
Wisselkoersverschillen en overige wijzigingen 8 8
Balans per 30 juni 1.230 44 5.083 6.357
Financiéle activa Financiéle passiva
gewaardeerd tegen gewaardeerd tegen
FVTPL FVTPL FVTPL FVTPL
2025 verplicht  aangewezen FVOCI Totaal verplicht  aangewezen Totaal
Balans per 1 januari 1.039 41 5.176 6.256
Acquisities/desinvesteringen van dochterondernemingen 72 4 76
Vervaldatum/aflossing of terugbetaling (41) (1) (396) (438)
Verworven 145 2 322 469
Opbrengsten uit verkoop (17) (2) (19)
Gerealiseerde en ongerealiseerde winsten (verliezen)
opgenomen in P&L 10 10
Gerealiseerde en ongerealiseerde winsten (verliezen)
opgenomen in het eigen vermogen 2 2
Overdrachten tussen waarderingscategorieén (40) (40)
Wisselkoersverschillen en overige wijzigingen (15) (1) (16)
Balans per 31 december 1.193 42 5.065 6.300
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Gebeurtenissen
na balansdatum

Op 3 augustus 2026 heeft Ageas een overeenkomst aangekondigd met Malayan Banking Berhad (Maybank) voor de verkoop van haar belang van 30,95% in
Maybank Ageas Holdings Berhad (deelneming opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode) voor een contante vergoeding gelijk aan EUR 1,1 miljard. De
transactie zal naar verwachting een meerwaarde na belastingen van EUR 450 miljoen opleveren en zal naar verwachting in 2026 worden afgerond, onder
voorbehoud van de vereiste goedkeuringen door de toezichthoudende autoriteiten.
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Bericht van de
Raad van Bestuur

De Raad van Bestuur van Ageas is verantwoordelijk voor het opstellen van
het verkorte geconsolideerde tussentijdse financieel verslag van Ageas
over de eerste zes maanden van 2026, in overeenstemming met
International Financial Reporting Standards zoals aanvaard door de
Europese Unie, en met de Europese Transparantierichtlijn (2004/109/EG).

De Raad van Bestuur verklaart dat, naar zijn beste weten, het verkorte
geconsolideerde tussentijdse financieel verslag van Ageas over de eerste
zes maanden van 2026 een getrouw en juist beeld geeft van de activa,
verplichtingen, financiéle positie en het resultaat van Ageas en van
onzekerheden waarmee Ageas geconfronteerd wordt en dat de informatie
die in dit verslag is opgenomen geen tekortkomingen bevat die het
noodzakelijk maken om enige berichtgeving significant aan te passen.

De Raad van Bestuur heeft het verkorte geconsolideerde tussentijdse
financieel verslag van Ageas over de eerste zes maanden van 2026 op 26
augustus 2026 beoordeeld en goedgekeurd voor publicatie.

Brussel, 26 augustus 2026

Raad van Bestuur
Voorzitter

Vice-voorzitster

Chief Executive Officer
Chief Financial Officer

Chief Risk Officer
Niet-uitvoerende bestuurders
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Beoordelingsrapport

Ter attentie van
de Raad van Bestuur
Ageas

Verslag van de commissaris omtrent de beoordeling van het

ageas

WC

verkort geconsolideerd tussentijdse financiéel verslag voor de periode afgesloten op 30 juni 2026

Inleiding

Wij hebben een beoordeling uitgevoerd van de in bijlage opgenomen
geconsolideerde balans van Ageas (de “Vennootschap”) en haar
dochtervennootschappen (samen de “Groep”) op 30 juni 2026 en de daarbij
horende geconsolideerde resultatenrekening, het geconsolideerd overzicht
van het comprehensive income, het geconsolideerd overzicht van
wijzigingen in het eigen vermogen en het geconsolideerd
kasstroomoverzicht over de periode van zes maanden afgesloten op die
datum, evenals van de toelichtingen, bestaande uit de materiéle
grondslagen voor financiéle verslaggeving en schattingen en andere
toelichtingen (het “verkort geconsolideerd tussentijds financiéel verslag”).
Het verkort geconsolideerd tussentijds financiéel verslag vertoont een
totaal van de geconsolideerde balans van EUR 109.837 miljoen en de
geconsolideerde resultatenrekening over een periode van zes maanden
sluit af met een winst van EUR 891 miljoen.

De Raad van Bestuur is verantwoordelijk dat dit verkort geconsolideerd
tussentijds financiéel verslag is opgesteld en gepresenteerd in
overeenstemming met IAS 34 zoals goedgekeurd door de Europese Unie.

Het is onze verantwoordelijkheid om een besluit te formuleren over dit
verkort geconsolideerd tussentijds financiéel verslag op basis van onze
beoordeling.

Omvang van de beoordeling

Wij hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig de “International
Standard on Review Engagements 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Een
beoordeling van tussentijdse financiéle informatie bestaat uit het verzoeken

om inlichtingen aan hoofdzakelijk financiéle en boekhoudkundige
verantwoordelijken, en het toepassen van analytische en andere
procedures van beoordeling. De reikwijdte van een beoordeling is
substantieel kleiner dan een controle uitgevoerd volgens “International
Standards on Auditing” en laat ons bijgevolg niet toe om met zekerheid te
stellen dat we kennis hebben van alle belangrijke gegevens die zouden
geidentificeerd zijn indien we een volkomen controle zouden hebben
uitgevoerd. Wij brengen dan ook geen controleoordeel tot uitdrukking.

Besluit

Op basis van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat
ons doet aannemen dat het bijgaand verkort geconsolideerd tussentijds
financiéel verslag, in alle van materieel belang zijnde opzichten niet
opgesteld zou zijn in overeenstemming met IAS 34 zoals goedgekeurd
door de Europese Unie.

Diegem, 26 augustus 2026
De commissaris

PwC Bedrijfsrevisoren BV
Vertegenwoordigd door

Damien Walgrave*
Bedrijfsrevisor

* Handelend in naam van Damien Walgrave BV
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