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Aret i korthet

Arets forsta del praglades pa olika sétt av utbrottet av covid-19.

Koncernen anpassade sig val till forutsattningarna och
omvarlden och gjorde tidigt strategiska, viktiga och langsiktiga
vagval som optimerade for framtiden. | backspegeln blev 2020
ett nytt mycket framgangsrikt ar fér Epidemic Sound, som
endast marginellt berérdes av pandemin och lyckades forstarka
sin position pa nyckelmarknader och ordentligt accelerera
tillvaxten inom de viktigaste affarsomradena. Epidemic Sound &r
val positionerat for att fortsatta leverera kostnadseffektiv och
hog tillvaxt.

Flera viktiga seniora ledarroller tillsattes och koncernen
uppnadde en stérre organisatorisk och strategisk mognad
overlag. Flera spdannande och lovande initiativ sjosattes,
produktutvecklingen gick framat och verksamhetens identitet
som Digital first blev tydligt.

Epidemic Sounds huvudkontor flyttade under aret in i nya,
storre lokaler pa S6dermalm i Stockholm.

Nettoomsattningen 6kade med 49 % till 575 MSEK.
Medelantalet anstéllda gick fran 380 vid borjan pa aret, till 336
vid arets slut. Rorelseresultatet blev -141 MSEK (-207 MSEK).
Antalet kunder 6kade kraftigt, drivet av digital forsaljning.
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VD har ordet

2020 var ett ovanligt handelserikt och framgangsrikt ar for
Epidemic Sound. Utdver det kontinuerliga arbetet med att
expandera verksamheten och leverera en sa bra upplevelse som
mojligt till vara kunder, fargades aret ocksa av utbrottet av
covid-19. Vi lyckades anpassa oss till omvarldssituationen och
valde att accelerera var langsiktiga strategi mot en dnnu mer
digital affarsmodell dar vi optimerar fér vara mest skalbara
affarsomraden. Det innebar en del tuffa organisatoriska beslut
och ett nytt satt att arbeta. Vi ar stolta 6ver hur vl vara
medarbetare anpassade sig och bidrog till att gora 2020 till ett
sa framgangsrikt och starkt ar som det blev. Under aret
lanserades en rad betydande produktforbattringar, vi
etablerade flera stora och viktiga partnerskap samt utékade var
musikkatalog med ny, fantastisk, musik. Vi ar stolta 6ver aret
som gick och ser med optimism pa framtiden.

Adobe, Getty och Canva ar tre exempel pa viktiga partnerskap
som lanserades under 2020. Partnerskapen ger oss en mojlighet
att na ut till och etablera indirekta kundrelationer med
miljontals nya kreatérer, vilket ocksa skapar mojligheter for vara
musikkreatorer att synliggdras genom vara partners stora
globala natverk. Parnerskapen ar ocksa ett kvitto pa att vi har
en musikkatalog i varldsklass . Férutom att partnerskapen
forvantas generera forsaljningstillvaxt under kommande ar,
utgoér de en kanal for att na en mangd nya kreatorer runtom i
varlden, som vi hoppas kommer att dlska att anvdanda musik fran
Epidemic Sound i sina produktioner.

Verksamhetssgmentet Direct Sales ar Epidemic Sound's
primaraffar, och vi lyckades under aret utvidga kundbasen
kraftigt och kostnadseffektivt. Sofistikerad, innovativ och
datastyrd digital marknadsféring mojliggor anskaffning av stora
nya kundvolymer. Att dessutom kunna erbjuda en
produktupplevelse som kunderna alskar sakerstaller att
kunderna stannar hos oss under lang tid. Under 2020 har vi sett
att anvdandandet av videoformat pa digitala plattformar har
accelererat och 6kat enormt i popularitet. Som en konsekvens
av det har vi sett att efterfragan pa royalty-fri musik for att
kunna ljudlagga dessa filmklipp har 6kat vasentligt.

Under aret har vi expanderat vart natverk av kompositorer och
musiker samt ytterligare vassat musikkvaliteten for ny musik
inom flera genrer. Dataanalys hjalper oss att forfina vara
musikinkop ytterligare. Genom att expandera kundbasen ger vi
alla de fantastiska musiker vi samarbetar med méjlighet att
livnadra sig pa sitt skapande och na ut med sin musik.

Vid arsslutet 2020 var motsvarande 336 personer
heltidsanstallda av Epidemic Sound, férdelade pa flertalet
kontor runtom i varlden, med Stockholm som huvudkontor. Vi
har under aret anstallt flera nya nyckelpersoner och lagger stor
vikt pa bade rekrytering och personlig utveckling for vara
medarbetare.

Oscar Hoglund, VD

Stockholm, april 2021
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Epidemic Sound

Historia

Epidemic Sound grundades ar 2009 i Stockholm, Sverige, av
entreprendrerna Jan Zachrisson, Oscar Hoglund och Hjalmar
Winbladh, tillsammans med latskrivarna och producenterna Per
Astrom och David Stenmarck. Malet var dels att tillhandahalla
restriction free music for storytellers; dels att skapa en rattvis
och moderna kompensationsmdoell fér musikskapare. Ar 2010
tecknades de forsta musiklicensavtalen med svenska TV-bolag.

2014 lanserades musiktjansten Spaces, riktad mot hotell,
butiker, gym, restauranger och andra fysiska miljoer. Epidemic
Sound pabdorjde dven sin utlandsexpansion och etablerade sig
efterféljande ar med kontor i Tyskland och Nederldnderna.

2015 lanserades bolagets forsta digitala abonnemangstjanst for
onlinekreatorer, framst riktat mot YouTube-anvandare.

Under 2016 6ppnade bolaget sitt forsta kontor i USA (New York)
och etablerade dven affarsomradet Streaming.

2017 blev EQT delagare i koncernen. Epidemic Sound
expanderande den amerikanska nérvaron ytterligare genom
Oppnandet av ett kontor i Los Angeles.

2020 tog Epidemic Sounds nya digitala abonnemangstjanst for
sma och medelstora foretag (‘Commercial Plan') fart ordentligt.
Epidemic Sound tecknade ocksa sina forsta storre
partnerskapavtal med bland andra Adobe, Getty och Canva.

Mission statement

Epidemic Sound is on a mission to soundtrack the world.

Genom verksamheten vill Epidemic Sound underlatta for bade
musikskapare och kunder att uppna kreativ och kommersiell
framgang. Detta mojliggdrs genom ett ndra samarbete med
skickliga musikkompositérer och genom att via det stora
kundnatverket se till sa att deras musik na sa manga anvéandare,
plattformar och 6ron som mojligt.
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Musiken

Epidemic Sound har under mer dn tio ars tid och genom ett néra
samarbete med fantastiska musikkreatorer byggt upp en
musikkatalog i varldsklass. Musiktillgangen ar unik i sitt slag och
kan tack vare den innovativa rattighetsstrukturen anvandas for
kundernas samtliga produktionsbehov, utan rapporterings- eller
royaltykrav. Musikanskaffningssmodellen, dar upphovsratter for
musikaliska verk forvarvas och darefter helt d4gs av Epidemic
Sound, gor det mojligt for Epidemic Sound att erbjuda kunder
flexibla och prisvarda licensmodeller.

Epidemic Sound har en musikavdelning som ansvarar for
musikkatalogens kvalitet och bredd och som arbetar néra och
coachar musikkreatorerna som producerar musik. Under slutet
av 2020 var musikkatalogen mer dn 32 000 latar stor och
omfattade en mangd olika genrer. Musikavdelningen arbetar
aktivt med att hitta samarbeten med nya kompositorer, bredda
katalogen inom olika genrer, bevaka musiktrender samt med att
forfina paketeringen av musikkatalogen inom Epidemic Sounds
olika affarsomraden.

Produkterbjudanden och kunder

Epidemic Sound licenserar musikkatalogen till kunder inom en
rad olika affairsomraden. Den primara affaren ar att erbjuda
kunder en licens i abonnemangsform, under vilken kunden
tillats anvanda och publicera videoproduktioner innehallandes
musik fran musikkatalogen. Epidemic Sound séljer dven enstaka
licenser for anvandning i enskilda produktioner. Utdver detta
genererar musikkatalogen intakter genom olika typer av
partnerskap, exempelvis genom streamingplattformar och
andra digitala aterforsaljare dar Epidemic Sound har en indirekt
kundrelation.



Forvaltningsberattelse 2020

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Epidemic Sound Holding AB (org. nr 559134-9492) avger hiarmed foljande arsredovisning
och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2020-01-01 — 2020-12-31. Koncernen har sitt site i Sockholm, Vistgotagatan 2, 118 27
Stockholm. Arsredovisningen ir upprittad i tusental svenska kronor (TSEK) om inget annat anges.

Allmdnt om verksamheten

Koncernen Epidemic Sound ar en aktor inom tech- och musikbranschen som via sitt natverk av musikkreatérer har byggt en
musikkatalog i varldsklass och som genom en enkel licensmodell erbjuder anvandande av densamma till sina kunder. Till gruppen
musikkreatdrer hor kompositérer, artister, producenter, vokalister och musiker. Epidemic Sounds kunder innefattar allt fran
individuella storytellers, som behéver musik till mindre produktioner som publiceras pa sociala medier, till globala foretag som
anvander musik i exempelvis kundkommunikation, filmer, reklamproduktioner eller TV-program. Bland kunderna finns dven féretag
som musiklagger fysiska miljoer, stora digitala licensaterforsaljare och streaming-plattformar. Epidemic Sound kan erbjuda sina kunder
en enkel global licensmodell som mgjliggér anvandning av musik som ags och kontrolleras av Epidemic Sound.

Epidemic Sound erbjuder en bred och kontinuerligt uppdaterad musikkatalog som inkluderar bade vokala och instrumentella
musikaliska verk inom en mangd genrer. Musikkatalogen inkluderade per arets slut 2020 fler an 32 000 verk och har byggts upp under
mer an tio ar, tillsammans med en mangd handplockade, talangfulla musikkreatérer. Idag forvarvar Epidemic Sound omkring 200-300
nya musikaliska verk varje manad. Epidemic Sound arbetar nara musikkreatérerna sakerstaller att all musik som képs och laggs till
musikkatalogen haller tillrdckligt hog kvalitet.

Koncernen befinner sig i en expansionsfas och har byggt en stark organisation for att sakerstalla bade kort- och langsiktig tillvaxt.
Under 2020 tog koncernen viktiga steg i linje med sin langsiktiga strategi och uppnadde goda resultat.

Koncernen har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige, men bedriver ocksa verksamheter via dotterbolag i USA och Tyskland, samt fran
2019 aven i Australien och Kanada. Darutdver har Epidemic Sound filialer i Nederlanderna och Spanien. Verksamheterna i
Nederldnderna och Tyskland startade ar 2014; den amerikanska 2016. Epidemic Sound AB grundades 2009 och har idag kunder 6ver
hela varlden. Moderbolaget Epidemic Sound Holding AB etablerades i slutet av 2017.
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Nyckeltal

TSEK 2020 2019 %
Intakter 589 053 398 320 48%
EBITDA -47 612 -140 911 66%
Justerad EBITDA 21734 -140 911 115%
EBIT -141 159 -206 727 32%
Justerad EBIT -71 813 -206 727 65%
Jamforelsestorande poster 69 346 - 100%

Se flerarsoversikt och fler nyckeltal pa sid. 23. Definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal finns pa sid. 56-57.

Vidsentliga hdandelser under aret

e  Fredrik Wester lamnande styrelsen.

e Johan Bergguist tilltrddde som styrelseledamot och ordférande for styrelsens revisionsutskott.

e  Victor Englesson tilltradde som ordférande i styrelsens ersattningsutskott.

e Covid-19 broét ut och Epidemic Sound genomforde ldges- och riskanalyser samt scenarioplanering, etablerade rutiner for
arbete hemifran samt genomfdrde en acceleration av strategin mot att bli ett i huvudsak digitalt bolag. En omorganisation
foljde som en konsekvens av detta. Vid summeringen av aret 2020 kunde det konstateras att Epidemic Sound genom sin
affarsmodell statt starkt under pandemin och lyckats prestera en stark arlig tillvaxt.

e  Ett flertal viktiga roller tillsattes, daribland en ny COO, en CMO och en VP of Analytics.

e Affarsomradet Digital Partnerships lanserades, under segmentet Partnership Sales. Epidemic Sounds musik kan genom
affarsomradet na nya och storre kundgrupper dn de som finns inom Direct Sales-segmentet. Under aret tecknade vi bland
annat avtal med Adobe, Getty och Canva. Via globala varumarken etableras indirekta kundrelationer med en mangd nya
kreatdrer. Under tredje kvartalet 2020 bérjade anvdndande och intdkter under affirsomradet bygga momentum och
Epidemic Sound ser omradet som strategiskt viktigt infor framtiden.

e |linje med satt affarsplan avvecklades verksamheten i Kanada under rikenskapsaret och dotterbolaget Epidemic Sound CA
tradde i likvidation per den 30 september 2020. Likvidationens paverkan pa koncernens resultat uppgar till 85 TSEK.

e Den 29 december 2020 avvecklades dven det vilande bolaget UK In store Radio DAM Music Ltd med en immateriell paverkan
pa resultatet.

Nettoomsattning och resultatutveckling
Koncernens nettoomsattning 6kade under aret med 49 % till 575 MSEK (387). Omséattningsdkningen ar till stor del drivet av segmentet

Direct Sales. Intakterna paverkades under aret negativt av en forsvagad amerikansk dollar i forhallande till den svenska kronan,
koncernens redovisningsvaluta.

Aktiverat arbete for egen rakning om 12,2 MSEK (10,0), vilket avser produktutvecklingskostnader for externt bruk, 6kade med 2,1
MSEK.

Ovriga externa kostnader 6kade med 15 % till -319 MSEK (-276) som en féljd av Epidemic Sounds l&ngsiktiga tillvéxtstrategi.
Personalkostnader 6kade till -318 MSEK (-263) vilket dels ar en konsekvens av den omstrukturering bolaget tvingades goras i samband
med att pandemin slog till samt ett framgangsrikt rekryteringsarbete av flertalet nyckelpersoner i hogre befattningar i stravan efter att
bygga starka team med hog kvalitet for att accelerera bland annat produktutveckling och anskaffning av nya kunder.

Avskrivningar av anldggningstillgangar 6kade till -92 MSEK (-66). Beloppen harrér till stor del fran avskrivningar av hyreskontrakt enligt
IFRS 16 och avskrivning pa immateriella tillgangar (musikkatalogen).

Rorelseresultatet forbattrades med 31% till -141 MSEK (-207), priméart som en konsekvens av nettoomsattningstillvaxten.

Aret belastas dven av jamforelsestérande poster uppgaende till 69 MSEK, 51 MSEK hanforliga till radgivningskostnader och 18 MSEK
hanfarliga till Ionekostnader till arbetsbefriade anstallda i samband med omstruktureringen. Dessa kostnader har inte belastat de
operativa segmentens resultat, dvs. Direct Sales och Partnership Sales, utan &r allokerat till segmentet Ovrigt.
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Finansiell stéllning

Koncernens balansomslutning uppgick den 31 december 2020 till 1 970 MSEK (1 791). Okningen &r framst en féljd av en hogre
skuldsattning. Det egna kapitalet i koncernen uppgick till 1 286 MSEK (1 415).

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2020 till -16 MSEK (-107). Uppgangen jamfért med foregaende ar forklaras
av Okade avtalsskulder samt 6kade 6vriga upplupna kostnader

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -87 MSEK (-54). Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar
uppgick sammanlagt till 67 MSEK (54) och avser framst egenutvecklade system.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 72 MSEK (220).

Forskning och utveckling

Epidemic Sound har stort fokus pa utveckling av egna produkter och tjanster. Utvecklingsarbetet leds fran huvudkontoret i Stockholm.
Koncernens produktutveckling aktiveras nar kriterierna for IAS 38 ar uppfyllda. Under 2020 aktiverades 12,2 MSEK (10,0) av bolagets
totala I6nekostnader om 289,7 MSEK (236,7).

Segment

Direct Sales

Segmentet Direct Sales avser forsaljning av licensabonnemang riktade till saval mindre kunder (exempelvis sociala media-kreatorer och
podcasters), som sma- och mellanstora féretag och storre, globala, féretag.

TSEK 2020 2019 %
Intékter 403 798 257 713 57%
EBITDA 143 686 -451 31927%

Se definitioner och avstdmning av alternativa nyckeltal pa sid. 56-57.

For helaret 6kade intdkterna med 57% till 403 798 TSEK. Intaktsokningen &r ett utfall av framgangsrik marknadsférings- och
forsaljningsarbete, genom vilket Epidemic Sound kostnadseffektivt lyckas attrahera nya abonnemangskunder och behalla dessa 6ver
tid. Kostnader for att attrahera nya kunder uppkommer vid anskaffningstidpunkten, medan intakter darefter féljer under kundernas
hela framtida kundlivslangd.

Partnership Sales

Segmentet Partnership Sales bidrar till att bredda Epidemic Sounds storytellernadtverk till att aven omfatta indirekta kunder via
partnerforetag (exempelvis Adobe och Canva). Dessa partnerskap férvantas i forlangningen, utéver att generera intdkter, pa olika satt
kunna gynna andra affarsomraden. Segmentet innehaller dven andra intdktsstrommar dar Epidemic Sound generar intdkter genom
indirekta kundrelationer, exmepelvis genom streaming- och videoplattformar (Digital Rights).

TSEK 2020 2019 %
Intékter 171 424 126 854 35%
EBITDA 109 120 78 995 38%

Se definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal pa sid. 56-57.

For heldret 6kade intdkterna med 35% till 171 424 TSEK. Intdktsutvecklingen av segmentet drivs dels genom Epidemic Sounds
investeringar i att teckna nya partnerskapsavtal samt utveckla och maximera penetrationen i befintliga partnerskap, men dven genom
den kraft som ofta finns i de olika partnerskapsbolagens tillvaxtutveckling.

EPIDEMIC SOUND HOLDING AB ORG.NR: 559134-9492 | ARSREDOVISNING 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2020 8



G

Ovrigt
Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner sdsom ledningsfunktioner och administrativa stéd inom IT och ekonomi.
Har aterfinns ocksa gemensam utveckling av de tekniska plattformarna som anvédnds inom koncernen.

TSEK 2020 2019 %
Aktiverat arbete for egen rékning 12 184 10 068 21%
Ovriga rérelseintakter 1647 1243 33%
EBITDA -300 418 -219 454 37%

For helaret 6kade aktiverat arbete 21 % till 12 184 TSEK (10 068) och avser framst aktiverat arbete. Rérelseresultatet uppgick till -300
418 TSEK (-219 454) och inkluderar jamforelsestdrande poster om netto 69 346 TSEK (0).
Medarbetare

Per den 31 december minskade antalet anstallda fran 380 anstéllda ar 2019 till 336 anstallda ar 2020. Medelantalet anstallda minskade
mellan 2019-2020, fran 360 till 350, antalet kvinnor ar oférandrat mellan aren, 154 st.

Att rekrytera, behalla och utveckla personer med ratt kompetens och installning ar oerhort viktigt och Epidemic Sound satsar stort pa
intern utveckling och utbildning. Koncernens ambition att all personal skall kdnna delaktighet och ansvar for foretagets utveckling och
stéller stora krav pa eget ansvar och initiativformaga.

Information om utbetalda ersattningar till ledande befattningshavare redovisas i not 7 - Anstallda och personalkostnader.

Investeringar och avskrivningar

Under aret uppgick koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar till 8 555 TSEK (9 217 TSEK). Investeringarna ar framst
hanfoérliga till forandringar i IT-miljon.

Koncernens produktutveckling aktiveras och planenlig avskrivning inleds i samband med att produkten eller tjansten fardigstallts.
Under aret uppgick den nyaktiverade utvecklingen av egna produkter och tjanster till 12 184 TSEK (10 068 TSEK). Per den 31 december
2020 uppgick den totalt aktiverade produktutvecklingen efter avskrivningar till 27 632 TSEK (20 009 TSEK). Avskrivningarna av
aktiverad produktutveckling uppgick under aret till -4 561 TSEK (-2 008 TSEK).

Immateriella anldggningstillgangar, hanforliga till musikinkop forvarvades under aret for 45 197 TSEK (34 255 TSEK) och
avskrivningarna pa dessa tillgangar uppgick under aret till -11 373 TSEK (-7 380 TSEK).

For heldret uppgick avskrivningar pa samtliga anldggningstillgangar till -20 705 TSEK (-13 984 TSEK).

Moderbolaget

Epidemic Sound Holding AB @r moderbolag i Epidemic Sound-koncernen. Verksamheten omfattar finansiering av koncernens
verksamhet. Tillgangarna uppgick till 1 681 MSEK (1 673) och Eget Kapital till 1 681 MSEK (1 667).

Effekter av covid-19

Direct Sales

Epidemic Sound gynnas av den starka globala trenden av viaxande volymer av produktion och konsumption av digitalt (video-)innehall,
och ar val positionerat for att med den trenden i ryggen fortsatta ta marknadsandelar och anskaffa nya kunder. Under 2020 var
trenden ihdllande, och starktes sannolikt dven inom vissa geografier och/eller kundsegment under pandemin, vilket kan ha gynnat
Epidemic Sound (dven om det &r svart fér Epidemic Sound att uppskatta huruvida pandemin verkligen gynnade segmentet). Vissa
kundsegment, framfor allt inom Spaces (musik i fysiska, kommersiella miljor) paverkades negativt av pandemin. Det ar svart att
kvantifiera en nettoeffekt av pandemins paverkan pa segmentet, men i stora drag utveckalde segmentet enligt koncernens
forvatningar, sett 6ver hela aret 2020. Epidemic Sound férvantar sig fortsatt tillvaxt inom segmentet under 2021.
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Partnership Sales

Under perioder av 2020 valde vissa foretag runtom i varlden att skdra ned pa sina marknadsféringsbudgetar, som en féljd av den
marknadsosakerhet som covid-19 medforde. Detta paverkade sannolikt Partnership sales negativt, och framst inom den digitala
annonsmarknaden dar intdkterna ej var i linje med forvantan. Under arets tredje kvartal hade den digitala annonsmarknaden i hog
grad aterhamtat sig igen for att under senare delen av 2020 vara tillbaka i linje med forvantan.

Ovrigt
Det ar framst detta segment som fatt bara kostnaden for den omstruktureringsatgard som kravdes da pendemin slog till och bolaget
var tvunget att skdra ner pa personalstyrkan.

Forvantad framtida utveckling

Koncernens expansion fortsatter i enlighet med den nuvarande strategin. Samtliga koncernens verksamhetsomraden utvecklas vél och
man planerar att investera ytterligare resurser i dessa. Koncernen fokuserar fortsatt pa teknisk utveckling och pa att uppna 6kad
varumarkeskannedom pa de marknader man har aktivitet. Koncernen planerar att vidareutveckla sina produkter och kunderbjudanden
med férhoppningen att ytterligare oka tillvaxttakten och mojliggora stark framtida Ionsamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och risktagande ar en naturlig del av Epidemic Sounds verksamhet. En god forstaelse for riskerna tillsammans med ett effektivt
satt for att identifiera, bedoma och hantera risker ar viktigt for Epidemic Sounds kortsiktiga och langsiktiga framgang. Epidemic Sound
har en formell process pa koncernniva for att identifiera, planera och minska identifierade risker inom verksamheten. Vissa av de
identifierade riskerna kan Epidemic Sound paverka, medan andra ligger utanfér koncernens kontroll. Nedan beskrivs utan inbordes
ordning och utan ansprak pa att vara uttdommande, de risker som anses vara av vasentlig betydelse och vilka har identifierats inom
ramen foér Epidemic Sounds riskhanteringsprocess. For finansiella risker hanvisas till not 21 —sid.49.

Risk Riskbeskrivning Mojligheter och atgarder

Risker relaterade till teknisk Epidemic Sound ar i hég grad beroende avsin ~ Epidemic Sound har val utvecklade processer och

plattform tekniska plattform for den |6pande rutiner som syftar till att eliminera driftstorningar
verksamheten. En nedgang eller ett avbrott i och minimera konsekvenserna utifall ett tekniskt

den tekniska plattformen kan skada Epidemic  avbrott skulle intraffa.
Sounds anseende och paverka Bolagets
formaga att forvarva, behalla och betjana sina

kunder.
Nyckelpersoner, medarbetare och Epidemic Sounds framtida framgangar ar Epidemic Sound kan uppvisa goda resultat i
rekrytering delvis beroende av dess formaga att medarbetarundersokningar jamfoért med andra
rekrytera, integrera och behalla kvalificerade bolag och fokuserar pa att bibehalla och forbattra
medarbetare, i synnerhet i den hogsta arbetsmiljon for nyckelpersoner och medarbetare

ledningen samt nyckelpersoner for Epidemic och fortsatta att vara en attraktiv arbetsgivare.
Sounds affarsutveckling och styrning.

Finansiering Finansieringsrisken definieras som risken for Epidemic Sound har har en stark finansiell stallning
att finansiering av verksamheten &ar svar och balansrakning, samt resursstarka delagare.
och/eller dyr att erhalla. Om Epidemic Sounds  Affarsmodellen har en stark inneboende
utveckling avviker fran den planerade kan det  I6nsamhetspotential och bolagets kostnadsmassa
i framtiden uppsta en situation dar Epidemic utgors till stor del av investeringar i tillvaxt
Sound maste skaffa nytt kapital. Ytterligare (exempelvis digital marknadsforing). Det innebar att
kapital kan komma att anskaffas pa Epidemic Sound har mojlighet att vid behov snabbt
ogynnsamma villkor for foretagets aktiedgare.  minska kostnadsmassan i ett scenario dar den
| det fall Epidemic i framtiden misslyckas med  finansiella stdllningen skulle bedémas kunna vara
att anskaffa nodvandigt kapital pa for hotad.
foretaget rimliga villkor, kan foretagets
forsatta verksamhet och strategi paverkas
negativt.
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Handelser efter rapportperiodens utgang

e I mars 2021 genomférdes en nyemission i ett nybildat moderbolag till koncernen (Epidemic Sound Holding Il AB). | samband
med nyemissionen blev genom Epidemic Sound Holding Il AB, Blackstone och EQT Growth nya delagare i Epidemic Sound.

e | mars 2021 annonserades att Jacob Hellqvist i april kommer att sluta som CFO och ersattas av Sara Borsvik.

Ledningens bedémning av fortsatt drift
Ledning och Styrelse 6vervakar Iopande verksamhetens utveckling under radande pandemi for att snabbt och effektivt vidare kunna
hantera de eventuella risker och situationer som kan komma att uppsta. Det dr bolagets bedomning att man idag har dom likvida

medel som sakerstaller den fortsatta verksamheten 2021 och att det inte féreligger nagot hinder att fortsitta bedriva verksamheten
vidare enligt fastlagda strategier och att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Forslag till disposition av fritt eget kapital (kr)

Arsstaimman 2021 kommer att hallas i Stockholm den 17 maj 2021. Styrelsen féreslar att ingen utdelning sker och att arets resultat och
balanserat resultat tillsammans med kvarstaende 6verkurs balanseras i ny rakning. Vad betraffar koncernens och moderbolagets
stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Moderbolag 2020-12-31

Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel (kr):

Overkursfond 1181 525 575

Balanserat resultat

499 471 995
Arets resultat -37 978
Styrelsen foreslar att alla fria medel disponeras sa att
i ny rakning overfores 1 680 959 592
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Finansiella rapporter




Koncernens Rapport 6ver Totalresultat

2020-01-01 2019-01-01
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 575 222 387 009
Aktiverat arbete for egen rakning 12 184 10 068
Ovriga rérelseintakter 1647 1243
589 053 398 320
Ovriga externa kostnader 5,6 -319 040 -275 972
Personalkostnader -317 625 -263 259
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -47 612 -140 911
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 3,6,10,11,12 -92 441 -65 816
Ovriga rérelsekostnader -1 106 -
Rorelseresultat (EBIT) -141 159 -206 727
Resultat fran andelar i koncernféretag 18 85 -
Finansiella intakter 17 183
Finansiella kostnader -33 295 -9 847
Resultat fore skatt -174 352 -216 390
Inkomstskatt 9 27 474 30 807
Arets resultat -146 878 -185 583
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare -146 878 -185 583
Innehav utan bestdmmande inflytande = -
Summa -146 878 -185 583
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2020-01-01 2019-01-01
Koncernens rapport over totalresultat Not 2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat -146 878 -185 583
Poster som har omférts eller senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Arets omréakningsdifferens vid omrakning av utléndska verksamheter 2 629 878
Ovrigt totalresultat for aret 2629 878
Totalresultat for aret -144 249 -184 705
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets agare -144 249 -184 705

Innehav utan bestdémmande inflytande
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Koncernens rapport 6ver Finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 10 1159 967 1159 967
Musikaliska verk 10 389 881 394 991
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 10 27 632 20 009
Summa immateriella tillgangar 1 577 480 1574 968
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 11,12 13 469 10 974
Nyttjanderattstillgangar 6 190 329 38 325
Summa materiella tillgangar 203 798 49 299
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 46 581 27 039
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 17 20 614 469
Summa finansiella tillgangar 67 195 27 508
Summa anlaggningstillgangar 1848 473 1651775
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 3,13,20,21 26 097 23 755
Ovriga fordringar 12 727 2828
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,14 31412 28 929
Likvida medel 13,15 51112 83 836
Summa omsiéttningstillgangar 121 348 139 349
SUMMA TILLGANGAR 1969 821 1791124
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital 19

Aktiekapital 162 162
Ovrigt tillskjutet kapital 1684 092 1668 302
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -398 307 -253 710
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1285 947 1414755
Innehav utan bestammande inflytande o -
Summa eget kapital 1 285 947 1414 755
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13,21,22,24 17 899 168 149
Uppskjutna skatteskulder 16 57 680 66 240
Leasingskulder 6,21,24 169 999 22 052
Summa langfristiga skulder 245 578 256 441
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13,21,22,24 207 882 646
Leverantorsskulder 13,21 31 964 28 079
Aktuella skatteskulder 1001 413
Leasingskulder 6,21,24 24 138 17 211
Ovriga skulder 13,21 31210 10 103
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13,23 142 100 63 477
Summa kortfristiga skulder 438 295 119 929
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1969 821 1791124
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Koncernens rapport dver Forandringar i Eget kapital

Balanserade Eget kapital
Ovrigt vinstmedel hanforligt till
tillskjutet Omréknings inklusive  moderbolagets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital differenser arets resultat aktiedgare eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 161 1613761 -1762 -67 243 1544917 1544 917
Registrerat aktiekapital - - - - - -
Arets resultat - - - -185 583 -185 583 -185 583
Ovrigt totalresultat - - 878 - 878 878
Arets totalresultat - - 878 -185 583 -184 705 -184 705
Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission * 1 53122 - - 53123 53 123
Aktierelaterade ersattningar - 1419 - - 1419 1419
Summa 1 54 541 - - 54 542 54 542
Utgaende eget kapital 2019-12-31 162 1668 302 -883 -252 827 1414755 1414755
" Ingen emissionskostnad utgick vid nyemissionen
Balanserade Eget kapital
Ovrigt vinstmedel hanforligt till
tillskjutet Omraknings inklusive = moderbolagets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital differenser arets resultat aktiedgare eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 162 1668 302 -883 -252 827 1414755 1414755
Justring av ingédende balans 2 - - - -353 -363 -353
Registrerat aktiekapital
Arets resultat - - - -146 878 -146 878 -146 878
Ovrigt totalresultat - - 2629 - 2629 2 629
Arets totalresultat - - 2629 -146 878 -144 249 -144 249
Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission * - 1700 - - 1700 1700
Aktierelaterade ersattningar - 1147 - - 1147 1147
Optionspremier - 12 943 - - 12 943 12 943
Avveckling dotterbolag - - - 5 5 5
Summa - 15790 - 15 795 15 795
Utgaende eget kapital 2020-12-31 162 1684 092 1746 -400 053 1285947 1 285947

" Ingen emissionskostnad utgick vid nyemissionen

2 Beslut omprévning utlandsk skatt
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Koncernens rapport 6ver Kassafloden

2020-01-01 2019-01-01

Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -141 159 -206 727
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 92 441 65 816
Aktierelaterade ersattningar 1147 1419
Osaékra kundfordringar - 3275
Realisationsresultat 1084 -
Ovrigt -15 242
Erhallen ranta 102 183
Erlagd ranta -26 500 -9 031
Betald inkomstskatt 273 -1 450
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -72 627 -146 272
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar -17 090 17 000
Foérandringar av rorelseskulder 102 604 33 456
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 12 886 -95 816
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 1" -8 555 -9217
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 10 -58 447 -44 323
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -20 166 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -87 168 -53 541
Finansieringsverksamheten 24

Nyemission 1700 53 122
Optionspremier 7 12 943 -
Upptagna lan hos kreditinstitut 22,24 177 632 168 149
Amortering av lan till kreditinstitut 22,24 -120 646 -1 090
Amortering av leasingskulder -28 865 -11 636
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42 764 208 545
Arets kassafléde -31 517 59 190
Likvida medel vid arets borjan 83 837 24 491
Valutakursdifferens i likvida medel -1 207 157
Likvida medel vid arets slut 15 51113 83 837
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Moderbolagets Rapport dver Totalresultat

2020-01-01 2019-01-01
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - -
Ovriga externa kostnader 5 -34 -562
Rorelseresultat -34 -562
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -4 -12
Resultat efter finansiella poster -38 -574
Resultat fore skatt -38 -574
Skatt pa arets resultat = -
Arets resultat -38 -574

2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat -38 -574
Totalresultat for aret -38 -574
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Moderbolagets Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 18 1679 365 1653 865

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1679 365 1653 865

Summa anléggningstillgangar 1679 365 1653 865

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 13 10

Summa kortfristiga fordringar 13 10

Kassa och bank 13,15 1754 19 455

Summa omsittningstillgangar 1767 19 464

SUMMA TILLGANGAR 1681 132 1673 329

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 162 162

162 162

Fritt eget kapital

Overkursfond 1181 526 1166 883

Balanserad vinst eller forlust 499 472 500 046

Arets resultat -38 -574
1 680 960 1666 355

Summa eget kapital moderbolaget 1681 122 1666 517

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 13,21 10 6 707

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13,23 - 105

Summa kortfristiga skulder 10 6812

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1681132 1673 329
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Moderbolagets rapport éver Forandringar i Eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet inklusive arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 161 1113749 499 994 1613904
Totalresultat
Arets resultat - - -574 -574
Fusionsresultat - - 52 52
Summa totalresultat - - -522 -522
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission ' 1 53 134 - 53 135
Summa transaktioner med aktiedgare 1 53134 - 53135
Utgaende eget kapital 2019-12-31 162 1166 883 499 472 1666 517
" Ingen emissionskostnad utgick vid nyemissionen
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet inklusive arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 162 1166 883 499 472 1666 517
Totalresultat
Arets resultat - = -38 -38
Summa totalresultat - - -38 -38
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission * - 1700 = 1700
Optionspremier - 12 943 = 12 943
Summa transaktioner med aktiedgare - 14 643 - 14 643
Utgaende eget kapital 2020-12-31 162 1181 526 499 434 1681122

" Ingen emissionskostnad utgick vid nyemissionen
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Moderbolagets rapport 6ver Kassaflode

2020-01-01 2019-01-01
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -34 -562
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betalad ranta -4 -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -38 -574
Kassaflode fran foréandringar i rorelsekapital
Foérandringar av rorelsefordringar -3 23
Forandringar av rorelseskulder -6 802 6815
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 843 6 264
Investeringsverksamheten 18
Investeringar i dotterbolag -25 500 -43 815
Fusionerade medel fran dotterbolag - 49
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 500 -43 766
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1700 53135
Optionspremier 7 12 943 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 643 53135
Arets kassafléde -17 700 15 634
Likvida medel vid arets borjan 19 455 3 821
Likvida medel vid arets slut 15 1754 19 455
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Flerarsoversikt och Nyckeltal

Epidemic Sound presenterar vissa finansiella matt och alternativa nyckeltal (APM) i arsredovisningen som inte definieras som

resultatmatt enligt IFRS. Epidemic Sound anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till féretagets ledning da de
mojliggdr utvardering av trender och prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar det inte alltid
jamférbara med matt som anvandas av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS. Se definitioner och avstdamning av alternativa nyckeltal pa sid. 56-57.

Koncern (TSEK) 2020 2019 2017/2018 (13 man)

Nettoomséttning 575 222 387 009 225 890
Totala intakter 589 053 398 320 246 000
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -47 612 -140 911 -35413
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 21734 -140 911 -35 413
Rérelseresultat, EBIT -141 159 -206 727 -81 886
Justerat rorelseresultat, EBIT -71 813 -206 727 -81 886
Resultat efter finansiella poster -174 352 -216 390 -79773
Resultat efter skatt -146 878 -185 583 -67 243
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 979 -107 452 -47 751

Likvida medel per balansdagen 51112 83 836 24 491

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt (%) 49% 1% 0%
Bruttomarginal (%) 94% 91% 94%
Roérelsemarginal EBITDA (%) -8% -35% -14%
Justerad rorelsemarginal EBITDA (%) 4% -35% -14%
Roérelsemarginal EBIT (%) -24% -52% -33%
Justerad rorelsemarginal (%) -12% -52% -33%
Avkastning pa eget kapital (%) -13% -15% -5%
Soliditet (%) 65% 79% 91%
Antal anstallda vid periodens slut, st 336 380 252

Medelantal anstallda, st 350 360 199

Eget kapital per aktie, SEK 0,79 0,87 0,96

Balansomslutning 1 969 821 1791124 1692 215
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Moderbolag (TSEK)

2020 2019 2017/2018
Nettoomsattning = - -
Rorelseresultat -34 -562 -6
Nyckeltal
Rérelsemarginal (%) = - -
Soliditet (%) 100% 100% 100%
Balansomslutning 1681132 1673 329 1613 904
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KONCERNENS OCH
MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 - Vasentliga redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget Epidemic Sound Holding AB,
organisationsnummer 559134-9492 och dess dotterbolag.
Epidemic Sound ar en aktér inom musikbranschen som
producerar, dger och licensierar musikaliska verk inom ett flertal
marknader. Huvudverksamheten ar licensiering till kunder som
skapar och musik-lagger audiovisuella produktioner, sasom TV-
bolag, produktionsbolag, sociala media-kreatorer, reklambyraer
och andra féretag som producerar video. Koncernen licenserar
dven musik till kommersiella fysiska miljéer, sasom butiker,
hotell och restauranger, samt publicerar musik pa
streamingplattformar.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Vastgotagatan
2,118 27, Stockholm.

Styrelsen har den 30 april 2021 godkant denna arsredovisning
och koncernredovisning vilken kommer att laggas fram for
antagande vid arsstamman den 17 maj 2021.

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sdsom de antagits av Europeiska unionen (EU). Dartill foljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for
finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” samt att arsredovisningen
foljer Arsredovisningslagen (1995:1554).

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av koncernens
bolag.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges under avsnittet
"moderbolagets redovisningsprinciper".

Nya/adndrade redovisningsprinciper 2020
Inga nya eller andrade redovisningsprinciper har forekommit
under 2020.

Varderingsgrund

Tillgdngar och skulder ar redovisade till anskaffningsvarden
forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde.

Valuta

Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljoer
foretagen bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktionella
valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporteringsvalutan
for moderforetaget och for koncernen. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste
tusental (TSEK).

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvdntas atervinnas eller betalas efter
mer dn tolv manader riknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader rdknat fran balansdagen.

Konsolidering

Dotterbolag

Dotterbolag ar bolag som star under Epidemic Sounds
bestammande inflytande. En investerare har bestimmande
inflytande 6ver ett bolag nér investeraren exponeras for, eller
har ratt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i forerataget
och kan paverka avkastningen genom sitt inflytande.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av ett dotterbolag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar
dotterbolagets tillgangar och 6vertar dess skulder. |
forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen
av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestdammande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som
ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i arets
resultat. Vid rorelseforvarv dar overford ersattning overstiger
det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna
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skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden &r negativ, sa kallat forvarv till 1agt pris,
redovisas denna direkt i arets resultat.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras
i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.
Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med
intresseforetag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster
elimineras pa samma satt, men endast i den utstrackning det
finns ndgot nedskrivningsbehov.

Segmentsredovisning

Koncernen har frivilligt valt att félja IFRS 8 Rorelsesegment, som
kraver att ett foretag rapporterar finansiell och utforlig
information for sina respektive rapporterande segment:

e  Rapporteringssegment ar rorelsesegment eller
aggregeringar av rorelsesegment som uppfyller vissa
kriterier.

e  Rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver
affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader och for vilket det finns fristaende
finansiell information vars rorelseresultat regelbundet
gransakats av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare.

Den hogste verkstadllande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat enligt IFRS 8.7, och har for
koncernen identifierats att ligga hos VD och anses darmed vara
den hogste verkstdllande beslutsfattaren. Darutover sa ar
koncernen strukturerad sa att en Chief Operating Officer (COO)
rapporterar direkt till VD for bade Direct Sales och Partnership
Sales (som identifierats som koncernens tva rérelsesegment
enligt IFRS 8.5-10). Darutdver finns dven segmentet Ovrigt som
innefattar intdkter och kostnader som inte ar direkt hanforliga
till dom operativa rérelsesegmenten, men fangar upp
koncernens totala intakter och kostnader.

Koncernens rorelseresultat foljs upp pa manatlig basis av VD for
de tva segmenten. Bada dessa segment genererar intakter och
adrar sig kostnader for vilka det finns fristaende finansiell
information. Koncernledningen har konkluderat att de tva
rorelsesegmenten ej kan aggregeras.

Bedémningen ar baserad pa féljande:
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e  Segmentet Direct Sales ar karaktarisertd av en bred
bas av kunder dar man &dger kundrelationen till
slutanvandaren.

e Segmentet Partnership Sales karaktarisers av storre
kontraktuella affarer dar relationen med slutkunden
innehas av den kontraktuella partnern, och dar
distributionen av licensen sker via andra kanaler.

De tva rorelsesegmenten ansvarar for sina egna intdkter samt
rorelseresultat (EBITDA) och rérelsemarginalen, dar bada
segmentens nettointakter samt EBITDA monitorerars av VD pa
manatlig basis i den interna rapporteringen. Musikkatalogens
innehall anvands av bada rorelsesegmenten och avskrivningar
pa musiken férdelas inte ut pa respektive segment varpa
resultat under EBITDA ej anses vara relevanta matt for finansiell
monitorering for rorelsesegmenten.

Samma redovisningsprinciper anvands inom segmenten som for
koncernen.

Valutaomrikning

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
balansdagen. Valutadifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursférluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas netto
tillsammans med kursvinster och kursforluster pa finansiella
fodringar och skulder under finansiella poster.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmaéssiga over- och undervarden, omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor med en
ackumulerad genomsnittskurs for perioden januari till oktober.
Sedan november (da vi gick live med nytt ekonomisystem)
omradknas resultatkontona med en vagd genomsnittskurs, som
utfor en approximation av de valutakurser som forelegat vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas
Over Ovrigt totalresultat och redovisas ackumulerat i en separat
komponent i eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran ovrigt
totalresultat till arets resultat.
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Intdkter fran avtal med kunder

For att koncernen ska kunna redovisa intakter fran avtal med
kunder analyseras kundavtalen i enlighet med
femstegsmodellen enligt nedan:

Steg 1: Identifiera ett avtal mellan minst tva parter, dar det finns
en rattighet och ett atagande.

Steg 2: Identifiera de olika prestationsatagandena.

Steg 3: Faststalla transaktionspriset, det vill sdga
ersattningsbeloppet som foretaget forvantas erhalla i utbyte
mot de utlovade varorna eller tjansterna. Transaktionspriset ska
justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter.

Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika
prestationsatagandena.

Steg 5: Redovisa en intakt nar prestationsatagandena uppfylls,
det vill sdga kontroll dvergatt till kunden. Detta gors vid ett
tillfdlle eller 6ver tid om nagon av de kriterier som anges i
standarden mots.

Koncernens intdkter utgors primart av forsaljning av en
nyttjanderatt for en immateriell tillgang (anvandande eller
nyttjade av musik), det vill sdga en licens.

Intdktsredovisning kopplad till 6verlatandet av nyttjanderatten
for en immateriell tillgang, det vill sdga licenser, kan komma att
andras. IFRS 15 skiljer pa tva typer av licenser. Den ena
licenstypen &r en sa kallad "right-to-use” det vill séga en licens
vilken ger ratten att anvdnda den immateriella tillgangen som
den ar beskaffad vid tidpunkten da licensen utgives. Detta ar
med andra ord ett atagande som fullgérs vid en tidpunkt, dar
tillgangen inte kan bytas ut eller uppdateras under perioden.
Detta ar da ett prestationsatagande som fullgérs vid en given
tidpunkt, dd man lamnar 6ver licensen.

Den andra typen av licens &r en sa kallad “right to access”, det
vill sdga en licens som ger en rattighet att nyttja den
immateriella tillgangen under licensperioden. Detta ar ett
atagande som fullgérs kontinuerligt 6ver tiden, dar tillgdngen
|I6pande under licensperioden kan bytas ut och uppdateras. Pa
detta satt fullgors prestationsatagandet 6ver tiden eftersom
licensgivaren utfor en aktivitet vars nytta licenstagaren erhaller.
Uppdateringen kan inte kdpas separat. Licensgivaren har inte
fullgjort sina dtaganden i och med att licensen ldmnas 6ver utan
har ytterligare ataganden i form av uppdateringar under
licensperioden

Epidemic Sound har olika typer av intdktsstrommar och
licenstyper under de operativa segmenten, dar det ar

redovisningen som styr om intakten tas vid given tidpunkt eller
over licensperioden.

Direct Sales

Abonnemangsintdkter (”Subscriptions”)

Intdkter fran abonnemang avser en licens som ger anvandaren
ratten att nyttja (right-to-access) den immateriella tillgangen
under licensperioden. Detta &r ett atagande som fullgérs
kontinuerligt 6ver tiden och i takt med att musikbiblioteket
uppdateras och kontrolleras av Epidemic Sound.

Engdngslicenser (”Single track licenses/One-offs”)

Intdkter fran forsaljning av en licens kopplat till en specifik 13t
som o6verlats till kdparen vid en given tidpunkt och kan darefter
anvdndas av képaren i dennes produktion (s.k. “right-to-use”
licens). Epidemic Sound har efter 6verlamnandet av laten ingen
mojlighet att utféra nagra aktiviteter som vasentligt skulle
forandra laten efter 6verladtandet.

Partnership Sales

Streamingintdkter

Intdkter som erhalls fran digitala streamingpartners (DSPs)
sasom Spotify och Amazon avser ersattning for den musik som
gors tillgdnglig for en slutanvandare att lyssna pa via dessa
partners digitala plattformar. Intdkterna anses vara licenser med
ratten att anvanda (right-to-use), da Epidemic Sound inte har
nagon mojlighet att uppdatera eller férandra de musikaliska
verk som spelas pa streamingplattformarna, och redovisar
saledes intakterna, som ar baserade pa antal ”streams” som
latarna genererar under en period, vid en given tidpunkt.

Digital Rights-intékter

Intdkter som genereras av obehdrig anvandning av Epidemic
Sounds musik pa online-plattformar sasom YouTube. Denna typ
av intakt anses vara en "right-to-use”-licens. Nar det upptacks
att en av Epidemic Sounds musikaliska verk har anvants utan
behdrig licens far Epidemic Sound kompensation for den
olovliga anvandningen. Licensen uppfyller saledes inte
definitionen av en “right to access”-licens och intdkten tas vid
tidpunkten da olicensierad anvandning av musiken upptackts
och rapporterats.

Intdikter via Gterférsdljare (Resellers)

Epidemic Sound har avtal med flera aterforsaljare som séljer
bade licensabonnemang (Subscriptions) och Engangslicenser
(One-offs). Dessa intdkter foljer samma redovisningsprinciper
som beskrivits under Direct Sales-segmentet ovan.
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Finansiella intdkter

Finansiella intdkter bestar av ranteintdkter och eventuella
realisationsresultat pa finansiella anldggningstillgangar.
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den rdanta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt
instruments forvantade 16ptid till den finansiella tillgangens eller
skuldens redovisade nettovarde. Berdkningen innefattar alla
avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna som &r en
del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra
over- och underkurser.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto under
finansiella poster.

Erhallen utdelning redovisas nar rétten till att erhalla utdelning
faststallts.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda utgors av I6ner, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro och bonus.
Ersattningar kostnadsfors i den period nar de anstallda utfor
tjansterna.

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbhestimda pensionsplaner. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har darmed
ingen ytterligare risk. Koncernens forpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i arets
resultat i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort
tjdnster at koncernen under en period.

Aktierelaterade ersdttningar

Epidemic Sound Holding inforde under 2019 ett RSU-program
som innebaér att individer under detta program har ratt att efter
en viss tid forvdrva en angiven andel av det totala antalet aktier
som optionsplanen medger och darefter ytterligare andelar
efter vissa i optionsplanen angivna tidsintervall under optionens
|6ptid. Personalkostnaden redovisas i takt med
intjdanandeperioden éver programmet I6ptid, som i allmadnhet
stacker sig 6ver tre till sju ar.

Varderingen av optionerna fastalls per tilldelningstidpunkten
med "Black-Scoles" modell for prissattning av optioner och
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omvdrderas ej under optionernas I6ptid. RSU-programmet
redovisas som ett aktiebaserat egetkapitalinstrument.

Ersdttningar vid uppségning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsdgningar av
personal redovisas endast om féretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en
formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den
normala tidpunkten. Nar ersattningar lamnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en
kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstdllda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa
skulder vilka berdknas med tillampning av
effektivrantemetoden. Finansiella kostnader redovisas i den
period till vilken de hanfor sig.

Rantekostnader pa lan redovisas enligt effektivrantemotoden.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto under
finansiella poster.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da den
underliggande transaktionen redovisats i ovrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i
Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dess redovisade varden. Temporara skillnader
hanfarliga till andelar i dotterbolag som inte forvantas bli
aterforda inom 6verskadlig framtid beaktas inte. Varderingen av
uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar
eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beraknas med tillimpning av de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen och som forvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre beddms sannolikt
att de kan utnyttjas inom de narmsta aren.

Immateriella anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar bestar i koncernen av
balanserade utvecklingsutgifter for produktutveckling,
musikinkop till musikkatalogen samt Goodwill och varderas till
anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Immateriella anldggningstillgangar redovisas endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna som kan
hanforas till tillgdngen kommer tillfalla foretaget samt att
anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Balanserade utgifter fér produktutveckling

Immateriella tillgangar med begransad livslangd redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Immateriella anldggninstillgangar skrivs av
systematiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperioder.
Nytttjandeperioden omprdévas vid varje bokslutstillfalle och
justeras vid behov. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde.

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna enligt
IAS 38 och berdknas uppga till vasentliga belopp for
utvecklingsstansningen som helhet. | 6vrigt kostnadsfors
utvecklingsutgifter som normala rorelsekostnader. De viktigaste
kriterierna for aktivering ar att utvecklingsarbetets slutprodukt
har en pavisabar framtida intjaning eller kostnadsbesparing och
kassafléde och att det finns tekniska och finansiella
forutsattningar for att fullfélja utvecklingsarbetet nar det
startas.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning kan paborjas nar tillgangen kan anvéndas, dvs. nar
den befinner sig pa den plats och i det skick som kravs for att
kunna anvanda den pa det satt som foretagsledningen avser.

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart 6ver immateriella
tillgangars berdknade nyttjandeperioder, savida inte sadana
nyttjandeperioder ar obestambara. Aktiverat arbete for egen
rakning som dnnu inte ar fardig for anvandning provas for
nedskrivningsbehov arligen och dessutom sa snart indikationer
uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i
varde.
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De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- Balanserade utgifter for musikinkop 10 ar
- Balanserade utgifter for produktutveckling 5ar

Anvdnda avskrivningsmetoder, restvarden och
nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar ar fysiska tillgangar som
anvands i bolagets verksamhet och har en forvantad
nyttjandeperiod Gverstigande tre ar och redovisas i koncernen
till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgang utgérs av skillnaden mellan forsaljningspriset och
tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst eller forlust redovisas som ovrig
rérelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen till
del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer. Reparationer kostnadsférs Iopande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar
- Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och
nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut.

Forbattringsutgifter pa annans fastighet avser
installationskostnader och andra kostnader for forbattringar pa
leasad kontorslokal. Avskrivningstiden bedéms ha samma
tidslangd som leasingtillgangens nyttjanderattsperiod.
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Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis
Goodwill eller aktiverad produktutveckling som annu inte ar
fardig for anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs
av beddms med avseende pa viardenedgang narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forséaljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill.
Darefter gors en proportionell nedskrivning av dvriga tillgangar
som ingar i enheten (gruppen av enheter).

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
beddms dverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte
med ett belopp som &r storre an att det redovisade vardet
uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade
redovisats i tidigare perioder. Nedskrivning av goodwill aterfors
dock aldrig.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat foretag.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella instrument som redovisas i
rapporten over finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan
likvida medel och kundfordringar. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar fakturan har skickats och bolagets ratt till
ersattning ar ovillkorlig. Pa skuldsidan aterfinns
leverantorsskulder, skulder till kreditinstitut, upplupna
kostnader och férutbetalda intdkter och dvriga skulder. Skuld
tas upp nar moparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran

balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrdkningen endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Vinster och forluster fran borttagande ur balansrdkning samt
modifiering redovisas i resultatet till den del som
sakringsredovisning inte tillampas

Klassificering och vdrdering av finansiella tillgéngar

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
bland annat utifran i vilket syfte instrumentet férvarvades.
Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet varderas
efter forsta redovisningstillfallet.

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som ar
skuldinstrument, inklusive inbdddade derivat, baseras pa
koncernens affarsmodell f6r forvaltning av tillgangen och
karaktaren pa tillgangens avtalsenliga kassafléden.
Instrumenten klassificeras till:

e upplupet anskaffningsvarde
e  verkligt varde via 6vrigt totalresultat, eller

e verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tillagg
av transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgangarna till upplupet anskaffningsvirde med
avdrag for en forlustreservering av forvantade kreditforluster.
Tillgdngar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas
enligt affairsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som
endast &r betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det
utestaende kapitalbeloppet.

Koncernens finansiella tillgangar utgors av kundfordringar och
likvida medel vilka alla klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde, dvs. netto av bruttovardet och forlustreserv.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivhingsmodell enligt IFRS 9 bygger pa
forvantade kreditforluster, och tar hansyn till framatriktande
information. En forlustreservering gors nar det finns en
exponering for kreditrisk, vanligtvis vid forsta
redovisningstillfallet for en tillgang eller fordran. En
forlustreserv redovisas, i den forenklade modellen, for fordrans
och tillgangens férvantade aterstaende l6ptid, vilken férvantas
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understiga ett ar for samtliga fordringar. Den forenklade
modellen tillampas fér kundfordringar och avtalstillgdngar och
baseras pa historiska kundférluster kombinerat med
framatblickande faktorer.

For ovriga poster som omfattas av forvantade kreditforluster
tillampas en nedskrivningsmodell med tre stadier. Initialt, samt
per varje balansdag, redovisas en forlustreserv fér de
nastkommande tolv manaderna, alternativt for en kortare
tidsperiod beroende pa aterstaende I6ptid (stadie 1). Om det
har skett en vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfdllet redovisas en forlustreserv for tillgangens
aterstaende I6ptid (stadie 2). For tillgdngar som bedoms vara
kreditforsdmrade reserveras fortsatt for forvantade
kreditforluster for den aterstaende loptiden (stadie 3). For
kreditférsamrade tillgangar och fordringar baseras berdkningen
av ranteintdkterna pa tillgangens redovisade varde, netto av
forlustreservering, till skillnad mot pa bruttobeloppet som i
foregaende stadier.

Koncernens tillgangar har bedéomts vara i stadie 1, det vill séga,
det har inte skett nagon vasentlig 6kning av kreditrisk.

Ovriga fordringar och tillgdngar skrivs ned enligt en
ratingbaserad metod. Forvantade kreditforluster varderas till av
produkten av sannolikhet for fallissemang, forlust givet
fallissemang samt exponeringen vid fallissemang. Bade extern
kreditrating och intern utvecklad ratingmetod anvands. For
kreditférsamrade tillgangar och fordringar gérs en individuell
beddmning dar hansyn tas till historisk, aktuell och
framatblickande information. Varderingen av férvintade
kreditforluster beaktar eventuella sakerheter och andra
kreditforstarkningar i form av garantier.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffade efter att nedskrivningen redovisades redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultat.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde
med undantag av derivat. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta
redovisningstillfallet varderas de enligt effektivrantemetoden.

Koncernens samtliga finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

| det fall koncernen har fullgjort sitt atagande och 6verfért
utlovade tjanster till en kund innan kunden betalar ersattningen
eller innan betalning ska ske, klassificerar koncernen
ersattningsbeloppet som en avtalstillgang till den del det dnnu
ej har blivit fakturerat. Om ersattningsbeloppet har blivit
fakturerat redovisar koncernen istéllet en fordran (se sarskilt
stycke om redovisningsprinciper for finansiella tillgangar).

| det fall kunden betalar ersattningsbeloppet innan koncernen
har 6verfort de utlovade varorna/tjansterna redovisar
koncernen en avtalsskuld nar betalningen sker eller nar
betalningen ska ske (beroende pa vilket som intraffar forst).

Kundfordringar

Fordran fran avtal med kunder redovisas som kundfordran.
Betalningsvillkor for bolagets avtalskunder ligger som standard
pa 20 dagar, men dven andra betalningsvillkor forekommer.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader. Likvida
medel omfattas av kraven pa férlustreservering for férvantade
kreditforluster.

Finansiella garantier

Finansiella garantier som moderbolaget har stéllt till forman for
dotterféretag varderas inte enligt IFRS 9. De redovisas som
eventualforpliktelser, savida det inte blir sannolikt att
garantierna kommer leda till betalningar. | sddana fall redovisas
en reservering.

Koncernen som Ieasetagare

Koncernen redovisar leasingavtal enligt IFRS 16 Leasing.
Moderbolaget tillampar, efter inférandet av IFRS 16, fortsatt det
undantag som finns i RFR 2 for juridiska personer och redovisar
samtliga leasingavtal som kostnad i resultatrakningen

Nyttjanderdttstillgéngar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar i rapporten éver
finansiell stallning pa inledningsdatumet for leasingavtalet
(d.v.s. det datum da den underliggande tillgangen blir tillgdnglig
for anvandande). Nyttjanderattstillgangar varderas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, samt justerat for omvarderingar
av leasingskulden. Anskaffningsvardet for
nyttjanderattstillgangar inkluderar det initiala vardet som
redovisas for den hanférliga leasingskulden, initiala direkta
utgifter, samt eventuella forskottsbetalningar som gors pa eller
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innan inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag av
eventuella erhéllna incitament. Forutsatt att koncernen inte ar
rimligt sakra pa att dganderatten till den underliggande
tillgdngen kommer att 6vertas vid utgangen av leasingavtalet
skrivs nyttjanderattstillgangen av linjart under leasingperioden.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen
en leasingskuld motsvarande nuvardet av de leasingbetalningar
som ska erldggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestams som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans
med perioder att forldnga eller sdga upp avtalet om koncernen
ar rimligt sdkra pa att nyttja de optionerna.
Leasingbetalningarna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag
for eventuella férmaner i samband med tecknandet av
leasingavtalet som ska erhallas), variabla leasingavgifter som
beror pa ett index eller ett pris (t.ex. en referensridnta) och
belopp som forvdntas betalas enligt restvardesgarantier.
Leasingbetalningarna inkluderar dessutom lésenpriset for en
option att kopa den underliggande tillgangen eller straffavgifter
som utgar vid uppsagning i enlighet med en uppséagningsoption,
om sadana optioner ar rimligt sakra att nyttjas av koncernen.
Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller ett pris
redovisas som en kostnad i den period som de ar hanforliga till.

For berakning av nuvardet av leasingbetalningarna anvander
koncernen den implicita rantan i avtalet om den enkelt kan
faststallas och i 6vriga fall anvands koncernens marginella
upplaningsranta per inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter
inledningsdatumet av ett leasingavtal okar leasingskulden for att
aterspegla rantan pa leasingskulden och minskar med utbetalda
leasingavgifter. Dessutom omvdrderas vardet pa leasingskulden
till foljd av andringar i avtal, férandringar av leasingperioden,
forandringar i leasingbetalningar eller forandringar i en
beddomning att kopa den underliggande tillgangen.

Tillimpning av praktiska undantag

Koncernen tillampar de praktiska undantagen avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande
tillgangen ar av lagt varde. Korttidsleasingavtal definieras som
leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12
manader efter beaktande av eventuella optioner att férlanga
leasingavtalet. Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal och
leasingavtal dar den underliggande tillgangen &r av lagt varde
kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i
koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns.

EPIDEMIC SOUND HOLDING AB ORG.NR: 559134-9492 | ARSREDOVISNING 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2020

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridisk
person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for
innehav i dotterbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderbolaget redovisar saval erhallna som ldmnade
koncernbidrag som bokslutsdispositioner enligt alternativregeln.
Av moderbolaget lamnade aktiedgartillskott fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren och redovisas som aktier och andelar
hos moderbolaget. Erhallna aktiedgartillskott redovisas som en
okning av fritt eget kapital.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella instrument
enligt IAS 39 i moderbolaget, utan moderbolaget tillampar i
enlighet med ARL anskaffningsviardemetoden. | moderbolaget
varderas ddarmed finansiella anldggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Not 2 — Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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De omraden dar uppskattningar och bedémningar &r av stor
betydelse for bolaget och som kan komma att paverka resultat-
och balansrakning om de dndras beskrivs nedan.

Viktiga bedomningar

Koncernens Goodwill och balanserade kostnader fér
produktutveckling prévas arligen, eller oftare om sa kravs, for
eventuellt nedskrivningsbehov. Vardet pa det berdknade
framtida kassaflodet ar avgérande vid denna bedomning. For
mer information om ledningens metod, se not 10 Immateriella
anlaggningstillgangar.

Uppskjuten skattefordran berdknas och redovisas pa det
skattemdssiga rullande underskottsavdraget da
foretagsledningen gjort bedomningen att det ar hogst troligt att
bolaget kommer generera framtida inkomster mot vilka
underskotten kan utnyttjas.

For koncernens nyttjanderattstillgangar gors en bedémning
kring avtalslangd i de fall avtalen innehaller forlangnings- och
uppsagningsmaojligheter. Koncernen évervager bade
affarsstrategi och avtalsspecifika forutsattningar for att
faststalla om koncernen ar rimligt sdker pa att nyttja dem.

Nya bedémningar 2020

Under 2019 har intdkter fran In-Store-Music-kunder, till vilka
Epidemic Sound salt licensabonnemang tillsammans med en
musikbox for att kunna spela upp musik i fysiska miljoer,
redovisats som leasingintakter under IFRS 16. Under 2020 har
en ny beddomning gjorts av dessa avtal, som numera istéllet ses
som ett och samma prestationsatagande da musiken och boxen
ar sa pass starkt integrerade, varpa hela dtagandet ska redovisas
som intakt under IFRS 15. Leasingintakterna kopplade till IFRS
16, som endast funnits under ett ar, har under 2020 ej varit av

materiell karaktar.
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Not 3 — Rorelsesegment och intdkter

Koncernens totala intakter och resultat fordelas pa féljande segment.

2020

TSEK Direct Sales Partnership Sales Ovrigt Totalt
Totala intakter 403 798 171 424 1647 576 869
Aktiverat arbete for egen rakning = = 12 184 12 184

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 143 686 109 120 -300 418 -47 612

EBITDA-marginal 35,6% 63,7% -18240,3% -8,3%

Avskrivningar = S -92 441 -92 441

Ovriga rorelsekostnader = = -1 106 -1 106
Rorelseresultat 143 686 109 120 -393 965 -141 159

Finansiella intékter och kostnader = = -33 193 -33 193
Resultat fore skatt 143 686 109 120 -427 158 -174 352

2019

TSEK Direct Sales Partnership Sales Ovrigt Totalt
Totala intakter 257 713 126 854 3685 388 252

Aktiverat arbete for egen rakning - - 10 068 10 068
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -451 78 995 -219 454 -140 911

EBITDA-marginal -0,2% 62,3% -5954,7% -36,3%
Avskrivningar - - -65 816 -65 816
Rorelseresultat -451 78 995 -285 270 -206 727

Finansiella intékter och kostnader - - -9 663 -9 663
Resultat fore skatt -451 78 995 -294 933 -216 390

Koncernens rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen som gors till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare.

Koncernen har identifierat tva verksamhetsdrivande rorelsesegment; Partnership Sales och Direct Sales.

Koncernen foljer inte upp tillgadngar och skulder pd segmentniva, dock férdelar man goodwill per segment.
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Intdkter fran avtal med kunder

Koncernens nettoomsattning fordelas pa féljande geografiska marknader, baserat var avtalskunden finns.

Forséljning per geografisk marknad

2020 Nettoomsittning
USA 250 780
Sverige 74 873
Storbritannien 35 284
Tyskland 27 980
Nederlanderna 21740
Kanada 15 463
Australien 15 267
Japan 10 799
Finland 10 455
Irland 9277
Norge 9274
Frankrike 7 960
Korea 6215
Spanien 6 134
Ryssland 5928
Ovriga marknader * 67 793
Totalt for koncern 575 222

* Ovriga marknader omfattar lander som har en nettoomsattning understigande 5 MSEK.

Forséljning per geografisk marknad

2019 Nettoomsittning
USA 109 539
Sverige 91 620
Irland 30 352
Tyskland 21436
Storbritannien 17 985
Nederlanderna 14 219
Kanada 8 461
Finland 9592
Norge 7973
Australien 6 815
Frankrike 5479
Ovriga marknader * 64 781
Totalt for koncern 388 252

* Ovriga marknader omfattar lander som har en nettoomsattning understigande 5 MSEK.

Koncernens nettoomsattning fordelas pa foljande tidpunkter for intaktsredovisning:
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Koncern
2020 2019
Tidpunkt for intaktsféring Direct sales Partnership sales Direct sales Partnership sales
Prestationsataganden som uppfylls éver tid 377 954 31922 229 946 12 874
Prestationsataganden som uppfylls vid en viss tidpunkt 25 845 139 503 24 475 120 956
Totalt 403 798 171 424 254 422 133 830
Av koncernens kunder finns en kund som star for 10 % (14 %) av nettoomsattningen.
Alla intakter fran avtal med kunder ror externa kunder.
Koncern
Avtalsbalanser 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 26 097 23755
Avtalstillgangar 25 227 22 069
Avtalsskulder 69 741 29788
Totalt 121 065 75612

Majoriteten av tillgangarna och skulderna aterfinns i den svenska verksamheten Epidemic Sound AB.

Koncernens kundfordringar forfaller vanligen till betalning mellan 20-30 dagar men dven 60 och 90 dagar forekommer. Avtalstillgangar
det vill sdga koncernens upplupna intdkter, uppstar primart nar koncernen har rétt till intakter baserat pa utforda tjanster. Dessa
tillgangar omklassificeras sedemera till kundfordringar i samband med att faktura stélls ut. Avtalsskulder avser koncernens
forutbetalda intakter, det vill siga de fordringar som kunderna betalat i forskott for tjanster och varor som dnnu inte levererats till
kund.

Av de 29 788 TSEK som redovisas som avtalsskuld per den 31 december 2019 har 14 335 TSEK redovisats som intakt 2020. Per 31
december 2018 aterfanns 11 677 TSEK som avtalsskuld, 10 409 TSEK redovisades som intakt under 2019.

Koncern
Redovisade intdkter under aret 2020-12-31 2019-12-31
Som aterfanns i avtalsskulden per 1 januari 14 335 10 409
Summa 14 335 10 409

Prestationsdtaganden
Koncenens forsaljning avseende licenser sker mot faktura, normalt med betalningsvillkor om 20-30 dagar. For ytterligare information
om koncernens prestationsataganden se koncernens not 1 Redovisningsprinciper.

Nedan tabell sammanfattar det totala belopp av transaktionspriset som férdelats till de prestationsdtaganden som per balansdagen ar

ouppfyllda (eller delvis ouppfylida).

Koncern
Prestationsataganden som annu ej ar uppfylida 2020-12-31 2019-12-31
Inom ett ar 46 285 14 335
Efter mer an ett ar 44 50
Summa 46 329 14 385

De prestationsdtaganden som forvantas uppfyllas senare &n ett ar fran balansdagen avser primart abonnemang till kunder inom
segmentet direkt forsaljning.
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Not 4 — Ovriga rorelseintikter

Koncern Moderbolag
Ovriga rorelseintékter 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ersattning sjukloner 1032 - = -
Ovriga rorelseintékter 615 1243 - -
Summa 1647 1243 - -
Not 5 — Arvode till revisor

Koncern Moderbolag
Ernst &Young AB 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Revisionsuppdraget 1130 873 - 543
Annan revisionsverksamhet 166 - -
Skatteradgivning 30 - - -
Ovriga tjanster 474 182 - -
Summa 1634 1220 - 543

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och VDs f6rvaltning samt revision
utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

Revisionsarvode avseende moderbolaget och konsolidering redovisas fran 2020 i dotterbolaget Epidemic Sound Management AB.

Not 6 — Leasing

Nyttjanderattstillgangar

Kontraktsbalanser Fastigheter Leasingskulder
Ingaende balans 2020-01-01 38 325 -39 262
Tillkommande avtal 182 271 -
Avskrivningar -31 736 -
Avslutade avtal - -
Omvardering av avtal 1469 -
Rantekostnader - -
Leasingavgifter - -154 875
Utgaende balans 2020-12-31 190 329 -194 137

EPIDEMIC SOUND HOLDING AB ORG.NR: 559134-9492 | ARSREDOVISNING 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2020 37



G

Nyttjanderattstillgangar

Kontraktsbalanser Fastigheter Leasingskulder
Ingaende balans 2019-01-01 39 485 -
Tillkommande avtal 11413 -
Avskrivningar -12 573 -
Avslutade avtal - -
Omvardering av avtal - -
Rantekostnader - -
Leasingavgifter - -39 262
Utgaende balans 2019-12-31 38 325 -39 262
Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens resultatrdkning under aret hanforligt till leasingverksamheter:
2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -31736 -12 573
Rantekostnader pa leasingskulder -7 269 -2 206
Summa -39 005 -14 779

Koncernen redovisar ett kassautflode hanférligt till leasingavtal uppgaende till 36 200 TSEK for rakenskapsaret 2020.

Koncernen undantar i enlighet med standarden leasingavtal med en leasingperiod understigande 12 manader (korttidsleasingavtal)

och leasingavtal avseende tillgdngar som har ett lagt varde, understigande cirka 50 000 SEK

Koncernen kostnadsforde under heldret 2020 leasingavgifter hanférliga till korttidsleasingavtal uppgaende till 420 TSEK (119).

Not 7 — Anstiéllda och personalkostnader

2020 2019

Medelantal Varav man, Medelantal Varav man,
Medelantalet anstéllda anstillda procent % anstillda procent %
Dotterbolag i Tyskland 2 50% 16 56%
Dotterbolag i Sverige 309 57% 282 61%
Dotterbolag i USA 37 51% 57 56%
Dotterbolag i Australien 1 0% 4 75%
Dotterbolag i Canada - 0% 1 0%
Dotterbolag i Korea 1 100% - 0%
Totalt dotterbolagen 350 56% 360 57%
Moderbolaget - 0% - 0%
Totalt koncernen 350 56% 360 57%

2020-12-31 2019-12-31

Konsfordelning, styrelse och ledande Antal pa Varav man, Antal pa Varav man,

befattningshavare

balansdagen

procent %

balansdagen

procent %

Styrelseledamoter 7 86% 7 86%
Verkstallande direktor och 6vriga ledande

befattningshavare 4 75% 3 67%
Totalt koncernen 11 82% 10 80%
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Personalkostnader 2020 2019
Dotterbolagen
Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Loner och andra erséttningar 5518 3325
Sociala avgifter 1734 1045
Pensionskostnader 1054 608
Summa 8 306 4977
Ovriga anstéllda
Léner och andra ersattningar 224 343 184 143
Sociala avgifter 58 056 43 827
Pensionskostnader 14 290 13 225
Summa 296 688 241 195
Personaloption 1235 1528
Ovriga personalkostnader 11 396 15 559
Summa personalkostnader 317 625 263 259
I moderbolaget finns inga anstallda och ddrmed inga personalkostnader.

GrundIon, Pensions- Rorlig Aktierelaterade
2020 styrelse arvode kostnad ersattning Foérmaner ersattningar Summa
Styrelseordforande
Vania Schlogel 368 - - - - 368
Styrelseledamot
Johan Dettel - - - - - -
Victor Englesson - - - - - -
Jan Zachrisson 1023 183 - - - 1206
Staffan Helgesson - - - - - -
Fredrik Wester - - - - - -
Hjalmar Winbladh - - - - - -
Verkstallande direktor
Oscar Hoglund 1188 233 - - - 1421
Ovriga ledande befattningshavare (3 st) 3307 638 - - - 3945
Summa 5886 1054 - - - 6 940
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GrundIon, Pensions- Rorlig Aktierelaterade
2019 styrelse arvode kostnad ersattning Férmaner ersattningar Summa
Styrelseordférande
Vania Schlogel 382 - - - - 382
Styrelseledamot
Johan Dettel - - -
Victor Englesson - - - - - -
Jan Zachrisson 900 188 - - - 1088
Staffan Helgesson - - - - - -
Fredrik Wester - - - - - -
Hjalmar Winbladh - - - - - -
Verkstallande direktor
Oscar Hoglund 1080 204 - - - 1284
C)vriga ledande befattningshavare (2 st) 1257 216 - - - 1472
Summa 3619 608 - - - 4226

Ersattningar och villkor for ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning samt
pensionsformaner. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgor
koncernledningen. Med rorlig ersattning avses prestationsbaserad ersattning sasom bonus. Ingen rorlig ersattning har utgatt till

styrelse och ledande befattningshavare.
Personalens pensionskostnader ar avgiftsbestamda.

Verkstallande direktoren har en uppségningstid pa tolv manader om uppséagningen initieras av koncernen. Om den verkstillande
direktoren véljer att avsluta sin anstéllning &r uppsagningstiden sex manader. Pensionsférmanen for verkstallande direktoren ar 4,5 %
av pensionsgrundande |6n upp till 7,5 inkomstbasbelopp och 30 % av |6n mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp.

For ovriga ledande befattningshavare galler 6msesidig uppsagning om tre manader samt pensionsférman som uppgar till 4,5 % av 16n
upp till 7,5 inkomstbasbelopp och 30 % av 16n mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp.

Avgdngsvederlag

Om koncernen sdger upp den verkstallande direktéren utgar ett avgangsvederlag om tolv manadsléner som betalas ut till den
anstéllde i form av ett engangsbelopp. Harutéver har koncernen inte slutit nagot avtal med medlem av koncernens fovaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan som ger sadan medlem ritt till pension eller liknande férman efter avtrade av tjanst.

Aktierelaterade ersattningar

Restricted Stock Unit Program

Bolaget inférde 2019 ett RSU-program, som &r ett aktierelaterat ersattningsprogram som regleras med eget kapitalinstrument.

Varderingen av optionerna faststalls per tilldelningstidpunkten (2019) med Black-Scholes-modell for prissattning och omvarderas ej

under optionernas I6ptid.
De RSU som beviljats deltagare som omfattas av programmet stracker sig i allmanhet 6ver tre till sju ar.

Optioner under denna plan innebar att individen har ratt att efter en viss tid férvarva en angiven andel av det totala antalet aktier som
optionsplanen medger och darefter ytterligare andelar efter vissa i optionsplanen angivna tidsintervall under optionens |6ptid.

Den anstéllde kan bara utnyttja optionen till forvarv av aktier till den del den &r intjanad, vilket enligt detta program sker utifran tva
kriterier - prestation och anstallning.
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Koncern 2020 2019
Kostnad fran eget kapitalreglerande personaloptioner 1147 1419
Totalt 1147 1419

Forandringar i RSUs och deras vagda genomsnittliga |6senpris ar enligt foljande:

Antal RSU  Végt genomsnittligt pris, SEK

Utestaende 1 januari, 2019 - -

Intjanade 234 568 0,0001
Utestaende 31 december, 2019 234 568 0,0001
Utestaende 1 januari, 2020 234 568 0,0001
Intjanade 187 654 0,0001
Utestaende 31 december, 2020 422 222 0,0001

Vid faststdllandet av RSU:ns verkliga varde anvandes en Black-Sholes-optionsvareringsmodell med hansyn till vasentliga antaganden
om kritiska parametrar. Varderingen av RSU:n gérs vid tilldelningsdatumet och omvéarderas ej under programmets 16ptid.

2019
Forvantat volatilitet (%) 40,0
Riskfri ranta (%) -0,6
Forvantad livslangd pa optionerna (ar) 3,0
Vagt genomsnittligt aktiepris (SEK) 6,1

Teckningsoptioner

Bolaget inférde under 2020 ett TOP-program, som ar ett aktierelaterat ersattningsproram som regleras med eget kapitalinstrument.

Optioner under denna plan har tilldelats vissa personer inom ledande positioner pa bolaget. Innehavaren har ratt att under perioden
fran och med dagen for registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket och med dagen som infaller tre ar efter dagen for
registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket ("Teckningsperioden"), for varje teckningsoption teckna en ny aktie.

Innehavaren ager ratt vid ett enda tillfalle under teckningsperioden utnyttja samtliga eller vissa av sina teckningsoptioner och teckna
de aktier som sadana teckningsoptioner berattigar till.

Koncern Antal optioner Losenpris Antal aktieratter

Utestaende vid periodens borjan - - -
Tilldelade under perioden 21956 070 12 943 21956 070
Forverkade under perioden - - -
Inlésta under perioden - - -
Forfallna under perioden - - -
Utestaende vid arets slut 21 956 070 12 943 21 956 070
Inlésningsbara vid periodens slut - - -
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Not 8 — Resultat fran finansiella poster

2020-01-01 2019-01-01
Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Finansiella intdkter
Valutakursvinster - 147
Ranteintakter 17 36
Summa 17 183
Finansiella kostnader
Rantekostnader
- Upplaning -11 615 -3 087
- Ovriga rantekostnader, upplaggningsavgifter -4 732 -1 800
Valutakursforluster -9 680 -2 745
Rantekostnad leasingskuld -7 269 -2 206
Ovriga finansiella kostnader S -7
Summa -33 295 -9 847
Resultat fran finansiella poster -33 278 -9 663
2020-01-01 2019-01-01
Moderbolag 2020-12-31 2019-12-31
Finansiella kostnader
Rantekostnader
- Ovriga rantekostnader, upplaggningsavgifter -4 -12
Summa -4 -12
Not 9 — Skatt
Redovisad skatt
2020-01-01 2019-01-01
Skattekostnad 2020-12-31 2019-12-31
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 8 560 8 560
Aktuell skatt -340 -
Forandring av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 19 254 22 247
Redovisad skatt i resultatradkningen 27 474 30 807
2020-01-01 2019-01-01
Avstamning av effektiv skattesats 2020-12-31 2019-12-31
Resultat fore skatt -174 352 -216 390
Skatt enligt koncernens gallande skattesats 35917 36 872
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -3 481 -380
Skatteeffekt pa skattefordran/skatteskuld pga andrad skattesats - -878
Okning/minskning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -5 800 -4 808
Ovrigt 839 -
Redovisad skatt pa underskott 27 474 30 807
Effektiv skattesats 16% 14%

Koncernen har inga skatteposter som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.
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Totalt skattemassigt underskottsavdrag uppgar till 247 312 TSEK (131 671) och ar hanforligt till Epidemic Sound AB. Dessa redovisas
som uppskjuten skattefordran i koncernens och Epidemic Sound AB:s balansrakning. Underskottsavdraget har ingen tidsbegransning.

Not 10 — Immateriella tillgangar
Intern upparbetat

utvecklingsarbete Goodwill Musikaliska verk Summa
2020-01-01
Anskaffningsvarde
Ingdende anskaffningsvarde 22 017 1159 967 486 980 1 668 965
Arets anskaffningar 12 184 = 45197 57 380
Produktutveckling - - 1 066 1 066
Utgaende anskaffningsvarde 34 201 1159 967 533 243 1727 411
Avskrivningar och nedskrivningar
Ingaende avskrivningar -2 008 - -91 989 -93 997
Arets avskrivningar -4 561 - -51 373 -55 934
Utgaende avskrivningar -6 569 - -143 362 -149 931
Utgaende redovisat vérde 27 632 1159 967 389 881 1577 480
2019-01-01
Anskaffningsvarde
Ingaende anskaffningsvérde 11 949 1159 967 453 100 1625016
Arets anskaffningar 10 068 - 33 881 43 949
Utgaende anskaffningsvirde 22 017 1159 967 486 980 1 668 965
Avskrivningar och nedskrivningar
Ingaende avskrivningar - - -44 610 -44 610
Arets avskrivningar -2 008 - -47 380 -49 387
Utgaende avskrivningar -2 008 - -91 989 -93 997
Utgaende redovisat varde 20 009 1159 967 394 991 1574 968

Nedskrivningsprévning

Koncernens immateriella tillgangar utgoérs av balanserade utgifter for produktutveckling, goodwill samt musikaliska verk
(musikkatalogen). Koncernens goodwill samt den del av de immateriella tillgangarna som annu inte ar fardig for anvandning testas
arligen eller oftare om det finns nedskrivningsbehov i enlighet med IAS 36. Nedskrivningsprévningen bestar i att bedéma om
tillgadngens atervinningsvarde ar hogre 4n dess redovisade virde. Atervinningsvardet har berdknats pa basis av tillgangens
nyttjandevarde, vilket utgér nuvérdet av tillgangens forvantade framtida kassafloden utan hansyn till eventuell framtida
verksamhetsexpansion och omstrukturering.

Musikkatalogen testas pa gruppniva och goodwill testas pa respektive operativa segment; Direct Sales och Partnership Sales. | de
diskonterade kassaflodesanalyserna for respektive segment anvands en WACC om 16 % (8 %) i berdkningen per 31 december 2020.
Prognosperioden stracker sig till och med 2025 och genomsnittlig tillvaxttakt ar 41 % och tillvaxttakten efter prognosperioden ar satt
till 2 % (3 %) per ar De diskonteringsrantor som anvands anges fore skatt och aterspeglar vagd genomsnittlig kapitalkostnad fore skatt
(WACC fore skatt).

Den diskonterade kassaflédesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafléden fran rérelsen inkluderande uppskattningar

av intaktsvolymer och férsaljningskostnader. De viktiga antaganden som driver férvdantade kassafléden utgors av forsaljningskapacitet,
dvs. sélj- och marknadsresurser samt férmaga att férlanga kundkontrakt. Varden har skattats pa dessa variabler i huvudsak baserat pa
och i enlighet med historiska erfarenheter.
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Berdkningarna samt upprattad kanslighetsanlays pavisar inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att nagra rimligt mojliga

forandringar i viktiga antaganden skulle leda till ett nedskrivningbehov.

Not 11 - Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 17 483 8 242
Inkép 8132 9217
Forsaljningar och utrangeringar -4 154 -19
Valutakursdifferenser -485 42
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 20 976 17 483
Ingdende avskrivningar 6 509 1881
Forsaljningar och utrangeringar -3 070 14
Arets avskrivningar 4767 4 597
Valutakursdifferenser -278 17
Utgaende ackumulerade avskrivningar 7927 6 509
Utgaende redovisat varde 13 049 10 974
Not 12 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde o -
Inkdép 423 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 423 -
Ingdende avskrivningar - -
Arets avskrivningar 4 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -
Utgaende redovisat varde 420 -
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Not 13 - Finansiella instrument

I upplysningssyfte berdaknas ett verkligt varde for rantebarande skulder genom en diskontering av framtida kassafloden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta. For kundfordringar, ovriga fordringar, upplupna intakter samt likvida
medel ar det redovisade vardet en god approximation av verkligt varde. Detsamma galler for 6vriga finansiella skulder.

Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder skulder
véarderade till  varderade till  véarderade till  vérderade till
upplupet  verkligt virde upplupet verkligt virde
Koncern anskaffnings- via resultat- anskaffnings- via resultat- Redovisat
2020-12-31 varde rakningen varde rékningen virde
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 26 097 = o o 26 097
Likvida medel 51112 - - - 51112
Summa finansiella tillgangar 77 209 S = = 77 209
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 225781 - 225781
Leverantdrsskulder - - 31964 - 31 964
Ovriga skulder - - 31210 - 31210
Upplupna kostnade och forutbetalda intakter - - 142 100 - 142 100
Summa finansiella skulder - - 431 055 - 431 055
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder skulder
véarderade till  varderade till  varderade till  vérderade till
upplupet  verkligt virde upplupet verkligt virde
anskaffnings- via resultat- anskaffnings- via resultat- Redovisat
2019-12-31 varde rakningen vérde rakningen varde
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 23755 - - - 23755
Likvida medel 83836 - - - 83 836
Summa finansiella tillgangar 107 591 - - - 107 591
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 168 795 - 168 795
Leverantorsskulder - - 28 079 - 28 079
Ovriga skulder - - 10 103 - 10 103
Upplupna kostnade och férutbetalda intakter - - 63 477 - 63 477
Summa finansiella skulder - - 270 454 - 270 454
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Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder skulder
véarderade till  varderade till  varderade till  varderade till
upplupet verkligt varde upplupet verkligt varde
Moderbolag anskaffnings- via resultat- anskaffnings- via resultat- Redovisat
2020-12-31 véarde rakningen vérde rakningen véarde
Finansiella tillgangar
Kundfordringar =
Likvida medel 1754 = = = 1754
Summa finansiella tillgangar 1754 = = = 1754
Finansiella skulder o o o o
Skulder till kreditinstitut = = = =
Leverantorsskulder = = = =
Ovriga skulder = 10 = 10
Upplupna kostnade och forutbetalda intékter . o o o
Summa finansiella skulder o o 10 o 10
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder skulder
véarderade till  varderade till  varderade till  varderade till
upplupet verkligt varde upplupet verkligt varde
anskaffnings- viaresultat- anskaffnings- via resultat- Redovisat
2019-12-31 varde rakningen varde rékningen vérde
Finansiella tillgangar
Kundfordringar - - - - -
Likvida medel 19 455 - - - 19 455
Summa finansiella tillgangar 19 455 - - - 19 455
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Leverantorsskulder - - - - -
Ovriga skulder - - 6 707 - 6 707
Upplupna kostnade och forutbetalda intékter - - 105 - 105
Summa finansiella skulder - - 6 812 - 6 812
Not 14 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Avtalstillgangar 25 227 22 069
C")vriga forutbetalda kostnader 6 185 6 860
Redovisat varde 31412 28 929
Moderbolag 2020-12-31 2019-12-31
C")vriga forutbetalda kostnader 13 10
Redovisat varde 13 10
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Not 15 - Livida medel

Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Banktillgodohavanden 51112 83 836
Redovisat virde 51112 83 836
Moderbolag 2020-12-31 2019-12-31
Banktillgodohavanden 1754 19 455
Redovisat virde 1754 19 455

Not 16 — Uppskjuten skatt

Belopp vid arets Redovisat over Omraknings

Belopp vid arets

ingang  resultatrdkningen differenser utgang
Koncern 2020
Uppskjutna skatteskulder - - - -
Temporar skillnad hanférlig till dvervarden i musikkatalog 66 240 -8 560 - 57 680
Summa uppskjutna skatteskulder 66 240 -8 560 - 57 680
Uppskjutna skattefordringar
Finansiell leasing 193 606 -15 785
Outnyttjade underskottsavdrag 26 846 18 648 302 45 796
Summa uppskjutna skattefordringar 27 039 19 254 287 46 581
Summa 39 201 -27 814 -287 11 099
Koncern 2019
Uppskjutna skatteskulder
Temporér skillnad hanforlig till 6vervarden i musikkatalog 74 800 -8 560 - 66 240
Summa uppskjutna skatteskulder 74 800 -8 560 - 66 240
Uppskjutna skattefordringar
Outnyttjade underskottsavdrag 4792 22 247 - 27 039
Summa uppskjutna skattefordringar 4792 22 247 - 27 039
Summa 70 008 -30 807 - 39 201

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangarnas eller skuldernas redovisade respektive skattemassiga varden ar olika.

Tempordra skillnader avseende ovanstaende poster har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att dessa kan nyttjas mot

skattepliktiga inkomster.
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Not 17 — Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Hyresdeposition 20 614 469
Utgaende redovisat vérde 20 614 469
Not 18 — Andelar i koncernféretag

Moderbolag 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1653 865 1610 050
Aktieagartillskott 25500 43 815
Utgaende redovisat vérde 1679 365 1 653 865

Moderbolaget innehar andelar i
foljande dotterbolag:

Redovisat varde

Organisations- Kapital-
Dotterbolag nummer Séte andel % Antal andelar  2020-12-31 2019-12-31
Epidemic Sound Management AB 559132-9700 Stockholm 100 1609 999 995 1679 365 1653 865
Organisations-
Dotterbolag nummer Eget kapital Resultat
Epidemic Sound Management AB 559132-9700 1 659 596 -2 817
Dotterbolag Organisationsnummer Séte Antal andelar Kapitalandel %
Epidemic Sound AB 556781-0899 Stockholm 1711786 100
Epidemic Sound GmbH HRB133056 Hamburg _ 100
Epidemic Sound US Inc. 32-0480315 New York - 100
Epidemic Sound AU 63630393006 Sydney 10 100
Epidemic Sound Korea 110114-0250148 Seoul 2000 100
SOFO Royale AB 556990-2322 Stockholm 500 100

Epidemic Sound CA och UK In store Radio DAM Music Ltd har avvecklats och likviderats under rakenskapsaret 2020. Resultatpaverkan

uppgar till 85 TSEK.

Not 19 — Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Koncernen

Aktiekapital

Den 31 december 2020 omfattade det registrerade aktiekapitalet 342 882 467 stamaktier och 1 279 455 559 preferensaktier, bada
aktietyperna med ett kvotvarde pa 0,0001 kr. Vid en utdelning eller annan varmeéverforing har preferensaktierna féretrade till ett

belopp motsvarande en arlig rdnta om atta procent. Darefter har preferensaktier foretradesratt till vinstutdelning till dess respektive

serie sammanlagt har erhallit ett belopp motsvarande vad dgarna sammanlagt har tillskjutit bolaget i form av aktiedgartillskott och

teckningslikvid. Darefter har stamaktier lika ratt till vinstutdelning. Aktier i serie A och serie D har tio roster; aktier i serie C har tva

roster; aktier i serie B och serie E har en rost per aktie. Den innevarande uppraknade rantan avseende preferensaktierna uppgar till

344,2 MSEK per balansdagen. Preferensaktiernas ratt till framtida utdelning ar 1 642,1 MSEK.
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Antal preferens-
Transaktion  Antalet aktier  Aktiekapital stamaktier aktier  Kvotvarde
Ingéende balans 2019-01-01 1613 065 358 161308 337084 536 1275980 822 0,0001
Mars 2019 Nyemission 784 080 78 736 170 47 910 0,0001
Mars 2019 Nyemission 179 442 18 147 502 31940 0,0001
Maj 2019 Nyemission 8064 738 806 4710 459 3354 279 0,0001
Juni 2019 Nyemission 56 420 6 56 420 - 0,0001
Nyemission

Juni 2019 (Fusionsvederlag) 29 817 483 2982 8213489 21603994 0,0001
Juni 2019 Inlésen -29 817 483 - 2982 -8213489  -21603 994 0,0001
Oktober 2019 Nyemission 16 129 2 16 129 - 0,0001
Utgaende balans 2019-12-31 1622 166 167 162217 342751216 1279 414 951 0,0001
April 2020 Nyemission 70 339 7 70 339 - 0,0001
Oktober 2020 Nyemission 81217 8 56 852 24 365 0,0001
November 2020 Nyemission 20 303 2 4 060 16 243 0,0001
Utgaende balans 2020-12-31 1622 338 026 162234 342882 467 1 279 455 559 0,0001

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet frdn Epidemic Sound Holding AB:s dgare sedan december 2017.

Omrdkningsreserv

Omréakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska

verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella rapporter

presenteras i. Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i

resultatet vid avyttring av utlandska verksamheten.

Omréakningsreserv 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende redovisat varde -883 -1762
Arets férandring 2629 878
Utgaende redovisat vérde 1746 -883
Not 20 — Kundfordringar

Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 29 129 27 030
Reservering for osakra fordringar -3 031 -3 275
Kundfordringar - netto 26 097 23755
Kundfordringar férdelade per valuta

SEK 14 917 12 543
usb 6 649 6 549
EUR 4003 4443
Andra valutor 528 221
Total 26 097 23 755
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Not 21 - Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker, sdasom kreditrisker, marknadsrisker (valutarisker, ranterisker
och andra prisrisker) samt likviditetsrisker. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av Verkstéllande Direktéren och bolagets dvriga ledande befattningshavare
tillsammans med styrelsen. Koncernens 6vergripande malsattning for finansiella risker ar att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat till foljd av marknadsférandringar eller andra externa omvarldsfaktorer.

Kreditrisk
Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom fororsaka
koncernen en finansiell férlust. Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker.

Kreditrisk i kundfordringar
Betalningsvillkoren uppgar till mellan 20-90 dagar beroende pa motpart och kreditférlusterna for 2020 uppgar inte till ndgot vasentligt
belopp i forhallande till koncernens omsattning.

Forandring av reserv for osdkra kundfordringar 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende redovisat varde -3 275 -2 375
Konstaterade kundférluster 2 006 -
Arets reserveringar -1762 -900
Utgaende redovisat varde -3 031 -3 275

Reservering for forvantade kreditférluster

Nedan tabell beskriver den forvantade kreditforlusten pa utestaende fordringar per balansdagen.

Forfallet Forfallet Forfallet
mellan 1-30 mellan 31-60 mellan 61-90 Forfallet > 90

Koncern Ej forfallna dagar dagar dagar dagar Totalt
2020-12-31

Forvantad forlustniva, % 0,2% 1% 5% 10% 50% 6%
Redovisat belopp kundfordringar, brutto 16 648 5901 -43 926 5697 29129
Redovisat belopp Avtalstillgangar, brutto 25 227 - - - - 25 227
Kreditférlustreserv -33 -59 2 -93 -2 849 -3 031

2019-12-31

Forvantad forlustniva, % 0,2% 1% 5% 10% 50% 7%
Redovisat belopp kundfordringar, brutto 13 267 3950 2142 1835 5837 27 030
Redovisat belopp Avtalstillgangar, brutto 22 069 - - - - 22 069
Kreditférlustreserv -27 -40 -107 -183 -2919 -3 275

Forvantade kreditforluster, forenklad metod

Fodringar utgors i huvudsak av kundfordringar for vilka koncernen valt att tillampa den férenklade metoden for redovisning av
forvantade kreditforluster. Detta innebar att forvantade kreditforluster reserveras for aterstaende 16ptid, vilken forvantas understiga
ett ar for samtliga fordringar. Koncernen reserverar for forvantade kreditforluster baserat pa historiska kreditforluster samt
framatriktad information. Majoriteten av koncernen kunder dr en homogen grupp med likartad riskprofil, varfor kreditrisken initialt
beddms kollektivt for samtliga kunder. Eventuella storre enskilda fordringar bedéms per motpart. Epidemic Sound skriver bort en
fordran nar det inte ldngre finns nagon férvantan pa att erhalla betalning och da aktiva atgarder for att erhalla betalning har avslutats.

Bedomningen har gjorts att det inte skett nagon vasentlig 6kning av kreditrisk for nagon av koncernens finansiella tillgangar.

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte ar forfallna eller nedskrivna bedéms vara god.
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Férvantade kreditférluster, generell metod

De finansiella tillgangar som omfattas av reservering for forvantade kreditforluster enligt den generella metoden utgors av likvida
medel. Epidemic Sound tillampar en ratingbaserad metod i kombination med annan kidnd information och framatblickande faktorer for
beddomning av forvantade kreditforluster. Koncernen har definierat fallissemang som da betalning av fordran &r férsenad eller om
andra faktorer indikerar att betalningsinstallelse foreligger. Vasentlig 6kning av kreditrisk har per balansdagen inte bedémst foreligga
for nagon fordran eller tillgang.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer - valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker
som paverkar koncernen utgors framst av valutarisk da man relativt stor exponering mot andra valutor. Ranterisken bedéms som lag
da det vasentliga Ianet till SEB enligt tabellen nedan har en fast rénta.

I nedan tabell specificeras villkoren och aterbetalningstidpunkterna fér respektive rantebarande skuld:

Valuta Forfall Ranta 2020-12-31 2019-12-31
Skulder till kreditinstitut - ALMI SEK 2020-09-22 Rorlig - 646
Skulder till kreditinstitut - SEB SEK 2021-03-28 Fast 225781 168 149
Summa 225 781 168 795
Kovenanter

Bolagets kovenanter kopplade till skulden till SEB &r baserat pa ett finansiellt nyckeltal dar bolagets senaste tolv manaders (LTM)
bruttovinst ska uppga till minst 75 % av féregdende ars bruttovinst (LTM). Detta testas pa kvartalsbasis.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen skulle fa svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella
skulder.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.
Finansiella instrument med rorlig ranta har berdknats med den ranta som férelag pa balansdagen. Skulder har inkluderats i den period
nar aterbetalning tidigast kan kravas.

Loptidsanalys

Koncern <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Per 2020-12-31

Skulder till kreditinstitut -207 882 - -20 215 - - -228 098
Leasingskuld -16 150 -15984 -57 146 -48 813 -89 490 -227 582
Leverantorsskulder -31 964 - - - - -31 964
Ovriga kortfristiga skulder -5797 -25 414 - - - -31 210
Summa -261 793 -41 397 -77 362 -48 813 -89 490 -518 855
Per 2019-12-31

Skulder till kreditinstitut -485 -162 -172 250 - - -172 896
Leasingskuld -9 211 -9 211 -22 329 - - -40 751
Leverantorsskulder 28 079 - - - - -28 079
Ovriga kortfristiga skulder -10 093 - - - - -10 093
Summa -47 868 -9 372 -194 579 - - -251 819
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Moderbolag <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt

Per 2020-12-31
Ovriga kortfristiga skulder -10 - - - - -10
Summa -10 - - - - -10

Per 2019-12-31
Ovriga kortfristiga skulder -6 697 - - - - -6 697
Summa -6 697 - - - - -6 697

Not 22 - Upplaning

Koncern 2020-12-31 2019-12-31

Langfristiga

Skulder till kreditinstitut 20 215 172 250
Kapitaliserade lanekostnader - -4 101
20 215 168 149

Kortfristiga
Kapitaliserade lanekostnader 2317 -
Skulder till kreditinstitut 207 882 646
205 566 646
Summa upplaning 225 781 168 795

Under 2020 klassificeradesskulder till kreditinstuitut om fran langfristigt till kortfristigt Ian.

Not 23 - Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncern 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna sociala avgifter pa 16n och semesterléneskuld 8 131 6 139
Semesterldneskulder 13 311 7 328
Upplupna l6ner 3134 7215
Avtalsskulder 69 741 29 788
Upplupna hyreskostnader USA 951 1433
Ovriga upplupna kostnader 46 832 11 574
Redovisat varde 142 100 63 477
Moderbolag 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga upplupna kostnader - 105
Redovisat varde - 105

For avtalsskulderna avser detta forskottsbetalningar pa framtida tjanser som férvantas utnyttjas mellan 1-3 manader. Vissa avtal som
ar mindre vasentliga belopp faktureras dven arsvis.

Ovriga upplupna kostnader avser framst konsultrelaterade kostnader.
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Not 24 - Kassaflodesanalys

Kassapaverkande Ej kassapaverkande
Forandring Omklassificering

Koncern 2019-12-31 Amortering Ny upplaning netto lan Ovrigt 2020-12-31
Langfristiga skulder
kreditinstitut 168 149 -120 000 175 848 223 996 -207 882 1785 17 899
Kortfristiga skulder
kreditinstitut 646 -646 - 207 882 - 207 882
Langfristiga
leasingskulder 22 052 22 052 - 147 947 169 999
Kortfristiga
leasingskulder 17 211 - 17 211 - 6 927 24 138
Summa 208 058 -120 646 175 848 263 259 - 156 659 419 918

Kassapaverkande Ej kassapaverkande

Forandring Omklassificering

Moderbolag 2019-12-31 Amortering Ny upplaning netto lan Ovrigt 2020-12-31
Langfristiga skulder
kreditinstitut - - -
Kortfristiga skulder
kreditinstitut - - -
Langfristiga

leasingskulder - - -

Kortfristiga
leasingskulder - - -

Summa - - - - - - -

Not 25 - Stdllda sdkerheter

Stéllda sdkerheter for egna skulder till kreditinstitut: 2020-12-31 2019-12-31
For egna skulder och avsattningar

Aktier och andelar i koncernféretag 1381 665 1334753
Foretagsinteckningar 5 300 5 300
Summa 1 386 965 1 340 053

Moderbolaget har inga stallda sdkerheter eller eventualforpliktelser avseende 2020 eller 2019

Not 26 — Transaktioner med ndrstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterbolag, vilka dr narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och
upplysningar om dessa transaktioner lamnas darfér inte i denna not.

En narstaende person till en ledande befattningshavare har under 2020 fran bolaget OttoHenry AB utfort tjdnster avseende rekrytering
till ett varde av 861 TSEK. For 2019 uppgick kostnaden till 1 194 TSEK och avsag arkitektarbete fran bolaget Tham & Videgard Arkitekter
AB. Samtliga transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmassiga villkor.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare, se not 7 Anstéllda och personalkostnader.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren anser att koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS
sadana de antagits av EU respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och
resultat. Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt 6ver koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infér. Koncernen och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av i arsredovisningen intagna resultat- och
balansrakningar, kassaflodesanalyser och noter.

Stockholm den 2021

Vania Schlogel Staffan Helgesson
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Hjalmar Winbladh Johan Svanstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot
Victor Englesson Johan Dettel
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Zachrisson Johan Bergqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Var revisionsberattelse har lamnats den 2021

Ernst & Young AB

Andreas Nyberg
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

//sida & innehall fran Ernst & Young

Text
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Avstamning Alternativa Nyckeltal (APM)

2020-01-01 2019-01-01
TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Bruttovinst
Totala intakter 589 053 398 320
Forsaljningskostnader -37 392 -31 235
Bruttovinst 551 661 367 086
Bruttovinstmarginal (%)
Totala intékter 589 053 398 320
Bruttovinst 551 661 367 086
Bruttovinstmarginal (%) 94% 92%
Justerat rorelseresultat, EBITDA
Rorelseresultat, EBITDA -47 612 -140 911
Jamforelsestdrande poster 69 346 0
Justerat rorelseresultat, EBITDA 21734 140 911
Justerad rérelsemarginal, EBITDA (%)
Totala intékter 589 053 398 320
Justerat rorelseresultat, EBITDA 21734 -140 911
Justeratd rérelsemarginal, EBITDA (%) 4% -35%
Justerat rorelseresultat, EBIT
Rorelseresultat, EBIT -141 159 -206 727
Jamforelsestdrande poster 69 346 -
Justerat rorelseresultat, EBIT -71 813 -206 727
Justerad rorelsemarginal, EBIT (%)
Totala intékter 589 053 398 320
Justerat rorelseresultat, EBIT -71 813 -206 727
Justeratd rorelsemarginal, EBIT (%) -“12% -52%
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Definitioner

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt

Definition

Nettoomsattningens utveckling i
forhallande till samma period foregaende
ar.

Kommentar

Anvands av ledningen for att bedéma
koncernens tillvaxttakt.

Bruttomarginal

(Nettoomsattningen — Kostnad ravaror
och férnédenheter) / Nettoomsattningen

Anvands av ledningen vid uppféljning av
koncernens omsattningsutveckling med
hénsyn aven till direkta kostnader for
ravaror och férnédenheter.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

Ger ledningen information om
organisationens effektivitet och
I6nsamhet.

EBITDA-marginal, %

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar, i procent av periodens
intakter

Ger ledningen information om
organisationens effektivitet.

EBIT

Rorelseresultat

Ger ledningen information om
organisationens effektivitet och
I6nsamhet.

EBIT-marginal, %

Rorelseresultat, i procent av periodens
intakter

Ger ledningen information om
organisationens effektivitet och
I6nsamhet.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fore investerings- och
finansieringsverksamheten

Ger ledningen information om
verksamhetens formaga att generera
kapital och formaga att tacka
investeringskostnader utdver extern
finansiering.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare /
Genomsnittligt eget kapital

Ger information om de finansiella varden
som verksamheten skapar for
aktiedgaren.

Balansomslutning

Totala tillgangar

Ger ledningen information om
verksamhetens kapitalbindning

Soliditet

Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Ger ledningen information om
verksamhetens finansiella uthallighet
under en period med negativt resultat
samt hur stor andel av verksamheten som
finansieras av eget och externt kapital.

Antal anstéllda per balansdagen

Antalet anstallda omraknat till
heltidstjanster sista manaden i perioden.

Ger information om framtida
personalkostnader

Medelantal anstillda

Antalet anstéllda i foretaget omraknat till
heltidstjanster, dvs. antal heltider som
utfort arbete under perioden.

Mojliggor utrakning av den
genomsnittliga personalkostnaden.

Jamforelsestorande poster

For att underlatta forstaelsen av
verksamheten anser vi det lampligt att
analysera vissa matt och nyckeltal
exklusive jamforelsestérande poster.
Jamforelsestorande poster omfattar
poster som dr av engangskaraktar, har en
betydande paverkan och anses vara
viktigt for att forsta verksamhetens
utveckling/resultat vid jamforelse mellan
perioder.

Ger ledningen information om kostnader
av engangskaraktar som ej ar direkt
relaterade till dom operativa
rorelsesegmenten.
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Contacts

Epidemic Sound Holding AB Oscar Hoglund, CEO

Org. Nr. 559134-9492 pressoffice@epidemicsound.com

epidemicsound.com
Vastgotagatan 2, 118 27 Stockholm
SWEDEN




