


voradur

tryggingar hf.

Arsreikningur samstadu 2019

Vordur tryggingar hf.

Borgartuni 25
105 Reykjavik

Kt. 441099-3399



Efnisyfirlit

Arsreikningur samstaedu 2019

Aritun 6hdds endurskodanda ..........coceeveeeeeeveeeeeeeeeereeeceeeeeee e 2
Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora ........ccocceevveevieeveesieeceesieeen, 4
Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu ........ccccceeviiiiininnnnnnen. 6
Efnahagsreikningur .....covieieeiieeee e 7
EiginfJAryfirlit co.eeeeeeeeeeeee s 8
LYo Lo 1 1 1Y o USSR 9
SKYTINEGAT .eiteiiiitte ettt e s e s stbe e e s abe e e s sbeeesbbeesansneeens 10
VIBAUKAT ettt ettt st s s 34
1

Vérdur tryggingar hf.



Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Vardar trygginga hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Vardar trygginga hf. fyrir arid 2019. Samstaedudarsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 eigin fé, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2019, efnahag pess 31. desember
2019 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2019, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir
af Evrépusambandinu og vidbdtar krofur i [l6gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum
um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Verdi tryggingum hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur og hofum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi
gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjérn og forstjori bera dbyrgd a 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar, tjénapréun og yfirlit um rekstur
og efnahag.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid dbyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i
verulegu 6samraemi vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad
60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad
pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad
petta vardar.

i samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora 4 samstaeduarsreikningnum

Stjorn og forstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbdtar krofur i 16gum um arsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaedudrsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Vardar trygginga hf. Ef vid 4, skulu
stjéorn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um
rekstrarhzefi vid gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjorn og forstjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda
hzetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikningsins
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Nzegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni
uppgbtva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef
peer gaetu haft dhrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda samstaedudrsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun
vid endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

o Greinum og metum hasttuna & verulegri skekkju i samstaedudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
honnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hattum og &flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan 8 ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad
uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu
samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

» Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, { peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki f peim tilgangi ad veita &lit & virkni innra eftirlits félagsins.

s Metum hvort reikningsskilaaGferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjornenda sé raunhaeft.

o Alyktum um notkun stjdrnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi
leiki & rekstrarhafi eda hvort adstadur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i dritun
okkar. Ef slikar skyringar eru o6fullnzegjandi purfum vid ad vikja frd fyrirvaralausri dritun. NiGurstada okkar byggir &
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstadur i framtidinni
valdid ovissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum [ heild sinni hvort samstaedudrsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og bar med talid skyringar vid samstaedudrsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

o Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta I&tid i ljés alit 4
samstaduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samsteedunnar. Vid berum ein
abyrgd & aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirlit sem
komu fram { endurskoduninni, ef vid 4.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfylit skyldur sidaregina um ohadi og hofum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem geetu mogulega haft dhrif 4 6haedi okkar og par sem videigandi er,
hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja ohadi okkar.

Képavogi, 26. febrdar 2020

Deloitte ehf. g /( X .
e Araad Phome Mozl
Palina Arnaddttir léhann Oskar Haraldsson

endurskodandi endurskodandi

Arsreikningur samstaedu 2019 3 Vérdur tryggingar hf.




Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. ("samsteedan" eda "Vordur") fyrir arid 2019 er gerdur i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbdtar krofur i 16gum um arsreikninga.
Adalstarfsemi samstaedunnar felst i vatryggingarekstri og fjarfestingum.

Rekstur arsins 2019

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur arsins 1.816 millj. kr. (2018: 1.246 millj. kr.) og pann 31.
desember 2019 namu heildareignir samstaedunnar 24.989 millj. kr. (2018: 21.660 millj. kr.) Eigid fé i arslok 2019 nam 8.119
millj. kr. (2018: 6.753 millj. kr.) og eiginfjarhlutfall samstaedunnar var 32,5% (2018: 31,2%). Gjaldpolshlutfall (SCR) i samraemi vid
Solvency Il nam 144% i arslok eftir ad tekid hefur verid tillit til fyrirhugadrar ardgreidslu til hluthafa, sjd nanari umfjéllun {
skyringu 21 um gjaldpol (2018: 148%). Laun og tengd gjold namu 1.299 millj. kr. (2018: 1.172 millj. kr.) og medalfjoldi arsverka a
arinu 2019 var 91,8 (2018: 86,5).

Hlutafé
Hlutafé i arslok nam 1.367,8 millj. kr. og er dbreytt fra upphafi ars. i arslok voru tveir hluthafar, Arion banki hf. 4 allt hlutafé ad
undanskildum einum hlut sem er i eigu Vardar liftrygginga hf. og er pad dbreytt fra lokum fyrra ars.

Stjérn Vardar leggur til ad greidd verdi 500 mkr. ardgreidsla til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2019, pé pannig ad
hluthafafundi verdi heimilt sidar @ arinu 2020, skapist adstaedur til, ad taka akvordun um frekari ardgreidslu allt ad 1.000 mkr. til
vidbotar (2019 vegna 2018: 450 millj. kr.).

Stjérnarhaettir

Samstaedan er eining tengd almannahagsmunum og ber ad birta yfirlysingu um stjérnarhaetti sina i skyrslu stjérnar. Stjérn
Vardar leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum og fylgja leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja sem Vidskiptarad
islands, Nasdaq Iceland og Samtok atvinnulifsins gafu Gt i endurskodadri dtgéfu i juni 2015. | samraemi vid ofangreindar
leidbeiningar um gdda stjérnarhaetti og 16g um drsreikninga og vatryggingastarfsemi, hefur stjéorn Vardar utbuid
stjornarhattayfirlysingu sem birt er i drsskyrslu samstaedunnar a heimasidu félagsins.

i stjérn Vardar eru fimm stjérnarmenn, prjar konur og tveir karlar. Er kynjahlutfallid pvi i samraemi vid 16g sem kveda 4 um ad
fyrirteeki med starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjérn sé eigi laegra en 40%.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Arsreikningalog kveda & um ad 1 yfirliti med skyrslu stjérnar tiltekinna félaga skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
leggja mat a préun, umfang, stédu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gera
grein fyrir stefnu félagsins i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum. Pa skal yfirlitid hafa
ad geyma stutta lysingu a vidskiptalikani félagsins, 6fjarhagslega lykilmaelikvarda og fleira. Hafi félagid ekki stefnu i tengslum vid
eitt eda fleiri mal samkvaemt lagagreininni skal gera skyra og rokstudda grein fyrir pvi i yfirlitinu. Samstaedan telst vera eining
tengd almannahagsmunum og fellur undir fyrrnefndar krofur um upplysingagjof vegna innleidingar & tilskipun
Evropusambandsins. Fyrrgreindar upplysingar eru birtar i arsskyrslu samstaedunnar a heimasidu Vardar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Yfirlysing stjornar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad drsreikningur samstadu Vardar trygginga hf. gefi glogga mynd af
rekstrarafkomu samsteedunnar & drinu 2019 og fjarhagsstédu hennar 31. desember 2019. Jafnframt er pad alit okkar ad
arsreikningurinn og skyrsla stjornar og forstjora gefi gloggt yfirlit um préun og arangur { rekstri samstaedunnar, st6du hennar {
arslok og lysi helstu dhaettupattum sem hin byr vid. Frekari upplysingar um dhaettupeetti eru { skyringu 31 i drsreikningnum.

Stjorn og forstjéri Vardar trygginga hf. hafa [ dag farid yfir drsreikning samstaedunnar fyrir arid 2019 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjorn og forstjéri leggja til vid adalfund Vardar ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 26. febriar 2020

Stjérn Vardar trygginga hf.:

gl

Benedikt Olgeirsson, stjornarf ma

&B@; o Cmu) Powclilhed

da Brd Benediktsdottir Gudny Benediktsdottir
i s 2w A
=f PGS oé % Y // plAmhr g e,
Katrin Olga Johannesdattir Oskar Hafnfjérd Audunsson

Forstjari:
S

e Ve \E'/t/'—‘-

Gudmundur Jéhann Jénsson
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu 2019

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

[ =4 o] [o 1= T S
Hluti endurtryggjenda

FJAreignatekjur ....co.eerueeieieneeeeeee e
Oinnl. afkoma vegna liftr. med fjarfest. ahaettu liftr.taka

Yo L= Y =14 [ USRI USPRP

Heildartekjur

THON AISINS ettt ettt b e s bt et e st e b e sae et e sbeetesbe et e sreens
Hluti endurtryggjenda i fiONUM .......ccouiiiiiiiiiiiee e

Br. a liftr.skuld med fjarfestingardhaettu liftryggingataka .......ccoceveeriiernvenivineennene 25
0 A 1 e 1 { g = Yo 11 S 10
AV DG T={ o] o PP

Heildargjold ...

Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ccceiiiiieeeiiiniiniineenniseeesnsseessssssssssssssses

TEKJUSKATEUN .ttt s e s sabee e seaeeenanes 12

Hagnadur og heildarafkoma arsins

Skyringar numer 1 - 31 eru éadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2019 2018
11.778.955 10.843.784
(402.655) (385.155)
11.376.300 10.458.629
1.543.638 896.354
211.852 3.419
1.755.490 899.773
49.358 61.445
13.181.148 11.419.847
(8.376.184) (7.831.028)
155.360 193.182
(8.220.824) (7.637.846)
(211.852) (3.419)
(2.574.313) (2.220.363)
(11.793) 0
(11.018.782) (9.861.628)
2.162.366 1.558.219
(346.364) (312.619)
1.816.002 1.245.600

Vérdur tryggingar hf.



Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Eignir Skyr. 2019 2018
REKSTIarfJArMUNIT c..veiiieiie e et e e sab e e e srae e sraaeaeanes 15 672.365 324.429
VT 1S T o1 - 1V71 [« [PPSR 16 205.956 205.956
FJAT@INIT eveeeieiie et .o 17 19.112.944 15.772.519
Fjarfestingar v. liftrygginga med dhaettu liftryggingataka ........cccoceveeviniiiincnienene, 25 1.008.120 832.720
[ oo IO oY= q 1o Y= = o 1 SR UURUPPUPRN 23 308.035 308.151
Eignarhlutur i détturfélagi .... .. 18 0 83.700
ViIOSKIPEAKIOTUL ..ottt st st e e e s beesaaesnneens 14 2.777.657 2.671.971
Adrar krofur 117.073 120.868
Handbzert fé 786.415 1.340.039

Eignir samtals 24.988.565 21.660.353

Eigid fé 19
HIUTATE <. sttt s e e sreesateesaeeeneeenaeesnneens 1.367.812 1.367.812
Yfirverdsreikningur hIUtafjar ......covveeeoniene e 3.122.232 3.122.232
AT o Yo 11 PR 2.107.141 1.499.116
Oradstafad @IZIT & ....ovvveveeeeeeeeeeeseee ettt es e aeses et ee et sneenaes 1.521.458 763.406

Eigid fé samtals 8.118.643 6.752.566

Skuldir
QY Yo=Y 1 (U] o [ RS 23 14.708.678 13.324.021
Liftryggingaskuld med fjarfestingaahaettu liftryggingataka ...... . 25 1.008.120 832.720
Skuldbinding vegna hlsaleigusamninga .......ccccueeveerierieenieeee e 24 295.827 0
TekjuskattsSKUIDINAING .....ccc.veeiiiiiiiiee e 26 37.027 14.192
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir .... . 27 493.785 513.814
Tekjuskattur til reidsIu cuuei it 26 326.485 223.040

Skuldir samtals 16.869.922 14.907.787
Eigid fé og skuldir samtals 24.988.565 21.660.353

Skyringar numer 1 - 31 eru éadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit 2019

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Yfirverds- Oinnleystur
reikningur  Logbundinn hagnadur Oinnleyst Oradstafad
Arid 2019 Skyr. Hlutafé hlutafjar varasjédur détturfél. gangvirdi eigid fé Samtals
Eigid fé 1.1. ........... 1.367.812 3.122.232 333.754 844.449 320.914 763.405 6.752.566
Greiddur ardur ...... 13 ( 449.925) ( 449.925)
Hagnadur arsins .... 1.816.002 1.816.002
Logb. varasjodur ... 8.199 ( 8.199) 0
Bundid vegna 6innl.
gangvirdisbreyt. 463.603 ( 463.603) 0
Bundid vegna 6innl.
hagn. détturfél. . 936.222 ( 936.222) 0
Innleystur hagn.
dotturfél. ........... ( 800.000) 800.000 0
Eigid fé 31.12. 1.367.812 3.122.232 341.953 980.671 784.517 1.521.458 8.118.643
PN o 10 - T 1 V| SRR 0,3
Yfirverds- Oinnleystur
reikningur  Légbundinn hagnadur Ginnleyst Oradstafad
Arid 2018 Hlutafé hlutafjdar  varasj6dur détturfél. gangvirdi eigid fé Samtals
Eigid fé 1.1. ........... 1.367.812 3.122.232 271.474 804.114 315.002 326.332 6.206.966
Greiddur ardur ...... 13 ( 700.000) ( 700.000)
Hagnadur arsins .... 1.245.600 1.245.600
Logb. varasjédur ... 62.280 ( 62.280) 0
Bundid vegna éinnl.
gangvirdisbreyt. 5912 5.912) 0
Bundid vegna éinnl.
hagn. dotturfél. . 844.449 ( 844.449) 0
Innleystur hagn.
détturfél. ........... ( 804.114) 804.114 0
1.367.812 3.122.232 333.754 844.449 320.914 763.405 6.752.566
PN o TUT - T 1 VL U 0,5

Skyringar numer 1 - 31 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Sjodstreymi 2019

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Handbaert fé fra rekstri Skyr.
HAGNAGUL GISINS ..eiiiiiiiiiiieeeiee ettt e et e e e rv e e et e e e e abe e e s beeesbbeeeastaeeasbeeesasaeeansseeesnsaeesasseeeansseenns
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
FJAr@IGNATEKIUL ..vveeieieee e e et e et e e et e e e e ata e e e eab e e e ebaeeeabeeesbaeeeantaeeenareas 9
TEKJUSKATEUN .ttt e st e e s tb e e e s be e s sbaeeessbeeesaneeesnntaeennnne 12
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna ........ooooeiiiiiiciiec e 15

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
VidsKiptakrofur, Dreyting .....oo.eoieeriiiiee et
Haekkun eigin vatryggingaskuldar ..........cccuviiiiiiiiiiie et et et ennes
Adrar skuldir, breyting

Innborgadar vaxtatekjur
ool eTe] ¢= Lo [V g T 1V | ST PPUSUP R P R UUPOTSO
Greiddur tEKJUSKATLUL ....cccuiiieciiee ettt eere e e e ta e e e sab e e e sbaeeeaateeeensseeeenbasesnsaeaennnes

Fjarfestingahreyfingar
Breyting fJArQISNa ...vuii it e e s e e s be e e e taeeenes
Sala rEKSTrarflArMUNG ..ooceieeieee et e et sae e e eeesaeeenseesseesnseenneennes
Kaup rekStrarfjArmuna ......oooiie ettt e e et a e e e naee s

Fjarmoégnunarhreyfingar
Afborganir leiguskuldbindiNGar ........cooieeiiirieee e e
Greiddur ardur til hluthafa

Breyting @ handbaeru fé ..........coiiiimeiiiiiiiiiieriiniserenssees s sss e s essssssnnseens
Handbzert fé yfirtekid vid samruna tereseeeeeeeeessanreeeeesssssnneaaeeessssannnanes
Handbezert fé i arsbyrjun .

Handbzert fé i arslok

Skyringar numer 1 - 31 eru dadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2019 2018
1.816.002 1.245.600
(1.543.638) (896.354)
346.364 312.619
224.024 134.750
842.752 796.615

14.779 (217.701)
1.384.773 1.125.236
(30.217) 86.085
2.212.087 1.790.235
384.969 754.117
32.587 25.948
(220.085) (197.806)
2.409.558 2.372.494
(2.318.611)  (1.622.914)
6.122 0
(239.209) (170.617)
(2.551.698)  (1.793.531)
(39.782) 0
(450.000) (700.000)
(489.782) (700.000)
(631.922) (121.037)
78.298 0
1.340.039 1.461.076
786.415 1.340.039
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna

1 Upplysingar um samstaeduna

Vordur tryggingar hf. ("félagid") er islenskt hlutafélag og starfar & grundvelli laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi og laga
nr. 2/1995 um hlutafélég. Félagid er med starfstod a islandi og er adsetur pess ad Borgartini 25, Reykjavik. Vordur er détturfélag
Arion banka hf. og moédurfélag Vardar liftrygginga hf.

Adalstarfsemi félagsins felst i tryggingarekstri og fjarfestingum.

Félagid semur samstaeduarsreikning fyrir arid 2019 sem hefur ad geyma arsreikning félagsins og détturfélags pess, sem visad er
til i heild sem "samstedunnar" og til einstakra félaga sem "samstaedufélaga". Mddurfélag félagsins er Arion banki hf.
Samstaedureikningur Arion banka hf., sem gerdur er i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), inniheldur baedi félagid
og dotturfélagid Vord liftryggingar hf. Samstaedureikningur Arion banka hf. er adgengilegur & heimasidu bankans
www.arionbanki.is

2 Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og baer vidbétarkrofur sem koma fram i ldgum um arsreikninga. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli
kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednir fjdrmalagerningar eru faerdir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjallad er um
adferdir vid mat a gangvirdi i sérstékum lid sidar i pessari skyringu.

Arsreikningur samstaedunnar er birtur i islenskum kréonum sem er starfraekslugjaldmidill samstaedunnar. Allar fjarhaedir eru
birtar i pusundum kréna.

Eftirfarandi er samantekt um helstu reikningsskilaadferdir:

Til ad auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar & grundvelli pess hversu videigandi og mikilvaegar paer
eru fyrir lesandann. bad pydir ad upplysingar sem metnar eru hvorki mikilveegar né videigandi fyrir notanda reikningsskilanna
eru ekki birtar i skyringum.

Mat og akvardanir

Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati. Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilveegi
akvardana vardandi beitingu reikningsskilaadferda hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu
3.

Ofangreint mat og forsendur eru i stodugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem
breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif 4.

Samstaeda

Arsreikningur samstaedunnar tekur til drsreiknings moédurfélagsins og arsreiknings détturfélags sem er undir stjérn pess &
reikningsskiladegi. Radandi yfirstjorn i fyrirtaekjunum faest med pvi ad modurfélagid hefur vald til pess ad dkveda fjarméla- og
rekstrarstefnu peirra, i pvi skyni ad hafa hag af rekstri peirra.

Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstaedunnar Ut a vid og er pvi
vidskiptum innan hennar eytt Ut vid gerd reikningsskilanna. Ef vid a eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum détturfélaga til ad
samrama pau vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

Eignarhlutur i détturfélagi

Détturfélag eru félag par sem modurfélagid fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar mddurfélagid hefur vald til
akvordunartoku um fjarmal og rekstur détturfélagsins. Eignarhlutur i détturfélagi er faerdur samkvaemt kaupverdi ad teknu tilliti
til hugsanlegrar virdisryrnunar.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
faerdar midad vid gengi i lok arsins. Peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri mynt eru feerdar i
islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt 4 gangvirdi eru feerdar i islenskar
krénur @ gengi pess dags er gangvirdi var dkvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar krénur er ferdur i
rekstrarreikning.

Tekjur og gjold af vatryggingastarfsemi
1dgjéld

Tekjufeerd idgjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til & rekstrardrinu ad vidbaettum yfirfeerdum idgjoldum fra fyrri
arum en ad fradregnum idgjoldum til naestu ara sem faerast sem idgjaldaskuld. 18gjaldaskuld i efnahagsreikningi er sa hluti
idgjalda vegna tekinnar vatryggingaahaettu sem tilheyrir naestu reikningsarum.

Tjon
Gjaldfaerd tjon i rekstrarreikningi eru tjon drsins asamt haekkun eda laekkun vegna tjéna fyrri ara. Tjdnaskuld i efnahagsreikningi
er heildarfjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona auk tryggingafraedilegrar daetlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjénum.

Fjareignatekjur

Fjareignatekjur samanstanda af vaxtatekjum af innsteedum i fjarmdlastofnunum auk vaxtatekna og gangvirdisbreytinga
fjdrfestinga.

Vaxtatekjur

Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna eru afféll, yfirverd og annar mismunur sem
er & upphaflegu bokfeerdu verdi fjarmalagerninga og fjarhaeda a gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu aatlads sjédstreymis yfir daeetladan liftima fjdrmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad bpad jafngildi bokfeerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur og gangvirdisbreytingar figrmdlagerninga ¢ gangvirdi

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi i rekstrarreikningi taka til allra innleystra og dinnleystra gangvirdisbreytinga,
vaxta, afleida og gengisbreytinga. Ardstekjur eru faerdar pegar peer fast greiddar.

Oinnleystur hagnadur/tap vegna liftrygginga med fjarfestingaahaettu liftryggingataka

Oinnleystur hagnadur vegna liftrygginga med fjarfestingadheettu liftryggingataka er dvoxtun fjarfestinga i eigu félagsins sem
vatryggingatakar i séfnunarliftryggingum hafa valid ad bera fjarfestingadhaettu af samkveemt skilmalum trygginganna.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur samanstendur af launakostnadi, sélu- og markadskostnadi, tolvukostnadi, skrifstofu- og stjérnunarkostnadi
og ymsum 6drum kostnadi.

Starfstengd hlunnindi

Samstaedan greidir framlog i idgjaldatengda lifeyrissjodi, par sem greidd eru fost framlog til almennra lifeyrissjoda a grundvelli
laga. A samstaedunni hvilir ekki nnur greidsluskylda eftir ad pessi framlog hafa verid greidd. Framlégin eru feerd til gjalda eftir
pvi sem pau falla til.
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Virdisryrnun
Fjdreignir
A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst vera virdisryrd

ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad veent framtidarsjédstreymi af
vidkomandi eign verdi laegra en 48ur var talid.

Einstakar mikilveegar fjareignir eru profadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru flokkadar
saman eftir [ansdhattueinkennum.

Adrar eignir

Bokfaert verd annarra eigna félagsins er yfirfarid @ hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun
peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin.

Tekjuskattur

Tekjuskattur & afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i
rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru faerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu, en i peim
tilvikum er tekjuskatturinn faerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem daetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, midad
vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna a bokfaerdu verdi eigna og skulda i drsreikningnum annars vegar
og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar
timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi 16g 4 uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstofunar i framtidinni, sem unnt
verdur ad nyta eignina & moti. Skatteign er metin a hverjum uppgjorsdegi og laeekkud ad pvi marki sem talid er ad hun nytist ekki.

Rekstrarfjarmunir
Feersla og mat
Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir eru faerd til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum

og virdisryrnun ef hun er til stadar.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaup eda préun fjarmunarins. Keyptur hugbinadur sem er
naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfeerdur sem hluti af peim vélbinadi.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir ur einingum med 6likan nytingartima eru einingarnar adgreindar og afskrifadar midad vid
nytingartimann.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfiarmuna er munurinn & soluverdinu og bdkferdu verdi eignarinnar og er feert i
rekstrarreikning.
Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjdarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem felst i
endurnyjuninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt. Allur annar kostnadur er
gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.
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Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid aetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.

Aztladur nytingartimi greinist pannig:
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Afskriftaradferd, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin @ uppgjorsdegi.

Leigusamningar

Vid upphaflega skraningu metur samstaedan hvort samningur teljist vera leigusamningur eda innihaldi leigusamning. Samstaedan
skrair nytingarrétt til eignar og samsvarandi leiguskuldbindingu vegna allra leigusamninga, nema skammtimaleigu (til skemmri
tima en 12 manada) og fyrir leigueignir med lagt virdi par sem leigugreidslur eru feerdar linulega @ medal rekstrargjalda yfir
leigutimann.

Leiguskuldbinding er upphaflega metin & navirdi framtidarleigugreidsina. Leigugreidslur eru nuvirtar med innbyggdum voxtum i
samningi, eda ef peir eru ekki adgengilegir, med voxtum af vidbdtarldnsfé. Leiguskuldbinding samanstendur af féstum greidslum
ad fradregnum leiguhvétum, breytilegum greidslum vegna visitolu, vaentu hrakvirdi og kaupréttum & leigueignum ef liklegt er
talid ad peir verdi nyttir.

Leigugreidslur skiptast i vaxtagjold og greidslur af hofudstdl sem koma til leekkunar & leiguskuldbindingu. Samstedan
endurmetur leiguskuldbindingu ef leigutimabil breytist, ef leigugreidslur breytast vegna visitélutengingar eda pegar breytingar
eru gerdar a leigusamningi sem ekki leida til pess ad nyr leigusamningur er skradur.

Nytingarréttur er afskrifadur a pvi sem styttra reynist af liftima leigusamnings eda leigueignar. Ef leigusamningur leidir til
eigendaskipta eda ef bokfaert verd nytingarréttar felur i sér kauprétt a leigueign, pa er nytingaréttur afskrifadur a liftima
leigueignar. Nytingarréttur er afskrifadur fra upphafsdegi leigusamnings.

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins faerd til eignar ef hdn hefur myndast vid kaup a détturfélogum eda yfirtoku a starfsemi. Eignfaersla
hennar midast vid yfirtokudag og heildargangvirdi yfirfeerds endurgjalds, bokfaert virdi minnihluta i yfirtekna félaginu og
gangvirdi fyrri hlutdeildar i yfirtekna félaginu ad fradregnu gangvirdi yfirtekinna eigna og skulda midad vid yfirtokudag.
Endurgjald samanstendur af gangvirdi yfirfaerdra eigna og skulda og eiginfjargerningum sem gefnir eru Gt af samstadunni.
Endurgjaldid felur einnig i sér gangvirdi hugsanlegs vidbdtarendurgjalds.

Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Virdisryrnunarprof er
framkvaemt arlega eda oftar ef atburdir eda breytingar gefa til kynna virdisryrnun & bokfeerdu verdi vidskiptavildar.
Vidskiptavildinni er radstafad a yfirtokudegi til allra sjédskapandi eininga samstadunnar sem tlad er ad njéti samlegdar af
sameiningunni 6had pvi hvort 6drum eignum eda skuldum hefur verid radstafad til pessara eininga. Hver eining sem
vidskiptavild er radstafad til endurspeglar minnstu einingu innan samstadunnar par sem fylgst er med vidskiptavildinni sem
hluta af innri stjérnun.

Fjarmalagerningar
Fjagrmdlagerningar
Til fjdrmalagerninga teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé,

vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjdrmalagerningar eru faerdir a8 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. begar fjarmalagerningar eru ekki metnir 8 gangvirdi
i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur feerdur til haekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i
boékhald.

Fjdrmalagerningar eru faerdir i bdkhald pegar samstaedan gerist adili ad samningsbundnum dkvaedum vidkomandi
fjdrmalagerninga.
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Vidskiptakréfur

Vidskiptakrofur eru fjareignir, adallega vegna tryggingasamninga, sem hafa fyrirfram akvedna gjalddaga og eru ekki skradar a
opinberum markadi.

Handbeert fé

Sjédur og dbundnar bankainnstaedur teljast til handbeers fjar.

Fjdreignir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjdrmalagerningur i efnahagsreikningi er flokkadur sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef hann er tilgreindur
pannig vid upphaflega skrdningu i bokhald. Fjarmalagerningar eru tilgreindir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef dkvardanir
um kaup og solu byggjast & gangvirdi peirra. Fjareignir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerdar a gangvirdi i
efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning
pbegar hann fellur til.

Akvordun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrddar 4 virkum markadi er skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fjidrmalagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd a virkum markadi ef opinbert verd er
faanlegt fra kaupholl eda 68rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli dtengdra
adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af verdmaeti annarra
fjidrmalagerninga sem eru dpekkir peim gerningi sem um raedir eda studst er vid nuvirt fjdrstreymi eda 6nnur verdmatslikon. Vid
beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. | skyringu 17 eru fjareignir félagsins flokkadar eftir peim
verdmatsadferdum sem notadar eru til ad akvarda gangvirdi peirra. Félagid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar
paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, 4n adlagana eda breytinga, eda
byggir 8 markadsupplysingum.

Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna er skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. bau eru faerd 4 peim degi sem samstadan skuldbindur sig til

ad kaupa eda selja eign, nema vegna Utldna og krafna, sem eru skrad pegar fjarmunir eru afhentir lantakanda.

Fjareignir eru afskrddar pegar samningsbundinn réttur samstaedunnar ad fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda
pegar samstadan hefur flutt ad verulegu leyti ahaettu og dvinning af eignarhaldinu til annars adila.

Fjarskuld er skrad pegar samstaedan verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
samstaedunnar skv. samningi er gerd upp med greidslu, skuldareigandi fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld dr gildi.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netto fjarhaed ferd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

Tekjum og gjoldum er einungis jafnad saman pegar reikningsskilareglur leyfa pad. Jafnframt er hagnadi og tapi jafnad saman
pegar uppruninn er fra svipudum vidskiptum eins og vidskiptum med veltufjareignir.

Vatryggingasamningar

Samstaedan gefur Gt samninga sem flytja vatryggingalega dhaettu fra vidskiptavinum til samstadunnar.

Vétryggingasamningar - skilgreining

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingaahaettu fra vatryggingataka med pvi ad sampykkja ad baeta
vatryggingatakanum tjon vegna akvedins dviss atburdar i framtidinni.
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Vatryggingadhaetta er ahaetta, 6nnur en fjarhagsleg ahaetta, sem flutt er fra vatryggingataka til utgefanda vatryggingasamnings,
svo sem vegna eignatjons, slyss, sjukdoms eda andlats.

Skadatryggingar og slysatryggingar

Tryggingasamningar i pessum flokki eru abyrgdatryggingar, slysatryggingar og eignatryggingar.

Abyrgda- og slysatryggingasamningar baeta tjén sem hinn vatryggdi veldur pridja adila vegna afleidinga logmaetra adgerda hans
og baetir einnig hinum vatryggda pad tjon sem hann verdur fyrir i samraemi vid skilmala tryggingasamningsins.

Eignatryggingar greida adallega baetur til vidskiptavina samstedunnar vegna tjéns eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir med
rekstrarstédvunartryggingu geta einnig fengid baetur vegna tekjutaps ef tjon eigna veldur pvi ad eignirnar nytast ekki i rekstri.
Liftryggingar

bessir vatryggingasamningar, sem fela i sér lif- og heilsutryggingar, taka til andlats, akvedinna sjukdéma og afleidinga slysa.

Fjarfestingar og liftryggingaskuld med fjdarfestingadheettu liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingadhaettu liftryggingataka eru fjarfestingar i vorslu félagsins sem vatryggingatakar i
sofnunarliftryggingum hafa valid ad bera fjarfestingardhaettu af samkvaemt skilmalum tryggingarinnar. Liftryggingaskuld med
fiarfestingadhaettu liftryggingataka er skuldbinding félagsins gagnvart umraeddum vatryggingatokum ad somu fjarhaed.

Vatryggingaskuld

Samstaedan metur i lok reikningsars hvort vatryggingaskuld sé naegjanleg til pess ad standa vid datladar skuldbindingar hennar
med pvi ad meta framtidarfjarflaedi vatryggingaskuldar. Allar breytingar a vatryggingaskuldinni koma fram i rekstrarreikningi.
Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga Ur dhaettu samstadunnar. Endurtryggjendur bera ymist akvedid

hlutfall af umsémdum bétafjarhaeedum eda alla dhaettuna fari tjon umfram umsamda fjarhaed.

Krofur & endurtryggjendur vegna idgjalda og tjona eru faerdar sem endurtryggingaeignir. Par er um ad raeda krofur vegna
hlutdeildar peirra i tjonum samkvaemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldir vegna
endurtrygginga eru duppgerd endurtryggjendaidgjold fyrri ara ad fradreginni duppgerdri hlutdeild endurtryggjenda i tjonum fyrri
ara.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar & kostnadarverdi.
Eigid fé
Hlutafé

Hlutafé er flokkad sem eigid fé.

Orddstafad eigid fé

Oréadstafad eigid fé samanstendur af uppséfnudum hagnadi og tapi af rekstri félagsins ad fradregnum utborgudum ardi til
hluthafa, yfirfeerslu i 16gbundinn varasjéd, dinnleyst gangvirdi og Sinnleystan hagnad détturfélaga. Oradstofudu eigid fé er
heimilt ad uthluta til hluthafa i formi ards. Hins vegar takmarka gjaldpolsskilyrdi mégulegar ardgreidslur.

Ardgreidslur

Ardgreidslur til hluthafa eru faerdar til leekkunar & eigin fé pegar paer eru sampykktar af hluth6fum a adalfundi.
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2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Hagnadur a hlut

Hagnadur og pynntur hagnadur & hlut er reiknadur Gt a hlutafé. pad er gert pannig ad deila hagnadi arsins sem Uthlutad er til
hluthafa samstaeedunnar med vegnu medaltali Utistandandi hlutafjar yfir arid.

Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim sem hafa ekki verid innleiddir

Nyr stadall um leigu IFRS 16 tok gildi 1. jantdar 2019 og hefur samstaedan innleitt hann i reikningsskil sin. Stadallinn setur fram
nyjar krofur um reikningsskil vegna leigusamninga og er pess krafist ad feerd verdi leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar
vegna allra leigusamninga. Nyjum reikningsskilaadferdum er lyst hér framar i skyringu 2 og ahrifum af innleidingu IFRS 16 a
samstaduna er lyst hér ad nedan.

Samstaedan innleiddi IFRS 16 samkvaemt adferd uppsafnadra ahrifa (e. modified retrospective approach), par sem leigueignir eru
jafnar leiguskuldum a innleidingardegi 1. jandar 2019 og hefur pad pvi engin ahrif 4 eigid fé.

Med innleidingu IFRS 16 pa breytist edli gjalda sem tengjast rekstrarleigusamningum par sem samstaedan feerir nu afskriftir af
nytingarrétti og vaxtagjold af leiguskuld, en hafdi adur gjaldfeert leigugreidslur & medal rekstrargjalda linulega a liftima
samninganna. Ahrif & reikningsskilin eru laegri hagnadur arsins 2019 sem nemur 5,1 milljdnum kréna. Ahrif & einstaka lidi
rekstrarreiknings eru eftirfarandi: Haekkun afskrifta um 44,9 milljonir, haekkun vaxtagjalda um 11,7 milljénir og laekkun

rekstrargjalda um 51,5 milljonir.
A innleidingardegi 1. jantar 2019 faerdi samstaedan leiguskuldbindingu ad fjarhaed 290,7 milljdnir og nytingarétt ad sému

fijdrhzed i efnhagsreikning.

Samkvaemt IAS 17 voru allar greidslur vegna rekstrarleigu syndar medal rekstrarhreyfinga i sjédstreymi. Ahrif innleidingar IFRS 16
a sjédstreymi eru haekkun handbaers fjar fra rekstri um 39,8 milljonir og laekkun @ handbaeru fé vegna fjdrmognunarhreyfinga um
somu upphaed.

Alpjodlegur reikningsskilastadall, IFRS 9 um fjarmalagerninga tok gildi 1. jandar 2018. Samstaedan nytir sér undanpagu fyrir
tryggingafélog fra innleidingu IFRS 9 og heimild til innleidingar samhlida IFRS 17.

Alpjédlegur reikningsskilastadall, IFRS 17 um vétryggingasamninga hefur verid gefinn Ut med gildistokudegi 1. jantar 2022.
Stadallinn tekur til allra Gtgefinna trygginga- og endurtryggingasamninga. Utgefendur tryggingasamninga skulu setja pa fram i
efnahagsreikningi sem samtélu sjédsstreymis og peirrar dlagningar sem peir fela i sér. Med sjédstreymi er att vid azetlud idgjold
sem samstaedan innheimtir ad fradregnum greidslum tjona og kostnadar, ad teknu tilliti til tima og dhaettu. Med alagningu er att
vid aztladan hagnad af tryggingunni. Samstaedan hefur ekki lagt mat & hrif stadalsins a reikningsskil hennar.

3 Mat stjéornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjérnendur samstaedunnar taka dkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi
samstaedunnar 4 naesta rekstrardri. Stjornendur endurmeta reglulega dkvardanir og mét byggd & reynslu fyrri ara og 68rum
videigandi pattum, svo sem vaentingum um framtidaratburdi pegar dkvardanir um forsendur og mot eru teknar.

Mikilvaegasta reikningshaldslega mat félagsins er mat & endanlegri botafjarhaed tjéna. Taka parf tillit til ymissa dvissupatta vid
mat a peirri fjdrhaed sem ztla ma ad félagid greidi ad lokum vegna ordinna tjona. Nanar er fjallad um mat tjénaskuldar i skyringu
23 og um dhaettu henni tengda i skyringu 31.

4  Hlutverk og verkefni endurskodunarnefndar
Endurskodunarnefnd stjornar sinnir tilteknum verkefnum & abyrgdarsvidi stjérnar, einkum ad tryggja vidhlitandi innra eftirlit og

ad fjarhagsleg skyrslugerd uppfylli paer krofur sem gerdar eru til samstaedunnar i [l6gum og reglum. Nefndin gerir einnig tillogu til
stjornar um radningu og uppsogn innri og ytri endurskodanda og fylgist med storfum peirra.

Endurskodunarnefnd var skipud fjérum adilum. Formadur nefndarinnar er i stjérn félagsins. A starfsarinu 2019-2020 voru haldnir
8 fundir i endurskodunarnefnd.
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5 Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaedunnar sem faest vid ad bjéda skyldar vorur eda pjonustu sem er hadur dhaettu og

avinningi sem er frabrugdinn dhaettu og avinningi annarra starfspatta.

Starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir a skipulagi og innri upplysingagjof samstadunnar.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir, taka til lida sem heyra beint undir dakvedna starfspaetti og til peirra lida sem haegt

er ad skipta a milli starfspatta a rokranan hatt i meira en eitt ar.

Rekstrarstarfspaettir

Skada- Personu- Fjarmala- 2019
2019 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
Eigin i0ZJO1d ..cvveeiiieiieieeeeeeeere e 9.487.586 1.888.714 0 11.376.300
FJAreigNatekjur ......cecvevuererieeeieiese st 439.857 80.509 1.023.272 1.543.638
ADFAr LEKJUT et 30.093 19.265 0 49.358
Heildartekjur starfspattar .........ccocevvvceeeenerene e 9.957.536 1.988.488 1.023.272 12.969.296
o= T [o 3 OSSR (7.721.054) (499.770) 0 (8.220.824)
ReKStrarkoStNadur .......ccuecveeieciecrecceeee e (1.791.482) (597.116) (197.508) (2.586.106)
Rekstrarafkoma starfspattar .......coccecevevenenenienenencneeee 445.000 891.602 825.764 2.162.366
Tekjuskattur ... (49.502) (177.747) (119.115) (346.364)
HagNABUI ArSINS .voviiieeieieeieiesese ettt 395.498 713.855 706.649 1.816.002
Rekstrarstarfspaettir

Skada- Persénu- Fjarmala- 2018
2018 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
EIGIN ITZIONA cvvoveeoeeeeeeeeeeeee e 8.635.172 1.823.457 0 10.458.629
Fjareignatekjur .. 508.592 103.111 284.651 896.354
ABIAr LEKJUT .t 34.849 26.596 0 61.445
Heildartekjur starfspattar ........ccooevereeennieneneneceneceeen 9.178.613 1.953.164 284.651 11.416.428
EigiN £jON .o (7.189.669) (448.177) 0 (7.637.846)
RekStrarkoStnadur ......cceveveeiriiieneneneseee e (1.512.528) (533.807) (174.028) (2.220.363)
Rekstrarafkoma starfspattar .........cceceveveeevceeieseneseseeens 476.416 971.180 110.623 1.558.219
TEKJUSKATEU .o ee e (60.481) (199.556) (52.582) (312.619)
HagNABUI ArSINS ..oviiiriieiieieietere et 415.935 771.624 58.041 1.245.600

Arsreikningur samstaedu 2019 17

V6réur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

6  Tekjur og gjold af skadatryggingum

Skadatryggingar samsteedunnar greinast pannig: Légbundnar Frjalsar
Eigna - Sjo- okutaekja- okutaekja-
2019 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18ZJOI ArSiNS e 1.845.278 304.817 4.499.648 1.635.475
THON ASINS .ottt (924.965) (266.358)  (4.269.662) (1.341.832)
Rekstrarkostnadur .......cocceeeeeeeieneneneneeceeeeseseene (413.832) (26.872) (859.911) (286.637)
Hluti endurtryggienda .......ccoeveeereeeenieneneneeieeene (118.402) 2.730 (18.674) (8.862)
Fjreignatekjur og umbodslaun .......c.coceveveeiievienennne 52.402 3.227 299.739 48.372
Afkoma fyrir tekjuskatt .......ccevvererenienieieeerere e 440.481 17.544 (348.860) 46.516
Slysa
Abyrgdar & sjukra
tryggingar tryggingar Samtals
18gjold arsins .. 422.673 1.056.223 9.764.114
TIOM GESINS cvvrrveeeeieeeeeeeeeeee e es e essse s se s sssneen (215.179) (814.454) (7.832.450)
REKSTrarkOStNAGUL ......ccuveiiiecieciecte ettt e ne e neeae e sne e (75.242) (128.987) (1.791.481)
HIUti endUurtryggienda ......ucvevuiriererieieteee st (22.339) 415 (165.132)
Fjareignatekjur og Umbodslaun ......ccocvevievirenieieee e 24.364 41.846 469.950
Afkoma fyrir tekjUSKatt .......ooeveriiiiiee e 134.277 155.043 445.001
Logbundnar Frjalsar
Eigna - Sjo- okutaekja- okutaekja-
2018 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18ZJOI ArSiNS wvveeeeeieeeieerieeeteeer e 1.706.500 243.096 4.206.978 1.494.123
THON ASINS vttt ns (1.127.056) (298.079)  (3.874.934) (1.253.139)
Rekstrarkostnadur .......cocceeeeeieieneneneneeeeeeeseseee (349.394) (22.688) (726.013) (242.005)
Hluti endurtryggienda .......ocveveeieieiienineneneeieeens (112.268) 31.710 (31.543) (8.445)
Fjareignatekjur og umbodslaun .......cccoceevevveevvenenennne 63.477 3.369 339.434 56.344
Afkoma fyrir tekjuskatt .......cccevvevevenenieeiecesee e 181.259 (42.592) (86.078) 46.878
Slysa
Abyrgdar & sjukra
tryggingar tryggingar Samtals
16gjold arsins 375.565 866.318 8.892.580
TJOM BISINS <ttt ettt ettt b e st b et b neeas (204.042) (553.896) (7.311.146)
REKSErarkOSTNAGUL ...c.vccveviieieeeieeeieste ettt neas (63.526) (108.902) (1.512.528)
Hluti endurtryggjenda .......... 8.333 (23.718) (135.931)
Fjdreignatekjur og umbodslaun .........cccoveeviiiiinienienee e 28.683 52.134 543.441
Afkoma fyrir teKJUSKAE ....ocveviieeiiieieieee e 145.013 231.936 476.416
7 Eiginidgjold
Eigin idgjold sundurlidast pannig:
2019 2018
BOKFERIT ITGIOI ...vonveiriiieiieerieee ettt 12.070.000 11.228.832
Breyting @ i0gJaldaskuld .........cc.covveveiiiinieieee et (291.046) (385.048)
HIUtE @NAUIIYZEIENTA ..veeiiiceieiee ettt et sr et ae e saasbesae s (402.654) (385.155)
Eigin iGZJOId SAMLEAIS ...oviiiriieiieieieiese sttt sttt s sae s neens 11.376.300 10.458.629
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8 Eigin tjon

Eigin tjon sundurlidast pannig:

2019 2018
GPEIAD TJON vttt sttt sttt ettt st et be e e b nene (7.271.700) (7.017.790)
Hluti endurtryggjenda i greiddum tjONUM .......cccuieiiiiiiienieniesiecee e 156.539 108.235
Breyting a béta- og tjdnaskuld (1.104.484) (813.238)
Breyting a hluta endurtryggjenda i bdta- og tjonaskuld ........ccceeveeveieveneniceeecieee (1.179) 84.947
EigiN £JON SAMTAIS ..eviiiiiiiitere ettt st (8.220.824) (7.637.846)
9 Fjareignatekjur
Fjareignatekjur sundurlidast pannig:
2019 2018
VaXEAEEKJUL .ttt ettt sttt st b st e e et ne 908.924 751.395
Gangvirdisbreytingar fIArfestinga .......oeeerirerine e 619.343 140.405
Adrar tekjur eda gjold af flArfestingUM ......ccoviiiiiiiiie e 32.907 28.674
FJArVOrSIUPOKNANIT ..cueiiiiieiieiieietest sttt ettt ne et nne e (17.536) (24.120)
FJareignatekjur SAMEAIS .....ccieeeieieiese ettt enee 1.543.638 896.354
Vaxtatekjur sundurlidast pannig:
2019 2018
Vextir og verdbaetur af verGbréfum ... 668.985 537.053
Vextir og verdbaetur af bankainnstaeedum 74.576 58.672
Vextir af Viaskiptakrofum .......ooueiiiiiiieceee et 165.363 155.670
Vaxtatekjur SAMEALS «...ovevereirieeiete et s 908.924 751.395
10 Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur greinist pannig:
2019 2018
Skrifstofu- 0g StiOrNUNArkOSTNAGUL .....cc.evueruieieieierereeeeeee e 822.901 656.066
Laun og launatengd gJOId ......co.eeieiiieririeeeeeeee e e 1.298.995 1.171.963
SOIUKOSENAGU ...ttt sttt st b e sttt se e b sae bt e e et e besaesbeene 452.417 392.334
Rekstrarkostnadur SAmMLalS ........ccooveviiiirieiiceree s 2.574.313 2.220.363
11 Starfsmannamal
Laun og tengd gjold
2019 2018
LAUN Lttt bbb bt b e £ bbbt bt eb etk e b e st b e s ebe st s 992.104 912.052
Tryggingagjald og fjarsysluskattur .. . 138.847 128.594
MOtFramlOg { lIFEYIISSJOTT ..eeveerieriiiniisieee et 141.449 120.927
ONNUF [aUNGLENZA ZJOIT ....voveveevececeeveeee ettt n e s s s nessns 26.595 10.391
Laun 0g 1aunatengd ZJOIA ........covueiiuiiiieiecieceee e s 1.298.995 1.171.963
StOAUGIlAi @0 MEDAITALT ..o e e s s 91,8 86,5
Laun og hlunnindi stjérnenda greinast pannig:
Forstjori og 4 framkvaemdastjorar (2018: 5) ...coeveevereeerrerinenieirieneeie et seenees 147.473 160.696
Stjorn og nefndarmenn i endurskodunarnefnd . 28.103 26.029
SAMIEALS ottt 175.576 186.725
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12 Tekjuskattur

Tekjuskattur arsins er 20% og er 6breyttur fra fyrra ari.

Tekjuskattur skiptist pannig:

2019 2018
Tekjuskattur til GreidslU ..o e 321.011 217.723
Yfirtekid vid samruna vid Tekjuvernd hf. ... (3.099) 0
Breyting a tekjuskattsskuldbindiNgU .........coeeiiviiiinininiieeee e 22.835 89.581
SErstakur fJArSYSIUSKALUL ...c..ovviiiiriieiiece et e 5.474 5.317
MismUuNUr & SKOTEUM FYIra Ars .ouecieieiereseseeeees et seeereeneas 143 (2)
Gjaldfaaraur teKJUSKAtLUL «..cc.eiuiiieiirtee et s 346.364 312.619
Virkt skatthlutfall: 2019 2018
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........cccooveeerveeveninenreeencieee 2.162.366 1.558.217
Tekjuskattur m. v. gildandi skatthlutfall ..............ccccvenens 20,0% m 20,0% m
Oskattskyldar tekjur ........c.coeveeveeeverreeereereee e -4,0% (85.539) -0,3% (4.348)
Ofradrattarbaer gi6Id c..cueveveeveceeeeereeeeeeeerese e 0,0% 11 0,0% 6
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .....ccoovevevivinenneninns 1,3% 5.474 1,7% 5.317
ABrar breytingar ... -0,3% (6.055) 0
TeKJUSKATEUN «..cueeeiciieieceeee e 16,0% 346.364 20,1% 312.619

13 Ardur
A d4rinu 2019 var sampykkt ad greida 450 millj. kr. ard til hluthafa. Arid 2018 nam ardgreidslan 700 millj. kr. Stjérn Vardar leggur

til ad greidd verdi 500 mkr. ardgreidsla til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2019, b6 pannig ad hluthafafundi verdi heimilt
sidar & arinu 2020, skapist adstaedur til, ad taka dkvordun um frekari ardgreidslu allt ad 1.000 mkr. til viGbodtar.

14 Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur greinast pannig:

2019 2018
Vidskiptakrofur vegna vatryggingastarfSemi .......ccevvveeeeienenesese e 2.777.657 2.671.971
Nidurfaerslureikningur vidskiptakrafna greinist pannig:
Nidurfaersla vidskiptakrafna i upphafi Ars ......ccooeeiiiiienii e 42.695 47.494
Haekkun (laekkun) varadarnidurfaerslu vidskiptakrafna @ arinu ........ccceceevecvevieseveenenen, 41.525 36.235
Endanlega afskrifadar vidskiptakrofur a arinu (37.840) (41.034)
Nidurfaersla vidskiptakrafna i 1ok Ars ......ooeeveeiiiiirienineeceee e 46.380 42.695
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15 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Rekstrar- Nytingar- Oefnislegar
Arid 2019 fjarmunir réttur eignir Samtals
HEIldarverd 1.1, ..ottt 330.375 290.730 446.449 1.067.554
YFirtekid vid SAmMIUNa .o...ccveeieeieciecieesieeiee e sne e 3.265 0 0 3.265
ViGDOt @ @rINU ..o 35.197 37.405 204.012 276.614
Verdbatur & ArinNU ...ociceeecieeieeseeseesee e 0 7.473 0 7.473
Selt 0g NiBUrIagt d AriNU c..co.evveeiiiiiee e (72.746) 0 (26.592) (99.338)
Heildarverd 31.12. ..occceveeieeiese et eneen 296.091 335.608 623.869 1.255.568
AFSKIIfA0 GOUN v srens 163.943 0 288.452 452.395
AFSKIIfad @ AriNU .ooveveeeecceeeere e 52.091 44.845 127.088 224.024
Selt 0g NIBUrIagt & AriNU c..ocveeeeeeeeceeceeee e (65.623) 0 (27.593) (93.216)
Afskrifad samtals 31.12. ....cccoeviiviieiieiereecee e 150.411 44.845 387.947 583.203
BOkfaert verd i Arslok .......oveereeiienieeieciecieceeeeee e 145.680 290.763 235.922 672.365
AFSKriftarhlUtfOll .......c.ooveeveiieiecececeece e 0-33% 1-84r 20-33%

Rekstrar- Nytingar- Oefnislegar
Arid 2018 fjarmunir réttur eignir Samtals
Heldarverd 1.1, ..ottt 225.318 0 380.889 606.207
ViIBDOt @ @riNU ..o 105.057 0 65.560 170.617
Selt 0g NIBUrIagt d AriNU c..eoueveeeiiiieee e 0 0 0 0
Heildarverd 31.12. ..ccccieeeieiesiesie e 330.375 0 446.449 776.824
AFSKIITA0 QOUN .o.eveeieieieciececeeees e 120.552 0 197.093 317.645
AFSKIIfad @ AriNU .ocveeeeececceeeere e 43.391 0 91.359 134.750
Afskrifad samtals 31.12. ...ccceeviiiiieieiecee e 163.943 0 288.452 452.395
BOkfaert verd i Arslok ......ooeeceecieiiecieciecieceeeeee e 166.432 0 157.997 324.429
AFSKriftahlutfOll ....c.oooveveiiieieee e 0-33% - 20-33%

16 Vidskiptavild

Vidskiptavild samstaedunnar er ad staerstum hluta vegna kaupa a liftryggingastarfsemi sem sameinud var Verdi liftryggingum hf.
en einnig vegna kaupa & skadatryggingastarfsemi sem var sidar sameinud Verdi tryggingum hf.

Vid mat & virdi vidskiptavildarinnar er horft til virdis Vardar trygginga og er byggt & virdisryrnarprofi sem Arion banki lét
framkvaema i byrjun ars 2020 & eignfaerdri vidskiptavild tengdri Verdi. Byggt er @ aatlunum Vardar trygginga og Vardar
liftrygginga um rekstur naestu fimm dra og 12,5% og 12,8% avoxtunarkrofu. Nidursadan er ad endurheimtanlegt virdi Vardar
trygginga er umfram bokfaert virdi félagsins og ad ekki er dsteeda til nidurfzerslu.
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17 Fjareignir og fjarskuldir

Flokkun og gangvirdi. Eftirfarandi tafla synir flokkun samstedunnar a fjareignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra. Enginn
munur er 4 bokfaerdu verdi og gangvirdi.

Fjareignir og

fjarskuldir & Lan og
31.12.2019 gangvirdi krofur  Bokfeert alls Gangvirdi
FJAT@IZNIT weeuviciicieeieeeeree ettt saae s 19.112.944 0 19.112.944 19.112.944
ABIAC QIBNIT ettt ettt ettt nes 0 3.085.692 3.085.692 3.085.692
Handbaert f& ........oocvieiieiieieeeeee e 0 786.415 786.415 786.415
FJAreignir SAMLals .o.eceveeeeieeeese e 19.112.944 3.872.107 22.985.051 22.985.051
AGrar fJArskUIAIr ..oc.eeeveeiiceeece e 0 820.270 820.270 820.270

Fjareignir og

fjarskuldir & Lan og
31.12.2018 gangvirdi krofur  Bokfeert alls Gangvirdi
FJAT@IZNIT weevieciicieeieeeeee et saae s 15.772.519 0 15.772.519 15.772.519
ABFAE QINIT wecvieeieieie ettt ettt et ea s sr e be e ae s ssenseeeas 0 2.980.122 2.980.122 2.980.122
Handbaert f& ........oocvieiieiieieeeeee e 0 1.340.039 1.340.039 1.340.039
FJAreignir SAmMLals .o.oceveeeeeieiereseceee e 15.772.519 4.320.161 20.092.680 20.092.680
ABrar fJArSKUIIr ..o.evveeeieieieceeee e 0 736.854 736.854 736.854

Stigkerfi gangvirdis. Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga feerda 4 gangvirdi eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er
skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid &kvordun gangvirdis
fjarmalagerninganna. Horft er i gegnum hlutdeildarsjédi pannig ad undirliggjandi eignir peirra eru flokkadar i stig 1 sé verd peirra
skrdd a virkum markadi. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: matid byggir a skrddu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: matid byggir & 66rum breytum en skradu verdi @ virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og skuldir, beint
(t.d. verdi) eda dbeint (afleidd af verdi). Sem demi ma nefna hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum sem ekki eru skradir a
markad en fjarfesta ad mestu leyti i verdbréfum skradum a markad.

Stig 3: matid byggir @ mikilveegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. begar um skuldabréf er ad raeda er m.a. studst
vid mat a greidsluhaefi Gtgefanda skuldabréfanna. | tilviki hlutabréfa er studst vid verdmat félags byggt & afkomu eda
samanburdi vid sambzerilegar eignir. Mat verdbréfajoda byggir a gognum fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda.

31.12.2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
FJATQIGNIT vttt 14.370.015 4.696.212 46.717 19.112.944

31.12.2018

FJATQIGNIT vttt 12.950.774 2.781.480 40.265 15.772.519

Engar breytingar eru & flokkun milli ara. Ekkert verdbréf hefur tapast 4 arinu.
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17 Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

Bokfaert verd fjareigna greinist pannig:

2019 2018
SKFAG SKUIADIES ...t saa e s be e be e saeesaeenaes 12.313.736 11.061.948
SKFAG NULADIET ..o sa e sae e sae e saaesanas 1.939.606 1.672.442
HIULAEITAArSKIFTEIN «o.veevereeeeieeetetereeeee sttt st et see b 3.283.481 1.784.368
OSKFAG SKUIAADIET ........ovovevcececeeete ettt ae st tesan 129.617 175.388
OSKIAG DIULADIET ..ottt ettt 371.457 220.580
FagfJArfEStasiOTIr .o.eeeeeeueeeieietert ettt sttt st 1.075.047 857.793
FJAr@IGNIT SAMEAIS 1ouveeieieeieiee sttt e st e e e et esa e s teeseeseenaeneensesneens 19.112.944 15.772.519
Skuldabréf skrad i Kauphdll islands greinast pannig:

2019 2018
Verdbréf med Abyrgd riKiSSJOTS ..uvuerirereririeeieeee ettt ssesse e eneenes 7.289.260 7.117.775
Verdbréf med abyrgd lanastofnana eda sveitarfélaga . 3.751.682 3.030.270
ONNUE VEIBDIET ..ottt sttt s bbb ananeas 1.272.794 913.903
Skuldabréf skrad i Kaupholl [Slands SaMEalSs .......c..ceeveveceeveieeerricee e renens 12.313.736 11.061.948

18 Eignarhlutur i détturfélagi

Samstaedan atti i byrjun ars 100% hlut i Tekjuvernd ehf. Meginstarfsemi Tekjuverndar var radgjof og solustarfsemi a svidi
trygginga og lifeyrissparnadar. Tekjuvernd var slitid med samruna vid modurfélagid, Vord liftryggingar hf. midad vid 1. jandar
2019.

19 Eigid fé

Hlutafé Vardar samkvaemt sampykktum nam 1.367,8 milljonum kr. i arslok og er pad allt greitt. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar
krénu hlut. Heimilt er ad haekka hlutafé med alyktun hluthafafundar og parf til sama magn atkvaeda og til breytinga &
sampykktum. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina. Hlutahafafundur
einn getur akvedid leekkun hlutafjar. Ekki er heimilt ad veita lan Gt & hluti. Heimilt er ad kaupa eigin hluti ad pvi marki sem 16g
leyfa. Oheimilt er ad neyta atkvaedisréttar fyrir pa hluti sem félagid a sjalft.

Yfirverd innborgads hlutafjar synir pa fjarhaed sem hluthafar hafa greitt fyrir hlutabréf umfram nafnverd. Légbundinn varasjédur
synir pa fjarhaed sem bundid hefur verid ldgum samkveemt. Arlega skal leggja i 16gbundinn varasjéd uns hann nemur 25% af
hlutafé og er 6heimilt ad uthluta honum til greidslu ards.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i varasjéd og bundna reikninga
samkvaemt 16gum nr. 3/2006. Oradstafad eigid fé er frjalst til greidslu ards, pé med peim takmoérkunum ad uppfylla parf
I6gbundnar kréfur um lagmark eigin fjar.

Samkvaemt 16gum um arsreikninga skal samstadan binda dinnleystan hagnad af matsbreytingum & fjareignum sem tilgreindar
hafa verid 4 gangvirdi gegnum rekstur og feera a sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem éheimilt er ad uthluta sem
ardi, ad teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid &.

i samraemi vid ofangreind l6g er afkoma détturfélaga, sem feerd er i rekstrarreikning médurfélags og er umfram méttekinn ard
eda pann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, faerd 4 bundinn eiginfjarreikning.
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20 Eiginfjarstyring

Ahzettustyringu eigin fjar samstaedunnar er atlad ad tryggja naegt eigid fé til ad standast ahaettur i rekstri. Stefna samstaedunnar
er ad vidhalda sterkri eiginfjarstodu og skapa pannig 6ryggi fyrir vidskiptavini samstadunnar.

Til ad tryggja petta beitir samstaedan skilvirkri radstéfun fjarmagns og vidskiptapréun sem tryggir avoxtun eigin fjar,
fjarhagslegum sveigjanleika til vidhalds sterkri lausafjarstodu og samraemingu samsetningar eigna vid ahaettu i greininni.

Krofur um eigid fé eru skilgreindar i l6gum nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, par sem fjallad er um eigid fé sem gjaldpol.
Nanar er fjallad um gjaldpol samstaedunnar i skyringu nr. 21.

21 Gjaldpol

Utreikningur, samkvaemt 16gum nr. 100/2016 um vétryggingastarfsemi, a gjaldpolskréfu samstaedunnar i arslok gaf 4.579,6 millj.
kr. Reiknad gjaldpol samstedunnar er 6.609,5 millj. kr. Gjaldpolshlutfall er hlutfallid milli reiknads gjaldpols og
lagmarksgjaldpols. Mismunur a reiknudu gjaldpoli og bokfeerdu eigin fé samstaedunni auk gjaldpolshlutfalls kemur pannig fram i

arslok:

2019 2018
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNiNgi ........coceoveririrerieieesereeeee s 8.118.643 6.752.566
Leidrétting til samraemis vid matsreglur Solvency Il (1.055.453) (520.267)
L)L =Y = IO 252.282 145.245
Vidskiptavild ...... . (205.956) (205.956)
RAGZEID ardgreifsla c.veceeeueeeieeieiesiestere ettt ettt st sttt sae e (500.000) (450.000)
REIKNAG GJAIAPON <. ee e eeesesese e seesseeeeeeee 6.609.516 5.721.588
GJAlAPOISHIULFAIL ..ottt ettt ettt et es e s et ae s ereresenesne 144% 148%

22 Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut er hlutfall hagnadar og vegins medaltals fjolda hluta a arinu.

2019 2018
HPEINN NABNABUL <.ttt sttt sa b sae s 1.816.002 1.245.600
Vegid medaltal fjolda hluta @ ArinU ..o e 1.367.812 1.367.812
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlUut .......c.ceceeiiiiiinineeeeeeee e 1,33 0,91
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23 Vatryggingaskuld
Vatryggingaskuld er samsett Ur tjonaskuld og idgjaldaskuld. Tjénaskuld er su skuldbinding sem hvilir & samstaedunni vegna
Ouppgerdra tjona. Hun er metin sem fjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona, auk tryggingafraedilegrar dzetlunar fyrir ordnum en

otilkynntum tjonum. Idgjaldaskuld er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadahzettu a arinu sem tilheyrir naestu
reikningsarum.

Vatryggingaskuld greinist pannig:

Vétryggingaskuld (heild): 2019 2018
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostNadur .........ccccueviriririeieneesereee e 7.228.522 6.281.144
Aztlun vegna ordinna en Stilkynntra tjoNa ........cccoceeeeveveeeeeeeveeeseeresesee e sesseseenes 1.939.977 1.782.872
BOta- 08 tJONASKUI «....eoiiiiiirieeieee ettt 9.168.499 8.064.016
I8gjaldaskuld vegna jafnadaridgjaldstrygginga .......coceeereeievienienineeieecese e 710.372 703.690
18gjaldaskuld vegna greidsIujofnunar ..o 4.829.807 4.556.315
Vatryggingaskuld SAmtals .........coueviriririiieiceereeeee e 14.708.678 13.324.021

Hlutdeild endurtryggjenda: 2019 2018
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostNatur ........cccecevirierieieeerere e eeene (221.340) (205.755)
Azetlun vegna ordinna en 6tilkynntra tjéna (82.352) (99.116)
(L7 1o F= 1 (U] L USROS (4.343) (3.280)
Hlutdeild endurtryggjenda i vatryggingaskuld samtals (308.035) (308.151)

Vatryggingaskuld i eigin hlut: 2019 2018
Tilkynnt tjon og afallinn tjoNakostNadur .........cccevirierinieiereeee e 7.007.182 6.075.389
Azetlun vegna ordinna en Stilkynntra tjoNa ........ccocueeeeveveveeeerereeeerereesee s sesseseenes 1.857.625 1.683.756
BOta- 08 tJONASKUI .....eouiiiiiieieieee et 8.864.807 7.759.145
10ZJAlAASKUIT ..ottt st s 5.535.836 5.256.725
Vatryggingaskuld i eigin hlut samtals ........ccoovivieiirinieneee e 14.400.643 13.015.870

Tjénaskuld

Samstaedan notar tolfreediadferdir vid ad aaetla endanlegan kostnad vegna ordinna tjéna. Ahaetta tengd ordnum tjénum i
skadatryggingum og pa sérstaklega slysatryggingum er had morgum pattum.

Tjonaskuld vegna tilkynntra tjéna er aaetlun fyrir peim tjonum sem tilkynnt hafa verid til samstaedunnar ad fradregnu pvi sem
pegar hefur verid greitt vegna pessara tjona. Starfsfolk tjénasvids vinnur dzetlun fyrir hvert tjon midad vid pa vitneskju sem fyrir
hendi er um tjénsatvik pegar tjon er tilkynnt og eru breytingar gerdar pegar nyjar upplysingar berast um einstok tjon. Reglulega
fer fram endurmat a tjonsazetlunum. Ef ekki eru fyrirliggjandi betri upplysingar er medaltjonsfjarhaed i vidkomandi
vatryggingagrein notud.

Lidurinn &tilkynnt tjon er daetlun fyrir ordnum en Stilkynntum tjonum og vidbdtarkostnadi vegna tjona sem ekki eru ad fullu
komin fram. | frumtryggingum byggist matid & tjiénareynslu.
Botaskuld - liftryggingar

Mat tilkynntra tjéna i peim tryggingum er falla i flokk liftrygginga er sjaldnast had mikilli évissu, par sem vatryggingafjarhaed er su
bétafjarhaed sem greidist vegna tjdnsins. | liftryggingum er dzetlad fyrir Stilkynntum tjonum. bad er gert i peim tilgangi ad maeta
peim té6fum sem hugsanlega geta ordid & tilkynningu um tjonsatburd til félagsins. Vid matid var studst vid framkomin étilkynnt
tjén arin 2010 - 2019.
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23 Vatryggingaskuld (framhald)

bréun vatryggingaskuldar @ drinu 2019: Hlutdeild
endur-

Heild tryggjenda i eigin hlut
Tjénaskuld:
THKYNNE EJON ettt 6.281.144 (205.755) 6.075.389
OtiKYNNE EON oottt 1.782.872 (99.116) 1.683.756
Uppgjorskostnadur og adrir 3ir .......cceevevvereenienenieneneenenen 0 0 0
Alls T UPPhAfi AFS ..ot 8.064.016 (304.871) 7.759.145
Greidd tjOn & AriNU .coeeieieieee e (7.271.700) 156.539 (7.115.161)

Breyting tjénaskuldar:

- VEENA JONA AISINS weoviiiriirieeiee ettt 4.731.824 (216.811) 4.515.013
-vegNa toNa FYrri Ara c.ooeveeeeeeiece e 3.644.359 61.451 3.705.810
TJONAsKUld i Arslok ..c..co.eeverierinireeieeeee e 9.168.499 (303.692) 8.864.807
TIKYNNT EJON et 7.228.522 (221.340) 7.007.182
Otilkynnt tjén 1.939.977 (82.352) 1.857.625
AlIS TTOK BIS ottt et 9.168.499 (303.692) 8.864.807
1dgjaldaskuld:
STAMSDYIUN Lo 5.260.005 (3.280) 5.256.725
Breyting Arsins ..coveeevenerieeeeseeseeeee e 280.174 (1.063) 279.111
SHAPSIOK e 5.540.179 (4.343) 5.535.836
bréun vatryggingaskuldar @ drinu 2018: Hlutdeild
endur-

Heild tryggjenda i eigin hlut
Tjénaskuld:
THIKYNNT EJON et 5.566.957 (120.808) 5.446.149
Otilkynnt tjon 1.663.601 (99.116) 1.564.485
Uppgjorskostnadur og adrir lidir .....coeeeeveereenienieenieeienieenns 20.220 0 20.220
Alls i upphafi ars 7.250.778 (219.924) 7.030.854
Greidd £jONn @ AriNU .e..cceveeeeeceeeee e (7.017.790) 108.235 (6.909.555)
Breyting tjénaskuldar:
- VEENA JONA AISINS wuovivieeieeeiesieee ettt sre st e 4.394.691 (129.683) 4.265.008
-vegna tjona fyYrri Ara c.ooveeeeeceeeceeececeeeee e 3.436.337 (63.499) 3.372.838
Tjonaskuld { Arslok .......ccccevieerieieniecece e 8.064.016 (304.871) 7.759.145
TIKYNNE EJON e 6.281.144 (205.755) 6.075.389
OtIlKYNNE GO oot 1.782.872 (99.116) 1.683.756
AlIS TTOK AIS vttt 8.064.016 (304.871) 7.759.145
18gjaldaskuld og yfirfaerdur sélukostnadur:
S TAISHYIJUN L 4.878.441 (18.661) 4.859.780
Breyting Arsins ..couecieeceenieniesieeeeeee et s 381.564 15.381 396.945
- i arslok 5.260.005 (3.280) 5.256.725
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24 Leigusamningar

Samstaedan hefur gert leigusamninga um starfsstodvar pess vid Borgartun 25 i Reykjavik, i Reykjanesba og a Akureyri.

Leiguskuldbinding greinist pannig:

2019
Stada 1.1. VI iNNIEITINGU IFRS 16 ....couiiiiiiiiiiiiieeiteeiee ettt ettt st sttt st sttt sb e e bt e bt e s bt e e st e s st e s st e enteenbeenseenaeenes 290.730
Nyr samningur & arinu 37.405
AFDOTZANIT @ ATINU 1ottt ettt et e st e st e e e e et e b e st e s aeeseesee s et esseeseeseessessesse st eaneeseensensesessessenneensanen (39.782)
HaeKKUN VEENE VEITIDOTA ...ttt sttt st e b et e e sae bt e st e st e e e e besaenees 7.474
LeigUSKUIADINAING T ArSIOK ....veuverieiiieietieieiesie sttt sttt st e st e besre e s e enee e e tesaeeseeneeseensesaensesneenes 295.827
Fjarhaedir feerdar i rekstrarreikning
2019
AFSKIITLIr @f NYEINGAITETTE 1oveitieeieeieece ettt s et et st e s e et e tesbeseeeseennestenseseensesseenaensansennn 44.845
Vaxtagjold af 1@IGUSKUIADINAINGU .....ovueiuiriiieieicteee ettt ettt sb e s bttt be e b sae s 11.744
SAMTAIS <. et b et et R et e a e e e et Rt se e bt e e e r e se e nesee e neneeane 56.589
25 Liftryggingaskuld med fjarfestingaahaettu liftryggingataka
Liftryggingaskuld med fjarfestingadhaettu liftryggingataka greinist pannig:
2019 2018
Lo T 1Y o775 [0 SRR S 832.720 868.891
INNDOIZUD SOFNUN Lottt ettt b e s beesbaesnee e 43.103 46.713
Endurgreidd s6fnun (72.922) (80.691)
Avéxtun fjarfestinga 211.852 3.419
bdéknanagjold (6.633) (5.612)
Liftr.skuld med fjarf.dhaettu liftr.taka samtals i Arslok ........cccceeveevvevevininiireeeeee 1.008.120 832.720

26 Skatteign og tekjuskattsskuldbinding

Félogin innan samstadunnar voru i upphafi ars med dlika stédu gagnvart skatteign og skattskuldbindingu. Mddurfélagid faerdi
skatteign en dotturfélagid skattskuldindingu.  arslok eru baedi félogin med bokfaerda tekjuskattsskuldbindingu.

Breyting arsins greinist pannig:

2019 2018
Tekjuskattsskuldbining (-eign) i ArsbYrjun c.....covvieiinineie e 14.192 (78.345)
Tekjuskattusskuldbinding samrunafélags i arsbyrjun .........coccooevevinnininiieeeee (3.099) 0
Tekjuskattur arsins, FEIKNATUE .....cc.eeieierereneeeeee ettt st 346.364 315.577
Tekjuskattur til greidslu a naesta ari vegna rekstrar @ arinu .......cccoeeveveveeeenenenenene. (326.485) (223.040)
ABIAr DrEYEINGAT c.eeiiiiieieseeteeee ettt ettt st sttt et e sae st saeeneeneenees 6.055 0
Tekjuskattsskuldbinding i ArsIoK .........ooeeueririiiiirie e 37.027 14.192
Skatteign/skuldbinding samstadunnar skiptist pannig 4 einstaka lidi efnahagsreikningsins:

2019 2018
REKSTIArfJArMUNIT c.eeeeieceeecee et ea e e ra e e sae e saeesaeesaaesaaesanes 18.302 16.658
ViIGSKIPEAKIOTUL ..ottt st ene 17.777 (2.996)
Frestadur GENGISMUNU ......ccuoririreeeetet ettt st se st seestesteste e e e e e tesaestessesseensensensenseses 948 530
Tekjuskattsskuldbinding § ArSIOK .......occviviiiiiieiiiiiiecteeeeee e 37.027 14.192
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27 Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir greinast pannig:

AV Ao o €= 1 0| o L RSP RSRSR

Fyrirframgreidd idgjold ......
Skuldir vegna endurtygginga .......

Adrar skammtimaskuldir og afallin gJOId ......ceecvevierirerieecee e
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir Samtals .......ccccoeviririeiienenereneeee e

28 Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila:

2019 2018
145.951 118.244
39.326 131.099
21.535 42.844
286.973 221.627
493.785 513.814

Arion banki hf.,, médurfélag Vardar og eigandi alls hlutafjar, déttur- og hlutdeildarfélog maddurfélagsins, stjérnarmenn
samstaedunnar og médurfélagsins sem og varamenn, lykilstjéornendur samstedunnar og nanir fjolskyldumedlimir peirra teljast
vera tengdir adilar hennar. Vidskipti samstadunnar vid tengda adila eru gerd @ markadsvirdi og armslengdarsjénarmida geett.
Hér ad nedan er yfirlit yfir vidskipti samstaedunnar 4 arinu vid tengda adila og l6gadila tengda peim.

Vidskipti vid tengda adila 2019:

[ Lo Yo LU T <1 - V-SSP
Déttur- og hlutdeildarfélog MAGUIfEIAgSINS .....ccveveeierierieie e
Stjdrnarmenn og lyKilStiOrNENAUE ........cceviiririeieeiese e

Krofur og skuldir vid tengda adila i arslok 2019:

[ Lo Yo LU T =1 - V-SSR

Déttur- og hlutdeildarfélog modurfélagsins

Stjdrnarmenn og lyKilStiOrNENAUE ........ccoviiiriiieieeereee e

Vidskipti vid tengda adila 2018:

Détturfélag
Modurfélag

Déttur- og hlutdeildarfélog mAOGUIfEIAgSINS .....ccvvveeieriererireeeeee e
Stjdrnarmenn og lyKilStIOrNENAUE ........ccvriiirieiiieerese e

Krofur og skuldir vid tengda adila i arslok 2018:

(1Y o Te I8 T =1 - - USSP PSPPI
Stjornarmenn og lyKilStiOrNeNAUI ......c..oeiiiiiiiiiieeeree e

Arsreikningur samstaedu 2019
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Tekjur fra tengdum Gjold til
adilum tengdra adila

289.084 56.022

46.979 17.803

25.588 46.672

361.651 120.497

Skuldir vid

Krofur a tengda adila tengda adila
1.408 1.177

2 410

1.581 560

2.991 2.147
Tekjur fra tengdum Gjold til
adilum tengdra adila

17.686 0

295.150 14.824

1.490 18.864

8.106 0

322.432 33.688
Skuldir vid

Krofur a tengda adila tengda adila
2.413 0

1.512 0

3.925 0
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29 Lidir utan efnahags

Heildarskuldbinding vegna dinnkalladra fjarfestinga til framtakssjoéda i arslok nam 89,7 millj. kr. (2018: 197,5 millj. kr.).

30 Atburdir eftir lok reikningstimabils

Engin efnisleg atridi hafa komid fram eftir reikningsskiladag sem krefjast myndu lagfaeringar og breytingar a arsreikningi félagsins
2019. bann 26. februar 2020 stadfestu stjorn og forstjori arsreikninginn.

31 Ahaettustyring
Samstaedan starfar 4 vatryggingamarkadi og stendur frammi fyrir eftirtéldum dhaettum:

- Vatryggingaahaettu
- Métadiladhaettu

- Lausafjarahaettu

- Markadsahaettu

- Rekstrarahaettu

- Eiginfjarahaettu

i skyringunum hér a eftir er gerd grein fyrir ofantéldum dhaettum og peim leidum sem samstaedan beitir til pess ad styra peim.
Markmid samsteedunnar med dhaettustyringu er ad greina pa dhaettu sem hdn byr vid, setja vidmid og hafa eftirlit med préun
dhaettu.

Vatryggingadhaeetta

Megindhaettan sem samstedan stendur frammi fyrir vegna hvers vatryggingasamnings er annars vegar likur pess ad hinn
vatryggdi atburdur eigi sér stad og hins vegar dvissan um heildarfjarhaed tjons. Edli vatryggingasamnings, par sem greidsla fyrir
pjénustuna (idgjold) eru innheimt fyrirfram en pjonustan veitt sidar, felur i sér ad pessi ahzetta er slembidhzetta og pess vegna
ekki fyrirsjaanleg.

i safni vatryggingasamninga par sem likindareikningi er beitt vid verdlagningu og mat, stendur samstaedan frammi fyrir peirri
meginahaettu ad tjdnagreidslur verdi umfram tjonaskuld. petta getur gerst ef fjoldi (tjonatidnidhaetta) eda alvarleiki
(tjonsfjarhaedadhaetta) tjéna verdur meiri en dtlad hefur verid.

Stjérnendur samstaedunnar beita ymsum adferdum til ad styra vatryggingadhaettu. Sem daemi ma nefna skilgreint og skjalfest
dhzaettumat par sem i gildi eru akvedin fjarhaedamork og laeknisskodana krafist eftir fyrirfram skilgreindum vidmidum.
Stjérnendur samstaedunnar maela reglulega hvort idgjold i hverri grein standi undir tjénum greinarinnar.

Markmid endurtryggingasamninga samstaedunnar er ad takmarka dhattu gagnvart stor- og/eda hamfaratjénum og jafna sveiflur
i afkomu einstakra tryggingagreina af voldum slikra tjéna. Endurtryggingar gera samstaedunni jafnframt kleift ad taka a sig steerri
vétryggingadhaettur og pjéna pannig pérfum markadarins, sérstaklega fyrirtekja og stofnanna sem mérg hver vatryggja eignir
med verdmaeti langt umfram idgjold og eigid fé samstaedunnar. Endurtryggjendur skulu hafa mat & fjdrhagsstyrk fra alpjédlegu
matsfyrirtaeki sem samsvarar til A eda hzerra i langtimamati frd Standard & Poor’s. Samstaedan leitast vid ad kaupa svonefnda
umframahaettusamninga (e. excess of loss). Slikir samningar uppfylla langsteerstan hluta endurtryggingaparfar samstedunnar
par sem peir virka hvoru tveggja sem vernd fyrir einstakar ahaettur (stértjon) og einnig sem vernd vegna stzerri atburda sem eftir
atvikum snerta margar dhaettur i einum atburdi (hamfaratjon).

Til ad maela og styra vétryggingaskuldardhaettu er stada tjénaskuldar tilkynntra tjona yfirfarin manadarlega. Vid dkvordun um
daetlun fyrir ordnum en 6tilkynntum tjonum er studst vid tjdonareynslu samstaedunnar og upplysingar um framkomin étilkynnt
tjon & drunum 2010 - 2019. Vatryggingaskuld samstadunnar er fjarmognud med fjarfestingum i skuldabréfum og 68rum
fijdreignum sem eru hadar markadsaheaettu. Fjarfestingaeignir sem @tlad er ad maeta vatryggingaskuld eru samkvaemt
fjidrfestingastefnu ad steerstum hluta i skuldabréfum og innldanum. Hlutabréfa- og endurfjdrmoégnunarahaetta er pvi dveruleg.
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Eftirfarandi tafla synir sundurbrot fjareigna er maett geta vatryggingaskuld:

Fjareignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstur:

SKFAG SKUIADIES ...ttt sbe e s baeseae e
SKFAG NIULADIET ..ot re e e e e a e s aeeae e
HIUtAEIIAarskirt@ini ...c.veeeueerierieeieiie ettt et et be e e aeesaee e

Adrar fjareignir ..

FJAr@igNnir SAMEALS ..oveeciieeieciecie ettt e et e et et e et e e beestaessaeenae e

ABGTAE QIGNIT ettt sttt sttt et bbbt et et e b se bt e st e st et et e b saeebeeatenn e benen
HANADERIT FE ..ottt st b et st nenne e

SAMEAIS <ottt ettt et st st st e sbesbeenes

Vdtryggingasamningar

2019 2018
12.313.736 11.061.948
1.939.606 1.672.442
3.283.481 1.784.368
1.576.121 1.253.761
19.112.944 15.772.519
3.202.765 3.100.990
786.415 1.340.039
23.102.124 20.213.548

Vatryggingasamningar eru onaemir fyrir markadsvoxtum, par sem peir eru ekki nudvirtir og bera ekki samningsbundna vexti.
Samstaedan jafnar sjodsflaedi af eignum og skuldum i safni sinu med pvi ad daetla medalliftima peirra.

Medallengd vatryggingaskuldbindinga er reiknud med pvi ad nota ségulegar upplysingar samstaedunnar og forvera hennar til ad
akvarda uppgjorsmynstur fyrir tjionakrofur vegna vatryggingasamninga i vatryggingaskuld i efnahagsreikningi, baedi tilkynnt tjén

og ordin en dAtilkynnt tjon a reikningsskiladegi.

Medallengdin greinist pannig:

2019 2018
Vétryggingaskuld - skadadhaetta (1) .....ceceeeevieevieecieieesees et 0,85 0,85
Vétryggingaskuld - slySaGhaetta (dr) ...eceeeveeeeieeeiieeesiee et srenns 1,75 1,75
Taflan hér ad nedan synir skiptingu vatryggingaskuldar eftir tryggingartegundum:

2019 2018
Hlutur Hlutur
Heild endurtrygg. Eigin hlutur Heild endurtrygg. Eigin hlutur

Okutaekjatryggingar ............ 9.267.626 (15.157) 9.252.469 8.076.518 (2.069) 8.074.449
Eignatryggingar .........cccc.... 1.197.334 2.195 1.199.529 1.191.611 3.195 1.194.806
Sjotryggingar ........ . 142.722 (80.866) 61.856 164.391 (80.000) 84.391
Abyrgdartryggingar ............. 676.444 (32.951) 643.493 606.378 (32.951) 573.427
Slysa- og sjukdématr. .......... 1.174.183 (61.829) 1.112.354 1.009.606 (31.638) 977.968
Liftryggingar 2.250.369 (119.427) 2.130.942 2.275.517 (164.688) 2.110.829
Samtals ..cccovevevineineeee 14.708.678 (308.035) 14.400.643 13.324.021 (308.151) 13.015.870

Mat a vétryggingaskuld og paer forsendur sem notadar eru byggja @ mati stjérnenda. bzr forsendur sem notadar eru byggja &
reynslu, pvi ad préun tjéna til framtidar fylgi svipudu mynstri og i fortidinni, innri upplysingum, ytri markadsupplysingum og
vantingum og 6drum utgefnum upplysingum. betta hefur i for med sér mat tengt medaltjonakostnadi, verdbdlgu og tjdonatidni

fyrir hvert tjonsar. Forsendur eru endurskodadar reglulega i peim tilgangi ad tryggja raunhaft og sanngjarnt mat.

Arsreikningur samstaedu 2019

30

V6réur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
31 Ahaettustyring (framhald)

Afkoma samstadunnar er naem fyrir eftirfarandi pattum og synir taflan ahrif 4 afkomu samstadunnar eftir skatta.

2019 2018
Forsendu- Vatrygg. Eigin vatr. Vatrygg. Eigin vatr.
breyting skuld skuld skuld skuld
MeEBaltiON ...oveeireeieiieeeee e +10% 916.357 885.554 806.402 775.915
TJONALIONI veeveereereeeecece e +10% 916.357 885.554 806.402 775.915
Medaluppgjorstimi tjona styttist um ........ 6 man. (134.436) (129.917) (118.305) (110.552)

Endurtryggingadhaetta

Endurtryggingadhaetta felst i pvi ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjonum. Oft tekur langan tima ad gera upp tjon. A
peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjanda breyst @ pann hatt ad hann verdi 6faer um ad standa vid skuldbindingar sinar.
Samstaedan hefur sett sér endurtryggingastefnu par sem fram kemur ad endurtryggjendur skuli hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjédlegu matsfyrirtaeki og mork eru sett um hve mikla dhaettu samstaedan tryggir hja hverjum endurtryggjanda.

Hlutfallsleg skipting endurtryggjenda eftir lanshaefismati er eftirfarandi:

2020 2019
A e e e e et e et e e e et e e e a—ee e e ——eeabeteateeeabeeeabeeeabeeeateeeeteeearees 28,6% 29,1%
A A et e et —— e e—— e e e et e e ——e e e ——eeabaeeabeeeabeeeabeeeabeeeabeeeateeenreeens 60,2% 63,0%
A e et et e e e —e e e e —ae e aebae e et eeeabaeeataeeabaeeabaeeataeeateeeabaeeateeenraeennten 5,5% 2,9%
A et et e et e e——eee—ae et —eeabeeea—ae e et aeeabaeeebeeeabeeeateeeabaeeateeearaeennren 2,9% 2,2%
e e e et et e——e e e—ae e e —ae e et ee e e —eeea—aeeabaeeabaeeabeeeateeeataeeabeeeataeennreen 2,8% 2,8%
SAMIEAIS co.vovvvvtetetete ettt e e ettt et et et et et e st s et et es s s s s eseeasaea e et ete b et et et s s s s s nanarann 100,0% 100,0%

Modtadiladheetta

i moétadiladheettu felst dhaettan & pvi ad métadilar samstaedunnar geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Reglulegum
maelingum & égreiddum idgjoldum og aldursgreiningu peirra er etlad ad maeta og styra peirri ahaettu vegna vidskiptakrafna. AJ
auki er farid yfir vidskiptasogu og lansheefi nyrra vidskiptavina. Fjarfestingar samstaedunnar i skuldabréfum flokkast undir
markadsahaettu og eru pvi ekki taldar med hér. Himarksahaetta vegna métadila a uppgjorsdegi var sem hér segir:

2019 2018
VIBSKIPTAKIOTUL ..veiniiiiieieee ettt ettt e st e e st e s eeeae e 2.777.657 2.671.971
ENAUIIYEEINGACIZNIT ..veviveviereieteitee ettt ettt sae e e te e te s te b eseebessessebesaesessesessens 308.035 308.151
(R LYo o F= < A =TSSP 786.415 1.340.039
SAMEAIS ..ottt b e te e r e e ae e e aeeeaeesaeesaaeeaeereebeereeraan 3.872.107 4.320.161
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Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er heettan & pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla. Ahaettustyring
samstadunnar lagmarkar lausafjarahaettu med pvi ad sja til pess ad naegjanlegt handbaert fé sé fyrir hendi & hverjum tima.
Samstaedan hefur auk pess pa stefnu ad skradar fjareignir samstaedunnar, sem eru stor hluti af heildareignum pess, sé haegt ad
innleysa med stuttum fyrirvara. Nidurbrot fjarhagslegra eigna og skulda eftir liftima er sem hér segir:

Allt ad 3-12 1-5 Yfir Oskilgr.
31.12.2019 Gjaldkraeft 3 manudir manudir ar 5ar liftimi Samtals
Eignir:
Handbaert fé ..o 786.415 0 0 0 0 0 786.415
Fjarfestingar ......ccccevvevuene 0 1.341.280 120.104 6.539.280 4.442.687 6.669.593 19.112.944
Vidskiptakrofur ............... 141.724 422.701  2.213.232 0 0 0 2.777.657
Adrar korfur ........ceceeueeee. 0 0 117.073 0 0 0 117.073
Endurtryggingaeignir ...... 0 51.770 114.438 136.806 5.021 0 308.035
Fjareignir samtals ........... 928.139 1.815.751  2.564.847 6.676.086 4.447.708 6.669.593 23.102.124
Skuldir:
Vatryggingaskuld ............ 0 3.849.173  5.389.285 4.682.422 787.798 14.708.678
Leiguskuldbinding ........... 0 11.012 32.960 181.778 70.077 0 295.827
Vidskiptaskuldir .............. 0 491.727 2.058 0 0 0 493.785
Tekjuskattur til greidslu .. 0 0 326.485 0 0 0 326.485
Fjarskuldir samtals .. 0 4.351.912  5.750.788 4.864.200 857.875 0 15.824.775

Eignir - skuldir ...... 928.139  (2.536.161) (3.185.941) 1.811.886 3.589.833 6.669.593  7.277.349
31.12.2018

Eignir:

Handbaert fé ........cccoeuee 1.340.039 0 0 0 0 0  1.340.039
Fjarfestingar .......ccceceeveuene 0 0 1.008.949 5.748.575 4.479.813 4.535.182 15.772.519
Vidskiptakrofur . 268.379 453.754  1.949.838 0 0 0 2.671.971
Adrar korfur ........coeeeenee. 0 0 120.868 0 0 0 120.868
Endurtryggingaeignir ...... 0 33.370 88.364 87.173 20.429 78.815 308.151
Fjareignir samtals ........... 1.608.418 487.124  3.168.019 5.835.748 4.500.242 4.613.997 20.213.548
Skuldir:

Vétryggingaskuld ............ 0 2.332.012  4.005.897 5.752.553 868.853 364.706 13.324.021
Vidskiptaskuldir ... 0 511.505 2.309 0 0 0 513.814
Tekjuskattur til greidslu .. 0 0 223.040 0 0 0 223.040
Fjarskuldir samtals .......... 0 2.843.517  4.231.246 5.752.553 868.853 364.706 14.060.875
Eignir - skuldir .......cc.c..... 1.608.418  (2.356.393) (1.063.227) 83.195 3.631.389 4.249.291  6.152.673

Markadsdhaetta

Markadsahaetta er haettan a pvi ad breytingar @ markadsvoxtum, verdbdlgu, verdi hlutabréfa og gengi gjaldmidla hafi neikvaed
ahrif a virdi fjarmalagerninga og par med afkomu samstadunnar.

Til ad styra markadsahaettu hefur samstaedan sett sér fjarfestingastefnu par sem skilgreind eru markmid og vikmork fyrir
einstaka eignaflokka. Starfsmenn samstadunnar fylgjast daglega med breytingum & markadi og pannig er virk styring safnsins
innan markmida og vikmarka fjarfestingastefnu tryggd. Samstaedan hefur gert samkomulag vid fjarvorsluadila sem fylgjast med
breytingum & morkudum og bregdast vid med fjarfestingum i mismunandi eignum i samraemi vid fjarfestingastefnu
samstadunnar. Stjérnendur samstadunnar funda ad lagmarki arsfjérdungslega med eignastyringaradilum og yfirfara arangur
og horfur @ markadi. Stjorn samstaedunnar fylgist med heildarmarkadsahaettu samstaedunnar 4 manadarlegum fundum sinum.

Gerd er na@mnigreining fyrir akvednum pattum markadsahattu sem synir hvernig breytingar a virdi fjarfestinga sveiflast vegna
breytinga & t.d. verdi, véxtum og verdbdlgu og hvada ahrif pad myndi hafa @ afkomu og eigid fé samstaedunnar.
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i. Vaxtadheetta

Stor hluti fjareigna samstaedunnar eru vaxtaberandi rikisskuldabréf. Neemnigreining fyrir vaxtadhaettu synir hvernig breytingar a
gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga 4 markadsvoxtum a reikningsskiladegi. Markadsvextir arsins 2019 & 6verdtryggdum
skuldabréfum voru fra 3,17% til 5,7% og 0,62% til 1,71% & verdtryggdum skuldabréfum (2018: 4,16% til 6,18% og 0,97% til
2,22%). Fyrir fjareignir og vatryggingasamninga tengist naemnigreiningin adeins pvi fyrrnefnda par sem bokfert verd
vatryggingasamninga er ekki naemt fyrir breytingum & markadsahaettu. Laust handbaert fé samstedunnar er fjarfest i
skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins manadar.

Haekkun avoxtunarkrofur um 100 punkta i drslok hefdi leitt til 505,7 millj. kr. laekkunar a eignarsafni samstadunnar a arinu 2019
(2018: 470,0 millj. kr.).

ii. Verddheetta

Naemnigreining fyrir verdahaettu synir hvernig breytingar a gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga @ markadsverdi, hvort
sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fjarfestinga, itgefanda verdbréfa eda allra patta sem hafa ahrif & fjarmalagerninga
sem vidskipti eru med a@ markadi.

Vegna pess ad meirihluti fjdreigna samstaedunnar er bokferdur a gangvirdi og gangvirdisbreytingarnar faerdar i rekstrarreikning,
munu allar breytingar @ adstaedum 4 markadi hafa ahrif a fjarfestingatekjur samstaedunnar.

iii. Gjaldmidladhaeetta

Samstaedan fjarfestir dverulega i fjareignum i gjaldmidlum 6drum en starfraekslugjaldmidli sinum en erlendar eignir ndmu um
470,1 millj. kr. i lok ars 2019 (2018: 295,2 millj. kr.). Af slikum fjarfestingum leidir ad samstaedan ber dhzettuna af pvi ad
breytingar & gengi starfraekslugjaldmidilsins gagnvart erlendum gjaldmidlum hafi ahrif & paer eignir sem um raedir.

Rekstrardheetta

Rekstradhzetta er haettan @ mogulegu dbeinu tapi i tengslum vid mismunandi paetti er varda t.d. starfsfélk, teekni og skipulag og
utanadkomandi peetti svo sem 16g og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirtaekja. Rekstrardhaetta neer til allra
rekstrareininga samstaedunnar.

Markmid samstadunnar er ad verjast rekstrarahaettu til ad koma i veg fyrir fjarhagslegt tjon og ad ordstir hennar verdi fyrir
skada.

Til pess ad lagmarka rekstrarahaettu gerir samstaedan m.a. kréfur um ad verkefni og starfsskyldur séu adskildar 4 videigandi hatt,
um reglulegar afstemmingar & feerslum og eftirlit med peim, ad farid sé ad l6gum og reglum, ad gert sé reglulegt mat &
rekstrarahaettupdttum, pjalfun starfsfélks og faglegri uppbyggingu samstaedunnar.

Eiginfjdraheetta
Eiginfjarahaetta er haettan & ad geedi eda magn eigin fjar séu ekki naegileg til ad geta maett kréfum um styrk til ad samstaedan geti
stadid vid skuldbindingar sinar pratt fyrir 4foll. Samsteedan framkvaemir eigid ahaettu- og gjaldpolsmat arlega (ORSA), en par er

fidrhagslegur styrkur metinn og jafnframt horft til framtidar. Eiginfjarahaettu er styrt med pvi ad tryggja samstaedunni naegt eigid
fé & hverjum tima.
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Tjonapréun - éendurskodud

Fjarhaedir eru i pusundum krona
Tjonaproun greinist med eftirfarandi heetti:

Til vidbotar vid framtidarspar gefur préun vétryggingaskuldar maelikvarda & getu samstaedunnar til ad dkvarda endanlega tjdnafjarhaed. i efri hluta téflunnar (heildarfjarhaedir) kemur fram hvernig
heildarfjarhaed tjona hefur préast sidustu ar. | nedri hluta téflunnar (tjén i eigin hlut) hefur hlutdeild endurtryggjenda verid dregin fra peim fjarhaedum sem birtar eru { efri hlutanum. Allar fjiarhaedir eru 4
verdlagi hvers ars.

Heildarfjarhaedir

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Samtals

Mat & endanlegum

tjonakostnadi:
-ilok tjonsars .................. 2.647.351 2.911.913 3.015.332 3.266.017 3.906.425 4.248.868 4.745.964 5.095.054 5.908.168 5.471.849 7.733.650 8.143.433
- einu ari sidar .....cccocvees 2.860.711 3.144.359 2.961.934 3.157.087 3.628.839 3.923.292 4.857.675 4.993.515 5.936.509 6.495.428 7.424.218
- tveimur arum sidar ........ 2.874.252 3.213.480 3.008.500 3.216.608 3.627.754 3.916.440 4.795.185 5.279.216 6.278.641 6.863.476
- premur arum sidar ........ 2.893.948 3.244.372 2.937.440 3.199.399 3.454.122 3.879.768 4.770.775 5.374.877 6.371.629
- fjérum arum sidar ......... 2.880.835 3.276.592 2.918.452 3.243.613 3.470.430 3.904.562 4.782.099 5.385.916
- fimm arum sidar ............ 2.868.091 3.260.097 2.879.940 3.236.786 3.452.929 3.894.246 4.818.714
- sex arum sidar ............... 2.880.042 3.265.492 2.905.558 3.287.684 3.442.002 3.911.388
- 5jO drum sidar ............... 2.879.360 3.286.117 2.904.219 3.284.308 3.432.565
- atta drum sidar .............. 2.888.296 3.284.313 2.905.533 3.294.064
- niu drum sidar ............... 2.892.577 3.280.498 2.898.495
- tiu drum sidar .......cceenes 2.903.128 3.290.291
- ellefu drum sidar ........... 2.902.828

Mat 4 uppséfnudum
tjonum i drslok 2019 .... 2.902.828 3.290.291 2.898.495 3.294.064 3.432.565 3.911.388 4.818.714 5.385.916 6.371.629 6.863.476 7.424.218 8.143.433  58.737.017
Uppsafnadar tjénagreidslur

i arslok 2019 ... (2.902.428) (3.280.901) (2.896.569) (3.267.145) (3.406.592) (3.830.465) (4.723.634) (5.201.144) (5.966.383) (5.764.853) (4.995.192) (3.369.324) (49.604.630)
Tjénaskuld { arslok 2019 400 9.390 1.926 26.919 25.973 80.923 95.080  184.772  405.246 1.098.623 2.429.026 4.774.109  9.132.387

Tjénaskuld vegna fyrri ara (2007 og fyrr) i arslok 2019 36.112
(2 L1 le ETau et I {01 fo - 15 (o1 A i L I PP SRUPPR 9.168.499
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Tjonapréun - éendurskodud

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Eigin tjon
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Samtals

Mat & endanlegum

tjonakostnadi:
- i lok tjénsars 2.350.848 2.585.779 2.677.615 2.900.223 3.314.125 3.774.982 4.268.531 4.974.132 5.550.327 5.250.876  7.522.827 8.005.999
- einu ari sidar 2.540.311  2.792.191 2.630.197 2.869.161 3.338.774 3.549.749 4.421.882 4.799.327 5.684.577 6.378.450 7.221.020
- tveimur drum sidar ........ 2.552.336 2.853.570 2.734.125 3.120.110 3.382.108 3.653.485 4.571.359 5.102.957 6.129.755 6.762.489
- premur arum sidar ........ 2.569.826  2.948.485 2.849.317 3.071.423 3.297.130 3.687.171 4.556.414 5.225.011 6.219.485
- fjérum arum sidar ......... 2.618.103 3.178.294 2.801.714 3.183.402 3.326.389 3.721.761 4.627.312 5.244.183
- fimm arum sidar ............ 2.782.048 3.129.693 2.826.480 3.176.702 3.292.199 3.759.602 4.629.120
- sex arum sidar ............... 2.764.840 3.204.875 2.851.622 3.208.486 3.321.819 3.783.544
- sjO drum sidar ............... 2.825.911 3.225.117 2.834.258 3.220.008 3.313.579
- atta drum sidar .............. 2.834.681 3.205.196 2.875.520 3.226.367
- niu drum sidar ............... 2.822.897 3.243.713  2.866.445
- tiu drum sidar .......ccee.e. 2.869.991 3.251.418
- ellefu drum sidar ........... 2.870.391
Mat 4 uppséfnudum

tjonum i arslok 2019 .... 2.870.391 3.251.418 2.866.445 3.226.367 3.313.579 3.783.544 4.629.120 5.244.183 6.219.485 6.762.489 7.221.020 8.005.999 57.394.040
Uppsafnadar tjénagreidslur

i arslok 2019 ................ (2.869.991) (3.244.116) (2.864.163) (3.219.448) (3.293.560) (3.702.621) (4.576.131) (5.062.211) (5.817.560) (5.666.675) (4.890.185) (3.331.646) (48.538.307)
Tjénaskuld i arslok 2019 400 7.302 2.282 6.919 20.019 80.923 52.989 181.972 401.925 1.095.814 2.330.835 4.674.353  8.855.733
Tjonaskuld vegna fyrri ara (2006 og fyrr) i eigin hlut i arslok 2019 9.074
Heildartjonaskuld i eigin hlut i arslok 2019 .......cccceevviviiiiieeiiciieeeen, 8.864.807
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Vidauki 2
Yfirlit um rekstur og efnahag - 6endurskodad

Fjdarhaedir eru i pusundum kréna

2019 2018 2017 2016
Helstu nidurstodutdlur
ur arsreikningi:

1. 18gJ0Id Arsins ..ecvcveeveerieiiierieeeeree e 11.778.955 10.843.784 9.726.488 8.264.756
2. TIONArSINS cecvveeeereeieecie ettt 8.376.184 7.831.028 7.171.251 5.782.046
3.  Endurtryggjendur 247.295 191.973 332.144 334.194
4.  Hreinn rekstrarkostnadur ........ccccceeeveeenennn. 2.327.447 1.984.890 2.056.151 2.191.217
5. Fjareignatekjur .....ccccocevevieerenenieenieeienieenns 1.543.638 896.354 1.181.366 924.118
6. Kostnadur af fjarfestingastarfsemi ................ 197.508 174.028 197.236 130.326
7. Hagnadur fyrir skatta ......cccoeveveeiniieinienes 2.162.366 1.558.219 1.151.072 751.091
8. SKAttar .oovcieieii 346.364 312.619 194.421 114.235
9. Hagnadur arsins ........ccccevereerveseereeseeevennenns 1.816.002 1.245.600 956.651 636.856
10. Eigin vatryggingaskuld ........cccoveneieiininnene 14.400.643 13.015.870  11.890.634 9.958.923
T T4 To IR < TS 8.118.643 6.752.566 6.206.966 5.350.380
12. Eignirsamtals .......ccccoeeeiiiiieniiieiiiee s 24.988.565 21.660.353 19.997.498 17.041.574

Fjarhaedir eru a verdlagi hvers ars.
Fjarhaedir fyrir 2016 eru samlagning a fjarhaedum samstaedu Vardar trygginga og OKKAR liftrygginga.

Helstu kennitélur: 2019 2018 2017 2016

% % % %
1. Tjonahlutfall ....ccceeeveieiiiiiiiiiieececee, 71,1 72,2 73,7 70,0
2. Endurtryggingahlutfall ..........cccccoovvvninenennen. 2,1 1,8 3,4 4,0
3. Kostnadarhlutfall .......cccccceveviviiniiiiiiiiieen, 19,8 18,3 21,1 26,5
4.  Samsett hlutfall .....coooeeviiiviiiiiecieeeeeceee 93,0 92,3 98,3 100,5
5. Hlutfall fjdreignatekna .........cccccovvvvviiviennnen. 13,1 8,3 12,1 11,2
6. Eigid fé / eigin iBgiold ..o 71,4 64,6 66,8 68,1
7.  Eigin véatryggingaskuld / eigin idgjold ............ 126,6 124,5 127,9 126,8
8. Eiginfjarhlutfall ........cccovrvieieee e, 32,5 31,2 31,0 31,4
9. Gjaldpolshlutfall ... 144,3 148,2 141,3 176,0
10. Ardsemi €igin fjar ...cccceeveveecieneeece e 24,4 19,2 16,6 18,0
Visitala neysluverds, arsmedaltal ........ccccccoeenenee. 468,6 454,8 443,0 435,3
Visitala neysluverds, arslok 473,3 463,9 447,2 439,0

Skilgreiningar:

1. Tjonahlutfall Tjon i % af idgjoldum.

2. Endurtryggingahlutfalll ..........cccccoveivenennnn. Netto greidslur til endurtryggjenda i % af idgjoldum &rsins.
3. Kostnadarhlutfall .......cccccevvviiiiniiiiiiiiieee, Hreinn rekstrarkostnadur i % af idgjoldum arsins.

4.  Samsett hlutfall ........cccoevveviereeeeeeeeee Hreinn rekstrarkostnadur og tjén arsins i % af idgjoldum arsin:
5. Hlutfall fjareignatekna ... Fjareignatekjur i % af idgjoldum arsins.

6. Eigid fé / eigin idgjold Eigid fé i % af eigin idgjoldum.

7. Eigin vatryggingaskuld / eigin idgjold ............ Eigin vatryggingaskuld i % af eigin idgjoldum.

8. Eiginfjarhlutfall ..o Eigid fé i % af skuldum og eigin fé.

9. Gjaldpolshlutfall ........ccccooveeerieiiiiieerieeeee, Gjaldpol i % af lagmarksgjaldpoli samkvaemt I6gum.

10. Ardsemi eign fjar ....coceeeeeeninereeeeeee Hagnadur i % af medalstodu eigin fjar.
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