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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Vardar trygginga hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaduarsreikning Vardar trygginga hf. fyrir arid 2017. Samstaedudrsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 eigin fé, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2017, efnahag pess 31. desember
2017 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2017, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir
af Evrépusambandinu og vidbdtar krofur i [l6gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum
um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Verdi tryggingum hf. i samreemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur 3 islandi og hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjorn og forstjori bera abyrgd & 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjdrnar, tjénaprdéun og yfirlit um rekstur
og efnahag.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
beirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid &byrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu |
verulegu 6dsamraemi vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad
00ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt a peirri vinnu sem vié hofum framkveemt, ad
pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad
petta vardar.

i samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora 4 samstaeduarsreikningnum

Stjorn og forstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbdtar krofur i 16gum um arsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Vardar trygginga hf. Ef vid 4, skulu
stjérn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um
rekstrarhzfi vid gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins, nema stjorn og forstjori hafi dkvedid ad leysa félagid upp eda
hzetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikningsins
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Naegjanlega vissa er pé ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni
uppgdtva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef
paer geetu haft dhrif & fjarhagslega dkvardanatoku notenda samstaeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri ddmgreind og beitum vid gagnrynni hugsun
vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstadudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad
uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu
samstaedudrsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhjd innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki i peim tilgangi ad veita dlit & virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjérnenda sé raunhzeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarheefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi
leiki & rekstrarhzefi eda hvort adstadur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum samstaedudrsreikningsins i aritun
okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri dritun. Niurstada okkar byggir a
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni
valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort samstaduarsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaeduarsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

e Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i ljos &lit &
samstaedudarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vid berum ein
abyrgd a aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um dzetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirlit sem
komu fram i endurskoduninni, ef vid 4.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfylit skyldur sidaregina um éhaedi og héfum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu mogulega haft dhrif & dhaedi okkar og par sem videigandi er,
hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Képavogi, 22. febrdar 2018

_Deloitte ehf. (

C*’&\Mal‘\wxuc*. Mg Horerteen—

P3lina Arnadéttir Jéhann Oskar Haraldsson
endurskodandi endurskodandi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjéra

Arsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. ("félagié" eda "Vordur") fyrir &rid 2017 er gerdur i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Adalstarfsemi samstaedunnar felst i
vatryggingarekstri og fjarfestingum.

Rekstur arsins 2017

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur arsins 956,7 millj. kr. og pann 31. desember 2017 namu
heildareignir samstadunnar 19.997 millj. kr. Eigid fé i arslok 2017 nam 6.207 millj. kr. og eiginfjarhlutfall samstaedunnar var 31,0%.
Gjaldpolshlutfall (SCR) i samraemi vid Solvency Il nam 141% i arslok eftir ad tekid hefur verid tillit til fyrirhugadrar adrgreidslu til
hluthafa. Launagreidslur namu 864,5 millj. kr. og fjoldi arsverka & arinu 2017 var 82.

Hlutafé

Hlutafé nam 1.073,1 millj. kr. i arsbyrjun. Hlutafé var aukid a arinu um 294,7 mkr. ad nafnvirdi vegna kaupa a Okkar liftryggingum hf.
og i lok arsins nam hlutafé 1.367,8 millj. kr. i &rslok voru tveir hluthafar, Arion banki hf., atti 99,99% af hlutafénu og Voréur
liftryggingar hf. 0,01% og er pad dbreytt fra lokum fyrra ars.

i drsbyrjun var sampykkt ad sameina détturfélog Vardar, Vord liftryggingar hf. og Okkar liftryggingar hf. fra og med 1. jantar 2017.

Stjorn Vardar leggur til ad greiddur verdi ardur til hluthafa ad fjarhaed 700 millj. kr. & arinu 2018 vegna 2017 en visar ad 6dru leyti i
eiginfjaryfirlit um breytingar 4 eigin fé og radstofun hagnadar.

Stjornarhaettir

Samstadan er eining tengd almannahagsmunum og ber ad birta yfirlysingu um stjérnarhaetti sina i skyrslu stjérnar. Stjérn Vardar
leitast ad vidhalda gédum stjérnarhattum og fylgja Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem Vidskiptarad islands, Nasdaq
Iceland og Samtok atvinnulifsins gafu Ut i endurskodadri Gtgafu i juni 2015. | samraemi vid ofangreindar leidbeiningar um géda
stjornarhaetti og 16g um drsreikninga og vatryggingastarfsemi, hefur stjérn Vardar Utbuid stjornarhattayfirlysingu sem birt er i
arsskyrslu samstaedunnar 4 heimasidu hennar.

i stjérn Vardar eru fimm stjérnarmenn, prjar konur og tveir karlar. Er kynjahlutfallid pvi i samraemi vid 16g sem kvedja 4 um ad
fyrirteeki med starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjérn sé eigi laegra en 40%.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Arsreikningalog kveda 4 um ad i yfirliti med skyrslu stjérnar tiltekinna félaga skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja
mat & préun, umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gera grein fyrir
stefnu félagsins i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum. pa skal yfirlitid hafa ad geyma stutta
lysingu & vidskiptalikani félagsins, 6fjarhagslega lykilmaelikvarda og fleira. Hafi félagid ekki stefnu i tengslum vid eitt eda fleiri mal
samkvaemt lagagreininni skal gera skyra og rokstudda grein fyrir pvi i yfirlitinu. Félagid telst vera eining tengd almannahagsmunum og
fellur undir fyrrnefndar kréfur um upplysingagjof vegna innleidingar & tilskipun Evrépusambandsins. Fyrrgreindar upplysingar eru
birtar i arsskyrslu samstaedunnar & heimasidu hennar.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstadunnar & arinu 2017 og fjarhagsstodu hennar 31. desember 2017. Jafnframt er pad &lit okkar ad drsreikningurinn og skyrsla
stjornar og forstjora gefi gloggt yfirlit um préun og drangur i rekstri samstaedunnar, st6du hennar i drslok og lysi helstu ahattupattum
sem han byr vid. Frekari upplysingar um dhaettupaeetti eru i skyringu 29 i drsreikningnum.

Stjérn og forstjéri Vardar trygginga hf. hafa i dag farid yfir drsreikning samstaedunnar fyrir drid 2017 og stadfesta hann med undirritun
sinni. Stjérn og forstjéri leggja til vid adalfund Vardar ad sambykkja drsreikninginn.

Reykjavik, 22. febraar 2018

Stjérn Vardar trygginga hf.:

Benedikt Olgeirsson, stjérnarformad

;&?"a ;zgcrnscg. Gwarvua %MO@AUOOQ

Asta Gudjgnsdéttir Gudny Benediktsdéttir
[ \\ \
\ > X —
i\ — \--E\}“{ ~2ALEAASO N S SO AAL
Asgerdur H. Sveinsddttir borvardur Seemundsson
Forstjori:

——

Gudmundur Jéhann Jénsson
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu 2017

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Tekjur og gjold af vatryggingarekstri: Skyr.

[ =4 o] [o 1= T S
Hluti endurtryggjenda

FJAreignatekjur ....ooveeeeeeee e
Oinnl. afkoma vegna liftr. med fjarfest. ahaettu liftr.taka

Yo L= Y =1 [ USRS

Heildartekjur

THON AISINS ettt ettt b e s bt et e st e b e sae et e sbeetesbe et e sreens
Hluti endurtryggjenda i fiONUM .......ccouiiiiiiiiiiiee e

Br. 4 liftr.skuld med fjarfestingarahaettu liftryggingataka ........ccceveveeviinerienenennne. 23
REKSEIrarkOSTNAGUL ....oviiuiiiiiieriicicetestte et st s e 10

HEIldargjold .......cooiiiiiiiiiiicccccccrr e e e s e e e e e e e

Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........ccovvviiieiiiiiiiinieiieeer s

TEKJUSKATEUL . et e e e b e e e e ta e e e eabeeesraeeenanes 12

Hagnadur og heildarafkoma arsins

Skyringar numer 1 - 30 eru éadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2017 2016
9.726.488 8.264.756
(428.112) (409.149)
9.298.376 7.855.607
1.181.366 924.118
74.390 (71.083)
1.255.756 853.035
44.919 42.217
10.599.051 8.750.859
(7.171.251) (5.782.046)
95.968 74.955
(7.075.283) (5.707.091)
(74.390) 71.083
(2.298.306) (2.363.760)
(9.447.979) (7.999.768)
1.151.072 751.091
(194.421) (114.235)
956.651 636.856
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Eignir Skyr. 2017 2016
REKSTIarfJArMUNIT c..veiiieiie e et e e sab e e e srae e sraaeaeanes 16 288.562 302.531
VT 1S T o1 - 1V71 [« [PPSR 15 205.956 205.956
FJAT@INIT eveeeieiie et .o 17 14.033.319 12.112.210
Fjarfestingar v. liftrygginga med ahaettu liftryggingataka ........cccoveveevieeveercieeceeneen, 23 868.891 819.600
ENAUItryggIiNGaGIGNir «ocuveieiiiie ittt ettt e e s tr e e e e e sba e e sate e e s taeeeaes 22 238.585 284.059
Eignarhlutur i dotturfélagi .... .. 18 83.700 83.700
ViBSKIPLAKIOTUL ...viiiiiiiecciee ettt e st e e e rb e e e s baeeearee s 14 2.630.426 1.823.755
SKAEEIZN .ttt ettt e s e et e e s bt e e s eare e e e aaeeeas 24 92.229 89.805
Adrar kréfur 94.754 115.514
Handbaert fé 1.461.076 1.204.444

Eignir samtals 19.997.498 17.041.574

Eigio fé
HIUTATE ..ot e et et e e st e st e e baesateenseessseensaesnneans 1.367.812 1.367.812
Yfirverdsreikningur hIUTafjar ........c..ooiiiiiii e 3.122.232 3.122.232
AT o Yo 1T R 1.390.590 455.838
Oradstafad @IIG & ......ooveveeieeeeeeeeeeeeeee ettt ettt n et 326.332 404.498

Eigid fé samtals 19 6.206.966 5.350.380

Skuldir
VELIYEEINGASKUIL .o eeeves e e s seees e s se s es e s st esesteseessaseaeseseressens 22 12.129.219 10.242.982
Liftryggingaskuld med fjarfestingadahzettu liftryggingataka 23 868.891 819.600
TekjuskattsSKUIDINAING .....ccc.veeiiiiiiiiee e 24 13.884 17.799
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir .... .. 25 577.779 550.840
Tekjuskattur til GreidslU ..o ee i 24 200.759 59.973

Skuldir samtals 13.790.532 11.691.194
Eigid fé og skuldir samtals 19.997.498 17.041.574

Skyringar numer 1 - 30 eru dadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit 2017

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Yfirverds- Oinnleystur
reikningur  Logbundinn hagnadur Oinnleyst Oradstafad
Arid 2017 Skyr. Hlutafé hlutafjar varasjédur détturfél. gangvirdi eigid fé Samtals
Eigio fé 1.1. ........... 1.367.812  3.122.232 223.641 98.053 134.144 404.498 5.350.380
Greiddur ardur ...... 13 ( 100.065) ( 100.065)
Hagnadur arsins .... 956.651 956.651
Logb. varasjodur ... 47.833 ( 47.833) 0
Bundid vegna éinnl.
gangvirdisbreyt. ........ 180.858 ( 180.858) 0
Bundid vegna dinnl.
hagn. détturfél. ......... 804.114 ( 804.114) 0
Innleystur hagn.
dotturfél. .......ccouun. ( 98.053) 98.053 0
Eigio fé 31.12. 1.367.812 3.122.232 271.474 804.114 315.002 326.332 6.206.966
ATOUE A NTUL Lottt e e sttt e st ae e s sate e e s tb e e e e beeeeabseeesabeeesasbeeaasbaeeessbeesaabeaeansbeeeanbaeesabsaesansaeannnne 0,1

Samkvaemt 16gum um arsreikninga eru takmarkanir & ardgreidsluheimildum vegna hagnadar sem skapast af hlutdeild i afkomu
doétturfélaga. Nanar er fjallad um ardgreidsluheimildir i skyringu 19 um Eigid fé.

Yfirverds- Oinnleystur
reikningur  Légbundinn hagnadur Ginnleyst Oradstafad
Arid 2016 Hlutafé hlutafjdar  varasj6dur détturfél. gangvirdi eigid fé Samtals
Eigido fé 1.1. ........... 899.000 807.646 194.926 0 0 1.391.398 3.292.970
hlutdeildaradf. 4.388 177.484 181.872
Lr. eigio fé 1.1. ...... 899.000 807.646 199.314 0 0 1.568.882 3.474.842
Greiddur ardur ...... 13 (1.394.398) ( 1.394.398)
Innborgad hlutafé . 174.066 870.332 1.044.398
Hagnadur arsins .... 486.538 486.538
Logb. varasjédur ... 24.327 ( 24.327) 0
Bundid vegna éinnl.
gangvirdisbreyt. 134.144 ( 134.144) 0
Bundid vegna éinnl.
hagn. détturfél. 98.053 ( 98.053) 0
Eigid fé 31.12. 1.073.066 1.677.978 223.641 98.053 134.144 404.498 3.611.380
Innborgad hlutafé .
1.1. 2017 ....... 294.746 1.444.254 1.739.000
1.367.812 3.122.232 223.641 98.053 134.144 404.498 5.350.380
1Yo TUT - T 1 VL U 1,6

Skyringar numer 1 - 30 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Sjodstreymi 2017

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Handbzert fé fra rekstri

HAGNAGUL GISINS ..eiiiiiiiiiiieeeiee ettt e et e e e rv e e et e e e e abe e e s beeesbbeeeastaeeasbeeesasaeeansseeesnsaeesasseeeansseenns
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
FJAI@IGNATEKIUL .vveiiiieie ettt e et e et e e e et a e e e ab e e e s baeeeabe e e ebaeeenataeeenaaeas
Sélutap (-hagnadur) rekstrarfjamuna ...
L[V T & 4 (U PR PRSIt
Afskriftir varanlegra rekstrarfiarmuna .......coceeeceeeie e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
ViBskiptaKrofur, DIreYEiNG ......eeciiieicee e et aae e e eabe e e s aaee s
Haekkun eigin vatryggingaskuldar ........ccoiieiiiiriiriee et
ADBTrar skUIIr, DrEYEING ..c..vvei ittt e e e e ate e e aae e e ebaeeeeataaeennaeas

INNDOrGadar VaXtateKJUL .....ceiveiiiieiieriee ettt st sareeneeeaees
[[aTa] ool ==Y [0 - | o LU | SRRSO
Greiddur tEKJUSKAEUT «...eiieiiieceeee ettt ne e s e e

Fjarfestingahreyfingar
Breyting fJArQISNa ..ueei e e et e e e b e e e ateeeeataaaeans
Sala rekStrarfiArmMUNG .......coouiiiie ettt s be e
Kaup rekStrarfjarmuna ........ooviiiiiiec et e et e e e eab e e e e ba e e e aaee s

Fjarfestingahreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar
Greiddur ardur til hULhAfa ........coiiii e
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16
16

13

2017 2016
956.651 636.856
(1.181.366) (924.118)
0 (170)
194.421 95.848
114.730 98.928
84.436 (92.656)
(783.400) (450.055)
1.931.577 1.233.261
24.552 61.442
1.257.165 751.992
750.181 546.886
35.276 22.027
(59.973) (68.271)
1.982.649 1.252.634
(1.525.190)  (1.344.608)
8.306 0
(109.068) (135.029)
(1.625.952)  (1.479.637)
(100.065)  (1.884.398)
0 1.044.398
(100.065) (840.000)
256.632 (1.067.003)
1.204.444 2.271.447
1.461.076 1.204.444
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum krona

1 Upplysingar um samstzeduna

Vordur tryggingar hf. ("félagid") er hlutafélag, starfandi og stadsett a slandi. Félagid er med adsetur ad Borgartini 25 i Reykjavik.
Vordur tryggingar hf. er dotturfélag Arion banka hf. og médurfélag Vardar liftrygginga hf.

Adalstarfsemi félagsins felst i tryggingarekstri og fjarfestingum.

Félagid semur samstaeduarsreikning fyrir arid 2017 sem hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags pess, sem visad er til
i heild sem "samstaedunnar" og til einstakra félaga sem "samstaedufélaga". Modurfélag félagsins er Arion banki hf.
Samstaedureikningur Arion banka hf., sem gerdur er i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), inniheldur baedi félagid
og détturfélagid Vord liftryggingar hf. Samstaedureikningur Arion banka hf. er adgengilegur @ heimasidu bankans
www.arionbanki.is

2 Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og paer vidbdtarkréfur sem koma fram i l6gum um arsreikninga. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli
kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednir fjiarmalagerningar eru feerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjallad er um
adferdir vid mat a gangvirdi i sérstokum lid sidar i pessari skyringu.

Arsreikningur samstaedunnar er birtur i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill samstaedunnar. Allar fjarhaedir eru birtar {
pudsundum kréna.

Samanburdartdlum hefur verid breytt pannig ad paer syna samanlagdar fjarhaedir fyrir samstaedu Vardar trygginga hf. og OKKAR
liftrygginga hf. Nanari Utlistun & ahrifum breytinganna er ad finna i skyringu 30.

Eftirfarandi er samantekt um helstu reikningsskilaadferdir félagsins:

Mat og akvardanir

Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati. Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilvaegi akvardana
vardandi beitingu reikningsskilaadferda hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu 3.

Ofangreint mat og forsendur eru i stodugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar @ pvi timabili sem
breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Samstxda

Arsreikningur samstaedunnar tekur til arsreiknings médurfélagsins og arsreiknings détturfélags sem er undir stjorn pess a
reikningsskiladegi. Radandi yfirstjérn i fyrirtaekjunum faest med pvi ad maddurfélagid hefur vald til pess ad dkveda fjarmala- og
rekstrarstefnu peirra, i pvi skyni ad hafa hag af rekstri peirra.

Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstaedunnar Ut a vié og er pvi
vidskiptum innan hennar eytt Ut vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum dotturfélaga til ad
samrama pau vid reikningsskilaadferdir samstadunnar.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum krona
2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Eignarhlutur i détturfélagi

Doétturfélag eru félag par sem moédurfélagid fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar mddurfélagid hefur vald til
dkvordunartoku um fjarmal og rekstur dotturfélagsins. Eignarhlutur i doétturfélagi er faerdur samkvaemt kaupverdi ad teknu tilliti til
hugsanlegrar virdisryrnunar.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
feerdar midad vid gengi i lok arsins. Peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri mynt eru feerdar i
islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru feerdar i islenskar
krénur @ gengi pess dags er gangvirdi var dkvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i islenskar krénur er faerdur i
rekstrarreikning.

Tekjur og gjold af vatryggingastarfsemi
18gjsld

Tekjufeerd i6gjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til & rekstrararinu ad vidbaettum yfirfeerdum idgjoldum fra fyrri arum
en ad fradregnum idgjoldum til naestu ara sem faerast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sa hluti idgjalda
vegna tekinnar vatryggingadhaettu sem tilheyrir naestu reikningsarum.

Tjon
Gjaldfeerd tjon i rekstrarreikningi eru tjon arsins asamt haekkun eda laekkun vegna tjéna fyrri ara. Tjdnaskuld i efnahagsreikningi er

heildarfjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona auk tryggingafraedilegrar aztlunar fyrir ordnum en Atilkynntum tjénum og
uppgjorskostnadi tjona.

Fjareignatekjur

Fjareignatekjur samanstanda af vaxtatekjum af innsteedum i fjarmalastofnunum auk vaxtatekna og gangvirdisbreytinga
fjarfestinga.

Vaxtatekjur

Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna eru affoll, yfirverd og annar mismunur sem er
4 upphaflegu bokfeerdu verdi fjarmalagerninga og fjdrhaeda a gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuavirdingu azetlads sjdédstreymis yfir detladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur og gangvirdisbreytingar fiarmdlagerninga d gangvirdi

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi i rekstrarreikningi taka til allra innleystra og dinnleystra gangvirdisbreytinga,
vaxta, afleida og gengisbreytinga. Ardstekjur eru feerdar pegar peer fast greiddar.
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Fjarhaedir eru i pusundum krona
2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Oinnleystur hagnadur/tap vegna liftrygginga med fjarfestingaahaettu liftryggingataka

Oinnleystur hagnadur vegna liftrygginga med fjarfestingaahaettu liftryggingataka er avoxtun fjarfestinga i eigu félagsins sem
vatryggingatakar i s6fnunarliftryggingum hafa valid ad bera fjarfestingadahaettu af samkvaemt skilmalum trygginganna.

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur samanstendur af launakostnadi, s6lu- og markadskostnadi, tolvukostnadi, skrifstofu- og stjérnunarkostnadi og

ymsum 68rum kostnadi.

Liftryggingafélagid hefur yfirfaert solukostnad vié 6flun nyrra lif- og sjukdématrygginga og dreift honum a prju ar. Horfid var fra
yfirfeerslu sélulauna a arinu 2015.

Starfstengd hlunnindi

Samstaedan greidir framlog i idgjaldatengda lifeyrissjodi, par sem greidd eru fost framlog til almennra lifeyrissjéda a grundvelli
laga. A samstaedunni hvilir ekki 6nnur greidsluskylda eftir ad pessi framlog hafa verid greidd. Framlégin eru feerd til gjalda eftir pvi
sem pau falla til.

Virdisryrnun
Fjdreignir

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst vera virdisryrd ef
hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad vaent framtidarsjodstreymi af
vidkomandi eign verdi lzegra en adur var talid.

Einstakar mikilvaegar fjareignir eru préfadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru flokkadar
saman eftir lansdhaettueinkennum.

Adrar eignir
Bokfeert verd annarra eigna félagsins er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun
peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin.

Tekjuskattur

Tekjuskattur & afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i
rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru faerdir beint a eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu, en i peim
tilvikum er tekjuskatturinn feerdur 4 pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, midad
vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna & bdékfaerdu verdi eigna og skulda i arsreikningnum annars vegar
og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar
timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi l6g 4 uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstéfunar i framtidinni, sem unnt
verdur ad nyta eignina @ maoti. Skatteign er metin 4 hverjum uppgjorsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad han nytist ekki.
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Fjarhaedir eru i pusundum krona
2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Rekstrarfjarmunir
Feersla og mat

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir eru feerd til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun ef hun er til stadar.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaup eda préun fjarmunarins. Keyptur hugbinadur sem er
naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfeerdur sem hluti af peim vélbunadi.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum med dlikan nytingartima eru einingarnar adgreindar og afskrifadar midad vid
nytingartimann.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjarmuna er munurinn a séluverdinu og bdokfaerdu verdi eignarinnar og er feert i rekstrarreikning.

Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem felst i
endurnyjuninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i
rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dsetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.
Azetladur nytingartimi greinist pannig:
2L (=T To - | OO OSSPSR 5ar
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Hugbunadur

Afskriftaradferd, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjorsdegi.

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins faerd til eignar ef hin hefur myndast vid kaup & détturfélogum eda yfirtoku a starfsemi. Eignfeersla hennar
midast vid yfirtokudag og heildargangvirdi yfirfaerds endurgjalds, bokfeert virdi minnihluta i yfirtekna félaginu og gangvirdi fyrri
hlutdeildar i yfirtekna félaginu ad fradregnu gangvirdi yfirtekinna eigna og skulda midad vid yfirtokudag. Endurgjald samanstendur
af gangvirdi yfirfeerdra eigna og skulda og eiginfjargerningum sem gefnir eru Ut af samstaedunni. Endurgjaldid felur einnig i sér
gangvirdi hugsanlegs vidbdtarendurgjalds.

Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Virdisryrnunarproéf er
framkveemt arlega eda oftar ef atburdir eda breytingar gefa til kynna virdisryrnun & bokfeerdu verdi vidskiptavildar.
Vidskiptavildinni er radstafad & yfirtokudegi til allra sjédskapandi eininga samstadunnar sem atlad er ad njoti samlegdar af
sameiningunni 6had pvi hvort 6drum eignum eda skuldum hefur verid radstafad til pessara eininga. Hver eining sem vidskiptavild
er radstafad til endurspeglar minnstu einingu innan samstaedunnar par sem fylgst er med vidskiptavildinni sem hluta af innri
stjornun.
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2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Fjarmalagerningar
Fjgrmdlagerningar

Til fjarmalagerninga teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, vidskiptakrofur, adrar krofur, handbzert fé,
vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjdrmalagerningar eru faerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur feerdur til haekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i békhald.

Fjarmalagerningar eru faerdir i bdkhald pegar samstedan gerist adili ad samningsbundnum 3dkveedum vidkomandi
fjarmalagerninga.

Handbeert fé

Sjodur og 6bundnar bankainnstaedur teljast til handbaers fjar.

Fjdreignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur i efnahagsreikningi er flokkadur sem fjareign a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef hann er tilgreindur pannig
vid upphaflega skraningu i békhald. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef akvardanir um kaup
og solu byggjast a gangvirdi peirra. Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru faerdar a gangvirdi i efnahagsreikningi og
gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrddar a virkum markadi er skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fjarmalagerninga vid uUtreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er
faanlegt fra kaupholl eda 60rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli 6tengdra
adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af verdmaeti annarra
fjdrmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir eda studst er vid navirt fjarstreymi eda 6nnur verdmatslikon. Viéd
beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmélagerninga. | skyringu 17 eru fjareignir félagsins flokkadar eftir peim
verdmatsadferdum sem notadar eru til ad dkvarda gangvirdi peirra. Félagid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar peer
med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir a
markadsupplysingum.
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Fjarhaedir eru i pusundum krona
2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna er skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. bau eru faerd 4 peim degi sem félagid skuldbindur sig til ad

kaupa eda selja eign, nema vegna utlana og krafna, sem eru skrad pegar fjarmunir eru afhentir lantakanda.

Fjareignir eru afskradar pegar samningsbundinn réttur félagsins ad fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar félagid
hefur flutt ad verulegu leyti dhaettu og avinning af eignarhaldinu til annars adila.

Fjarskuld er skrad pegar félagid verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
félagsins skv. samningi er gerd upp med greidslu, skuldareigandi fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

J6fnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jo6fnun fjareigna og fjarskulda.

Tekjum og gjoldum er einungis jafnad saman pegar reikningsskilareglur leyfa pad. Jafnframt er hagnadi og tapi jafnad saman
pegar uppruninn er fra svipudum vidskiptum eins og vidskiptum med veltufjareignir.

Vatryggingasamningar

Félagid gefur Ut samninga sem flytja vatryggingalega dhaettu fra vidskiptavinum til félagsins.

Vdtryggingasamningar - skilgreining

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingadhaettu fra vatryggingataka med pvi ad sampykkja ad bzeta
vatryggingatakanum tjén vegna dkvedins oviss atburdar i framtidinni.

Vatryggingadhaetta er ahaetta, onnur en fjarhagsleg dhaetta, sem flutt er fra vatryggingataka til Utgefanda vatryggingasamnings,
svo sem vegna slyss, sjukdoms eda andlats.

Skadatryggingar og slysatryggingar

Tryggingasamningar i pessum flokki eru abyrgdatryggingar, slysatryggingar og eignatryggingar.

Abyrgda- og slysatryggingasamningar baeta tjon sem hinn vatryggdi veldur pridja adila vegna afleidinga l6gmaetra adgerda hans og
bazetir einnig hinum vatryggda pad tjon sem hann verdur fyrir i samraemi vid skilmala tryggingasamningsins.

Eignatryggingar greida adallega beetur til vidskiptavina samsteedunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir med
rekstrarstodvunartryggingu geta einnig fengid baetur vegna tekjutaps ef tjon eigna veldur pvi ad eignirnar nytast ekki i rekstri.
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Liftryggingar

bessir vatryggingasamningar, sem fela i sér lif- og heilsutryggingar, taka til andlats, dkvedinna sjukdéma og afleidinga slysa.

Fjdrfestingar og liftryggingaskuld med fjdrfestingadheettu liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingadhaettu liftryggingataka eru fjarfestingar i vorslu félagsins sem vatryggingatakar i
sofnunarliftryggingum hafa valid ad bera fjarfestingardhaettu af samkvaemt skilmalum tryggingarinnar. Liftryggingaskuld med
fjarfestingaahaettu liftryggingataka er skuldbinding félagsins gagnvart umraeddum vatryggingatokum ad sému fjarhaed.

Vdtryggingaskuld

Félagid metur i lok reikningsars hvort vatryggingaskuld sé nzaegjanleg til pess ad standa vid datladar skuldbindingar félagsins med
pvi ad meta framtidarfjarflaedi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram i rekstrarreikningi.
Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga Ur dhaettu samstaedunnar. Endurtryggjendur bera ymist akvedid

hlutfall af umsdmdum bétafjarhaedum eda alla dhaettuna fari tjon umfram umsamda fjarhaed.

Krofur @ endurtryggjendur vegna idgjalda og tjona eru feerdar sem endurtryggingaeignir. bar er um ad raeda krofur vegna
hlutdeildar peirra i tjonum samkveemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldir vegna
endurtrygginga eru duppgerd endurtryggjendaidgjold fyrri ara ad fradreginni duppgerdri hlutdeild endurtryggjenda i tjonum fyrri
ara.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi.
Eigio fé

Hlutafé

Hlutafé er flokkad sem eigid fé.

Orddstafad eigid fé

Oradstafad eigid fé samanstendur af uppséfnudum hagnadi og tapi af rekstri félagsins ad fradregnum Gtborgudum ardi til
hluthafa, yfirfeerslu i 16gbundinn varasjéd, dinnleyst gangvirdi og dinnleystan hagnad détturfélaga. Oradstofudu eigid fé er heimilt
ad Gthluta til hluthafa i formi ards. Hins vegar takmarka gjaldpolsskilyrdi mégulegar ardgreidslur.

Ardgreidslur

Ardgreidslur til hluthafa eru faerdar til leekkunar a eigin fé pegar paer eru sampykktar af hluthéfum a adalfundi.

Hagnadur a hlut

Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut er reiknadur ut 4 hlutafé. bad er gert pannig ad deila hagnadi arsins sem Uthlutad er til
hluthafa samsteedunnar med vegnu medaltali Gtistandandi hlutafjar yfir arid.
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2 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim sem hafa ekki verid innleiddir

Nokkrir nyir stadlar, breytingar a st6dlunum og tulkanir & peim hafa ekki tekid gildi i arslok 2017 og hafa ekki verid notadir vid
gerd pessa arsreiknings. Ekki er talid ad pessar breytingar a stodlunum og tulkunum a peim muni hafa veruleg ahrif a arsreikning
félagsins.

3 Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjornendur samstaedunnar taka adkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi
samstaedunnar 4 naesta rekstrarari. Stjérnendur endurmeta reglulega akvardanir og mot byggd a reynslu fyrri ara og 6drum
videigandi pattum, svo sem vaentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og mét eru teknar.

Mikilvaegasta reikningshaldslega mat félagsins er mat @ endanlegri bétafjarhaed tjdna. Taka parf tillit til ymissa dvissupatta vid mat
4 peirri fjarhaed sem atla ma ad félagid greidi ad lokum vegna ordinna tjéna. Nanar er fjallad um mat tjénaskuldar i skyringu 22
og um ahaettu henni tengda i skyringu 29.

4 Hlutverk og verkefni endurskodunarnefndar
Endurskodunarnefnd stjornar sinnir tilteknum verkefnum a dbyrgdarsvidi stjornar, einkum ad tryggja vidhlitandi innra eftirlit og ad

fijarhagsleg skyrslugerd uppfylli paer krofur sem gerdar eru til samstaedunnar i 16gum og reglum. Nefndin gerir einnig tillogu til
stjéornar um radningu og uppsogn innri og ytri endurskodanda og fylgist med stérfum peirra.

Endurskodunarnefnd var skipud premur adilum. Formadur nefndarinnar er i stjorn félagsins. A starfsarinu 2017-2018 voru haldnir
11 fundir i endurskodunarnefnd.
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5 Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaeedunnar sem faest vid ad bjéda skyldar vorur eda pjonustu sem er hadur dhaettu og

avinningi sem er frabrugdinn dhaettu og avinningi annarra starfspatta.

Starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir a skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir, taka til lida sem heyra beint undir akvedna starfspaetti og til peirra lida sem haegt er

ad skipta a milli starfspatta @ rékraenan hatt i meira en eitt ar.

Rekstrarstarfspaettir

Skada- Persénu- Fjarmala- 2017
2017 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
Eigin i0ZJOI ..oovieieieiieieiesteese et 7.535.773 1.762.603 0 9.298.376
FJAreignatekjur ......ocveeeee e 417.571 92.300 671.495 1.181.366
ADFAr TEKJUT .ttt et s 36.668 8.251 0 44919
Heildartekjur starfspattar .......cccccceeveevveeveeceeceeee e, 7.990.012 1.863.154 671.495 10.524.661
BTN £JON werrevereeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeesseseseeeseeesesseseesesee s ses s sseaeseeene (6.706.306) (368.977) 0 (7.075.283)
RekStrarkoStNadur ......cccccveriereerienieiee e (1.412.825) (688.245) (197.236) (2.298.306)
Rekstrarafkoma starfspattar ........cccceevevieiiciececeeieeeeeens (129.119) 805.932 474.259 1.151.072
Tekjuskattur 2.424 (196.845) 0 (194.421)
HAgNABUI ArSINS ..oveeiiieciieiecieeeete ettt ettt eaeens (126.695) 609.087 474.259 956.651
T =1 =4 1 RS 7.249.013 982.795 5.801.511 14.033.319
ViIOSKIPTaVIld ....eoiiiieieiesieeieeeeeeee e 205.956 0 0 205.956
Endurtryggingaeignir ......cccecvevveeeieesieereesee e sne e 58.820 179.765 0 238.585
Vidskiptakrofur og adrar Krofur e 2.280.860 444.320 0 2.725.180
Handbaert fé .......ooveeeeceeceece e 254.932 505.885 700.259 1.461.076
ABFA BIBNIT 1ottt sttt s b et e se s es 226.270 154.521 83.700 464.491
HEIldareignir ...c..eecveeeee et 10.275.851 2.267.286 6.585.470 19.128.607
VALIYEEINEASKUIL rveoeeoeee e ee e ee e ee e seeesseeeseeens 9.861.933 2.267.287 0 12.129.220
ABTar SKUIAIT oottt eane e 440.918 351.504 0 792.422
Heildarskuldir ......ocueeceeieeecceceee e 10.302.851 2.618.791 0 12.921.642
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5 Starfspattayfirlit (framhald)
Rekstrarstarfspaettir

2016
Eigin i0ZJOId ..coveeiiiiieeieieeeee e
Fjarfestingatekjur
ADFAr TEKJUT ettt et s
Heildartekjur starfspattar

EIZIN 1JON weeiieiiceee et
Rekstrarkostnadur

Rekstrarafkoma starfspattar ........ccoceeveeveenieivenecceenees
TEKJUSKATEUN ..ottt
HagNABUI ArSINS ..eccveeiieeieeceeceeee e e e e e saa e

T =1 =4 1 ST
VidsKiptavild ......oooveeeeirenerieineseeeeneeeee e
Endurtryggingaeignir ..
VidsKiptaKrofur ....o.evveeeeieeninceeeseseeee e
Handbaart f& ..o
ABIAr €IBNIK vevveeeeirierteieietestetee ettt st neene

HEIldAreignir ......eeeveeeeee e

Vatryggingaskuld .......cocueevievieeieeceeceeee e
Adrar skuldir
Heildarskuldir ......ocueeeeeeieceece e

Arsreikningur samstaedu 2017

Skada- Personu- Fjarmala- 2016
tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
6.254.324 1.601.283 0 7.855.607

528.622 153.434 242.062 924.118
33.351 2.789 6.077 42.217
6.816.297 1.757.506 248.139 8.821.942
(5.217.981) (489.110) 0 (5.707.091)
(1.256.498) (976.936) (130.326) (2.363.760)
341.818 291.460 117.813 751.091
(59.052) (55.183) 0 (114.235)
282.766 236.277 117.813 636.856
5.715.138 1.343.897 5.031.175 12.112.210
205.956 0 0 205.956
100.814 183.245 0 284.059
1.521.801 121.002 296.466 1.939.269
571.125 441.144 192.175 1.204.444
181.070 211.266 83.700 476.036
8.295.904 2.788.653 5.137.417 16.221.974
8.192.321 2.050.661 0 10.242.982
357.219 271.393 0 628.612
8.549.540 2.322.054 0 10.871.594
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6 Tekjur og gjold af skadatryggingum

Skadatryggingar samstaedunnar greinast pannig: Légbundnar Frjalsar
Eigna - Sjo- okutaekja- okutaekja-
2017 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
16gjold arsins 1.495.808 211.174 3.765.522 1.302.096
TJON ArSINS weeneeeierieeeeeere e e (910.484) (108.608) (3.874.214) (1.074.305)
Rekstrarkostnadur .........ccceeecveeciieeieccieeceeceece e (326.363) (21.192) (678.156) (226.052)
Hluti endurtryggjenda ................. (87.887) (37.712) (46.688) (11.563)
Fjarmunatekjur og umbodslaun ..........ccocevevenieninnnnns 55.399 2.496 277.397 46.377
Afkoma fyrir tekjuskatt .........cceeveviineenieniceececeeie 226.473 46.158 (556.139) 36.553
Slysa
Abyrgdar & sjukra
tryggingar tryggingar Samtals
[ =qTe] 1o BE=T Y o3OS P ORI 322.788 711.266 7.808.654
THON AISINS wevieveieeeterierieeeeee ettt ettt e ee e sestesae e e sessesae s enesaesseneeneen (166.011) (596.640) (6.730.262)
REKSTrarkOStNAGU ......cocviiiieieiicieiereeete et (59.339) (101.723) (1.412.825)
Hluti endurtryggjenda ................ (29.879) (35.196) (248.925)
Fidrmunatekjur og umbodslaun .........ccoevvevirenineneneneeeeeeee 26.175 46.395 454.239
Afkoma fyrir teKjusKatt ........cccveciiiciecicceeeee e 93.734 24.102 (129.119)
Logbundnar Frjalsar
Eigna - Sjo- okutaekja- okutaekja-
2016 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
o T4 o1 [e I T 13 SR 1.281.251 234.920 3.096.374 1.037.938
TJON ArSINS ettt nens (819.561) (89.159) (2.913.188) (893.693)
Rekstrarkostnadur ........cccceeveeieeiecieceeeeceee e, (291.571) (18.968) (604.174) (199.725)
Hluti endurtryggienda .......ccccceeeveveeinenenenieenenenienens (100.773) (49.668) (40.591) (9.913)
Fjarmunatekjur og umbodslaun .........ccceeeeevveiieennnns 66.894 3.816 340.853 49.268
Afkoma fyrir tekjuskatt 136.240 80.941 (120.726) (16.125)
Slysa
Abyrgdar & sjukra
tryggingar tryggingar Samtals
[[o 74T 16 I T 13 TR 271.047 579.256 6.500.786
THON GESINS cvvoreeeeeeeeeeeseeeseeeseeesesese s eeseeeseeese s sesess e ss e eseeesasesesesesesesesessseneeen (192.325) (301.313) (5.209.239)
REKSTrarkoStNaGUL .......ccuiiuicieciececiecte et (53.340) (90.625) (1.258.403)
HIUti endUrtrygZIenda .......cceevivierieiiiicieiecteieie e (14.546) (39.713) (255.204)
Fjarmunatekjur og umbodslaun .........ccceeceeeeeviienee e 37.614 63.528 561.973
Afkoma fyrir tekjuskatt 48.450 211.133 339.913
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7 Eigin idgjold

Eigin idgjold sundurlidast pannig:

2 Te] Gz ST Lo 1= o] o NSOt

Breyting & idgjaldaskuld ....

[ 1[I =T o To [U T Y7 ==4 [T Vo I- [OOSR
Eigin idgjold samtals ..........

] Eigin tjon

Eigin tjon sundurlidast pannig:

Greidd tjon .....cccoeveeereennene

Hluti endurtryggjenda i greiddum tjOnuM ........ccoveiiieieeciereeeeeeeee e e
Breyting & bdta- og tjonaskuld ...........ccceceeerinieneeenennene.
Breyting 4 hluta endurtryggjenda i bdta- og tjdnaskuld ........ccceevevieeiieniecceecee e,

Eigin tjon samtals ...............

9 Fjareignatekjur

Fjareignatekjur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur .......cccecevervennene.

Gangvirdisbreytingar fiarfestinga .....c.coccevveeeeceecce e

Adrar tekjur eda gjold af fjarfestingum ....
Fjarvorslupdknanir ............
FJAreignatekjur SAMTAIS ....ccicieiieieiesicce ettt st be s be b sbessneneas

Vaxtatekjur sundurlidast pannig:

Vextir og verdbaetur af verdbréfum ... e

Vextir og verdbaetur af bankainnstaedum ...
Vextir af vidskiptakrofum ..

Vaxtatekjur samtals ...........

10 Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur greinist pannig:

Skrifstofu- 0g stjornUNArkOSTNABUL ......cccueeeiieeieeiece e enes

Laun 0g 1aunatengd ZJOId ......covviiiiiniiiiiiie e s
S6lukostnadur ........cccecueeee

Rekstrarkostnadur samtals

Arsreikningur samstaedu 2017
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2017 2016
10.536.430 8.974.554
(809.942) (709.798)
(428.112) (409.149)
9.298.376 7.855.607
2017 2016
(6.114.547) (5.382.026)
141.828 156.734
(1.056.704) (400.021)
(45.860) (81.778)
(7.075.283) (5.707.091)
2017 2016
748.240 379.320
422.140 538.705
35.236 28.098
(24.250) (22.005)
1.181.366 924.118
2017 2016
476.840 132.245
108.924 82.297
162.476 164.778
748.240 379.320
2017 2016
673.540 557.282
1.099.230 1.071.484
525.536 734.994
2.298.306 2.363.760

Véréur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum krona

11

12

13

14

Starfsmannamal

Laun og tengd gjold

2017 2016
LAUN ettt ettt ettt e bbb b ene 864.484 837.436
Tryggingagjald og fjarsysluskattur .. 121.341 120.244
ONNUP [aUNGLENEA IO w..vvvvererceeeccceeee ettt ettt en s sns 113.405 113.804
Laun 0g 1aunatengd 0N .....cceeveriiriiieniieteie e e 1.099.230 1.071.484
Starfsmannafjoldi a8 Medaltali .........cccoveeiieiinieie e 82,2 85,0
Laun og hlunnindi stjérnenda greinast pannig:
Forstjori og framkvaemdastjOrn .........cceeeirerieiininicrieieesere e 159.575 185.813
] 8 o] g =T o1 2 - Lo 10 1 USRS 6.695 8.240
Adrir stjornarmenn og nefndarmenn i endurskodunarnefnd .......c..cccccevererenenenenennne. 19.825 12.111
SAMTAIS ettt n e 186.095 206.164
Tekjuskattur
Tekjuskattur arsins er 20% og er dbreyttur fra fyrra ari.
Tekjuskattur skiptist pannig:

2017 2016
Tekjuskattur til BreiGSIU ...ccuieeieceecee et ae e e s ra e e ae e sreeens 200.759 119.026
Breyting & tekjuskattskuldbindingu .........coevveieirinieieneee e (6.338) (4.791)
Gjaldfardur tEKJUSKATIUL ...ccveeceiececcee ettt eb e beenaes 194.421 114.235
Virkt skatthlutfall: 2017 2016
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........coeverererienineneneieenerene 1.151.072 751.091
Tekjuskattur m. v. gildandi skatthlutfall ...........c.cceeueennene 20,0% 230.214 20,0% 150.218
Oskattskyldar tekjur ... -3,1% (35.803) -4,8% (35.970)
Ofradrattarbaer GOl ......ccvvvveveceeeveeeeee e 0,0% 10 0,0% (13)
TEKJUSKATLUT c.evevvieieieciccteeccee e 16,9% 194.421 15,2% 114.235

Ardur

A érinu 2017 var sampykkt ad greida 100 millj.kr. ard til hluthafa. Arid 2016 nam ardgreidslan 1.394 millj. kr. Stjérn Vardar leggur
til ad greiddur verdi 700 millj.kr. ardur til hluthafa 4 arinu 2018.

Vidskiptakréfur

Vidskiptakrofur greinast pannig:

2017 2016
Vidskiptakrofur vegna vatryggingastarfSEmi .......ceccveececciecie e 2.630.426 1.823.755
Nidurfeerslureikningur vidskiptakrafna greinist pannig:
Nidurfaersla vidskiptakrafna i Upphafi Ars ........ccccveviiiieiiiiiicecee e 43.061 39.942
Haekkun (lzekkun) varudarnidurfaerslu vidskiptakrafna @ arinu .......ccccoeeeveeieeciveciecieens 6.561 (4.083)
Endanlega afskrifadar vidskiptakrofur @ Arinu .....eeeeeeceeciiiiccece, (2.128) 7.202
Nidurfeersla vidskiptakrafna i oK Ars ........ccveeieeciecieeeece e 47.494 43.061
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15 Vidskiptavild

Vidskiptavild samstedunnar samanstendur af einni sjodsskapandi einingu, skadatryggingastarfsemi vegna kaupa a
vatryggingastarfsemi sem var sidar sameinud Verdi tryggingum hf. i drslok 2017 var framkveemt &rlegt virdisryrnunarpréf a
vidskiptavildinni, sem midast vid afvaxtad framtidarsjodstreymi til fimm ara. Endurheimtanlegt virdi trygginga er reiknad a
grundvelli nytingarvirdis peirra. Nytingarvirdi einingarinnar var akvardad med pvi ad afvaxta dzetlad framtidarsjodstreymi af
aframhaldandi starfsemi hennar. Engin virdisryrnun hefur verid faerd, nidurstada virdisryrnunarpréfsins var su ad
endurheimtanlegt virdi er toluvert yfir bokfaerdu verdi.

16 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Rekstrar- Oefnislegar
Arid 2017 fjarmunir eignir Samtals
Heildarverd 1.1. 169.568 335.878 505.446
ViBDOt @ @riNU .eoeeeeieeeeceeeee e e e e 64.056 45.011 109.067
Selt og NIBUrlagt & AriNU .....ccooveeeeiieceeeee e (8.306) 0 (8.306)
Heildarverd 31.12. ..ottt 225.318 380.889 606.207
AFSKIFA0 AOUN .vveeieeceeceecee ettt ettt nes 90.674 112.241 202.915
AfSKIifad @ AriNU ..eeceeeceeiececccce e 29.878 84.852 114.730
Selt og nidurlagt 4 arinu .... 0 0 0
Afskrifad samtals 31.12. 120.552 197.093 317.645
Bokfaert verd i Arslok ......c.eccveeeeeeeeeiieciecreeceeee e 104.766 183.796 288.562
AFSKriftarhlUtfOll ......oooeveviiiieie e 0-33% 20-33%

Rekstrar- Oefnislegar
Arid 2016 fjarmunir eignir Samtals
HeIldarverd 1.1, ..ottt eve et ere e 126.316 248.957 375.273
VA Te] ¢ To 1 4= T T4 11U R 44.253 91.571 135.824
Selt og nidurlagt 4 arinu .... (1.001) (4.650) (5.651)
Heildarverd 31.12. ..ot 169.568 335.878 505.446
AFSKITA0 AOUT oo 63.712 45.214 108.926
AFSKITA0 @ ArNU ..oveeiiiicieeeccee e 27.252 69.685 96.937
Selt og NIBUrlagt & AriNU .....cceeveeeeeiieeeeeeee e (290) (2.658) (2.948)
Afskrifad samtals 31.12. c..ocovierieeeeeieeceeceeceeeee e 90.674 112.241 202.915
Bokfaert verd i arslok 78.894 223.637 302.531
AfsKriftahlutfOll .......oeeveeeieceee e 0-33% 20-33%
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17  Fjareignir og fjarskuldir

Flokkun og gangvirdi. Eftirfarandi tafla synir flokkun samstaeedunnar a fjareignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra. Enginn
munur er a bokfaerdu verdi og gangverdi.

Fjareignir og

fjarskuldir a Lan og
31.12.2017 gangverdi krofur  Bokfeert alls Gangyvirdi
FJATEIGINIT oottt s 14.033.319 0 14.033.319 14.033.319
Adrar eignir .... 0 2.869.011 2.869.011 2.869.011
HaNdb@art T ......oovveeeiceeeece et ns 0 1.461.076 1.461.076 1.461.076
FJAreignir SAMEAlS ....ccovveveirereneeeene e 14.033.319 4.330.087 18.363.406 18.363.406
ABrar fJArsKUIdIr .....eoevveeieeceeceeee e 0 778.538 778.538 778.538

Fjareignir og

fjarskuldir a Lan og
31.12.2016 gangverdi krofur  Bokfeert alls Gangyvirdi
FJAT@IGNIT eevieeiecieeeee ettt st 12.112.210 0 12.112.210 12.112.210
ABIAr @IBNIT cvvveeeeieieeiereeeeeeesee et ee st sesee e e e sesee e e e seeneans 0 2.107.814 2.107.814 2.107.814
HaNdb@art T ......ooeveeeiceeeeeee ettt nes 0 1.204.444 1.204.444 1.204.444
FJAreignir SAMEAlS ...occveverveieerereceeree e 12.112.210 3.312.258 15.424.468 15.424.468
ABrar fJArsKUIdr c.c..eeeeeeeeeeeeee e 0 610.813 610.813 610.813

Stigkerfi gangvirdis. Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga feerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt
i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis fjarmalagerninganna.
Horft er i gegnum hlutdeildarsjédi pannig ad undirliggjandi eignir peirra eru flokkadar i stig 1 sé verd peirra skrad a virkum
markadi. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: matid byggir 4 skradu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.
Stig 2: matid byggir &8 6drum breytum en skradu verdi a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og skuldir, beint
(t.d. verdi) eda 6beint (afleidd af verdi). Sem daemi ma nefna hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum sem ekki eru skradir 8 markad

en fjarfesta ad mestu leyti i verdbréfum skradum a markad.

Stig 3: matid byggir & mikilvaegum upplysingum 63rum en markadsupplysingum. bpegar um skuldabréf er ad raeda er m.a. studst
vid mat 4 greidsluhaefi utgefanda skuldabréfanna.

31.12.2017 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
FJAT@IGNIT vevieiecieetee ettt st b e sbe s 10.625.420 3.371.640 36.259 14.033.319
31.12.2016

FJATQIGINIT oot 10.629.473 819.375 663.362 12.112.210

Breytingar & flokkun milli 4ra eru eftirfarandi: Oll hlutdeildarskirteini eru undir stigi 2 en arid 2016 voru hlutdeildarskirteini ad
fjarhaed 365 m.kr. flokkud a stigi 3. Skuldabréf a sveitarfélag er flokkad i stigi 1 en var flokkad i stigi 3 arid 2016 ad fjarhaed 44
m.kr. Fyrirtaekjaskuldabréf er flokkad i stigi 1 en var flokkad i stigi 3 arid 2016 ad fjarhaed 9 m.kr. Tvo éskrad hlutafélog eru flokkud
undir stigi 2 en voru flokkud undir stigi 3 4rid 2016 samtals ad fjarhaed 208 m.kr. Ekkert verdbréf hefur tapast & milli ara.
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Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

Bokfeert verd fjareigna greinist pannig:

2017 2016
SKrad SKUIAADIES ...ttt sttt eene e 8.891.244 7.830.156
Skrad hlutabréf .... 1.543.605 1.261.861
HIUL@IIAArSKIFEEINT .eveveeieeiiieieieeseee ettt sttt eaes 2.233.333 2.028.871
OSKIAG SKUIAADIET .....eeeeeiieieei ettt sttt 195.677 58.287
Oskrad hlutabréf 469.846 286.263
Fagfjarfestasjodir 699.614 646.772
FJAr@igNir SAMTAIS ..ocveiieiiiiciece ettt e e et e e e s ae e ra e s saeeaeenaeean 14.033.319 12.112.210
Skuldabréf skrad i Kauphéll islands greinast pannig:

2017 2016
Verdbréf med dbyrgd riKiSSJOTS ...ccveeiieiiecieeieecee ettt 6.737.323 6.218.211
Verdbréf med abyrgd lanastofnana eda sveitarfélaga ........coceeeveveveeieninienieinineeieene 1.969.209 1.405.370
ONNUE VEIBOIET ...ttt ettt ettt ae st s s aeee 184.712 206.575
Skuldabréf skrad i Kaupholl Slands SAMEAlS .........cc.cvevcveeeieererecseeseeeese e 8.891.244 7.830.156

Eignarhlutur i détturfélagi

Samstedan a 100% hlut i Tekjuvernd ehf. Meginstarfsemi Tekjuverndar er radgjof og sélustarfsemi a svidi trygginga og
lifeyrissparnadar. Nafnverd utgefins hlutafjar Tekjuverndar er 20,5 millj.kr. en félagid a eigin bréf ad fjarhaed 50 pus.kr. Kaupverd
félagsins var 83,7 millj.kr. og er félagid eignfaert & pvi verdi. Tap félagsins a arinu nam 7 millj.kr. og eigid fé i arslok var 88,4
millj.kr.

Eigid fé

Hlutafé Vardar samkvaemt sampykktum félagsins nam 1.367,8 milljonum kr. i arslok 2017 og er pad allt greitt. Eitt atkvaedi fylgir
hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Heimilt er ad hakka hlutafé félagsins med alyktun hluthafafundar og parf til sama magn
atkvaeda og til breytinga @ sampykktum félagsins. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrada
hlutafjareign sina. Hlutahafafundur einn getur dkvedid laekkun hlutafjar. Félagid ma ekki veita lan Gt @ hluti sina. Félaginu er
heimilt ad kaupa eigin hluti ad pvi marki sem 16g leyfa. Oheimilt er ad neyta atkvaedisréttar fyrir pa hluti sem félagid a sjalft.

Yfirverd innborgads hlutafjar synir pa fjarhad sem hluthafar hafa greitt fyrir hlutabréf umfram nafnverd. Logbundinn varasjédur
synir pa fjarhaed sem bundid hefur verid l6gum samkvaemt. Arlega skal leggja i 16gbundinn varasjéd uns hann nemur 25% af
hlutafé og er 6heimilt ad uthluta honum til greidslu ards.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i varasjéd og bundna reikninga
samkveemt ldgum nr. 73/2016. Oradstafad eigid fé er frjalst til greidslu ards, pé6 med peim takmorkunum ad uppfylla parf
I6gbundnar kréfu um lagmark eigin fjar.

Samkvaemt l6gum um arsreikninga skal samstaedan binda dinnleystan hagnad af matsbreytingum & fjareignum sem tilgreindar
hafa verid a gangvirdi gegnum rekstur og faera a sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem 6heimilt er ad dthluta sem ardi,
ad teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid a.

i samraemi vid ofangreind 16g er afkoma détturfélaga, sem faerd er i rekstrarreikning moédurfélags og er umfram moéttekinn ard
eda pann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, feerd @ bundinn eiginfjarreikning. Eftir lok reikningsarsins og fyrir stadfestingu
arsreikningsins hefur adalfundur Vardar liftrygginga hf. sampykkt ardsuthlutun ad fjarhaed 1.500 mkr. Ardgreidsluheimild Vardar
er pvi 1.130 mkr. vid stadfestingu arsreikningsins.

Enn rikir nokkur dvissa um talkun og framkveemd lagabreytinga vegna dinnleysts hagnadar af fjareignum sem og hlutdeild i
hagnadi détturfélags umfram mottekinn ard og pvi geeti framsetning skyringar tekid breytingum a naestu misserum.
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20 Eiginfjarstyring

Ahzettustyringu eigin fjar samstaedunnar er aetlad ad tryggja naegt eigid fé til ad standast ahaettur i rekstri. Stefna samstaedunnar
er ad vidhalda sterkri eiginfjarst6du og skapa pannig 6ryggi fyrir vidskiptavini samstadunnar.

Til ad tryggja petta beitir samstaedan skilvirkri rdadstofun fjarmagns og vidskiptapréun sem tryggir avoxtun eigin fjar, fjdrhagslegum
sveigjanleika til vidhalds sterkri lausafjarstédu og samramingu samsetningar eigna vid ahaettu i greininni.

Krofur um eigid fé eru skilgreindar i 16gum nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, par sem fjallad er um eigid fé sem gjaldpol.
Nanar er fjallad um gjaldpol samstaedunnar i skyringu nr. 21.

21 Gjaldpol

Utreikningur, samkvaemt ldgum nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, & lagmarksgjaldpoli samstaedunnar i arslok 2017 gaf
3.502,9 millj. kr. Reiknad gjaldpol samstaedunnar er 4.948,6 millj. kr. Gjaldpolshlutfall er hlutfallid milli reiknads gjaldpols og
lagmarksgjaldpols. Mismunur a reiknudu gjaldpoli og bdkfeerdu eigin fé samstadunni auk gjaldpolshlutfalls kemur pannig fram i

arslok 2017:

2017 2016
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNingi .......c.cccveeivevieiiicecece e 6.206.966 5.350.380
Leidrétting til samraemis vid matsreglur SOIVENCY Il ......oo.cveeririenieininicieeeeeeene (296.206) 235.081
SKATERIZN vttt ettt ettt ettt et et e b e s be e e e teeteeabesbeeseensesbeeseebesreensenbeernenreas (56.169) (56.169)
VIBSKIPEAVIIA ..ot s s s e se e s eeeseeeseeeseeesesesase s seese e (205.956) (205.956)
RAGZEIT ar08reidsla ...cc.ccueeeeiiieiieiececeete ettt sttt aens (700.000) (100.000)
REIKNAS GJAIAPON cvvvvvveevveeveeeeeeiee s sees e sss s ses s 4.948.635 5.223.335
LCT 11| To) I 111V =1 OO 141% 176%
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22 Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tjénaskuld er su skuldbinding sem hvilir & samstaedunni vegna
Ouppgerdra tjéna. HUn er metin sem fjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona, auk tryggingafraedilegrar daetlunar fyrir ordnum en
6tilkynntum tjdnum. 1dgjaldaskuld er sd hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu a arinu sem tilheyrir naestu
reikningsarum ad teknu tilliti til vaentanlegrar nidurfellingar idgjalda.

Vid mat a tjonaskuld i arslok er tekid mid af matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gogn ur tjdnakerfi
samstaedunnar eru framreiknud til pess ad spa fyrir um lokafjarhaed peirra & verdlagi reikningsskiladags asamt samsvarandi
greidslurod fra reikningsskiladegi par til lokid verdur uppgjori @ tjonum sem urdu 2017 og fyrr. Auk pess er metinn
uppgjorskostnadur, ahaettualag og fleiri paettir i samraemi vid leidbeiningar Solvency Il. bessi adferd er i samraemi vid matsreglur
um vatryggingaskuld i IFRS 4.

Vatryggingaskuld greinist pannig:

Vétryggingaskuld (heild): 2017 2016
Tilkynnt tjon og afallinn tjonNakostNadur .......cceeecveeeie i 5.566.957 4.841.511
Azetlun vegna ordinna en StilkynNtra tioNa .........ccceeveeeeveeveereereeseseeseesesessessesseseeseesens 1.663.601 1.331.657
Uppgjorskostnadur 0g adrir HOIr .......cceeceeeeeeiiere e sre e s saee e 20.220 20.556
BOta- 08 tJONASKUIT .....eviiiiiiciee ettt 7.250.778 6.193.724
I18gjaldaskuld vegna jafnadaridgjaldstrygginga ......cccouevvueeveerieeieeciecceeee e 700.617 837.780
I16gjaldaskuld vegna greidslujofnuNar .......c.ceviveieenereee s 4.177.824 3.236.327
YFirfaardur SOIUKOSTNABUL ...cvocviiieieceeececeeeee ettt e 0 (24.849)
Vatryggingaskuld SAMEAIS ...cc.cveueriirieieiice et 12.129.219 10.242.982

Hlutdeild endurtryggjenda: 2017 2016
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostNaBur ..........ccecvieeeiieiieceeeceeece e (120.808) (166.803)
Azetlun vegna ordinna en étilkynntra tjéna ... (99.116) (99.116)
18GJAlAASKUIA ...ttt e b e et e reeaaetaens (18.661) (18.140)
Hlutdeild endurtryggjenda i bdta- og tjonaskuld samtals ..........cccecevevecerinieniecenennne (238.585) (284.059)

Vatryggingaskuld i eigin hlut: 2017 2016
Tilkynnt tjon og afallinn tjonNakostNadUur ........ceeecuiieie i 5.446.149 4.674.707
Azetlun vegna ordinna en Stilkynntra tiONa ........coceeveeeevereereeseeseseeseesesessessesseseesesens 1.564.485 1.232.541
Uppgjorskostnadur og adrir lidir . 20.220 20.556
THONASKUI <.ttt et sttt et e st e e s e ebesbeessesbesseennas 7.030.854 5.927.804
(107 =4 51 o 1Y S RSOSSN 4.859.780 4.055.968
Yfirfaerdur sélukostnadur .................. 0 (24.849)
Vatryggingaskuld i eigin hlut Samtals ........ccceeveeiiiiienie e e 11.890.634 9.958.923
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Vatryggingaskuld (framhald)

broun vdatryggingaskuldar @ drinu 2017:

Tjénaskuld:

TiKYNNE ON 1t
OtIIKYNNE EJON 1orevievieeicee et et nse s
Uppgjorskostnadur og adrir lidir ....
Alls T UPPhafi ArS ..o

Greidd tjON @ AriNU ..o

Breyting tjonaskuldar:

= VEENA tJONA ArSINS uveeeieeiieeie et sre e eaes
-vegNna tiONa fYrri Ara .ooeeceeevecieeeee e
TJONASKUID § ArSIOK .eecvveeerieeeeieciece e

B 113 0 2 4 e o OSSP
OtIKYNNE EJON oottt st snes
Uppgjorskostnadur og adrir liGir ......ccceevveeveenieeceesee s
Alls i lok ars

18gjaldaskuld:

=1 0177 [V [
Breyting Arsins .....ccveceeererienieinenenieeeesesesee et
S TASIOK e

bréun vatryggingaskuldar @ drinu 2016:

Tjénaskuld:

B 113 0 2 4 e o TS
OtIKYNNE EJON oottt sae s snes
Uppgjorskostnadur og adrir lidir ....
Alls T UPPhAfi ArS e

Greidd tJON @ AriNU c.vevieeeeeeceeeeeee e

Breyting tjonaskuldar:

= VEENA tJONA AISINS uveeieieeieeie ettt s enes
-vegna tioNna fyrri Ara ...ooccveeeeeeiieeeee e
TJONASKUID § ArSIOK ..evveeerieieecieceece e

B 112 T 0 0 4 e o TS
Otilkynnt tjon
Uppgjorskostnadur og adrir liGir ......cccveeveeveeviieeceesee e

Alls i lok ars

18gjaldaskuld og yfirfeerdur sélukostnadur:

SHAISDYIIUN Lo
Breyting ArSiNS ..c.oceeviicieeienieeieniesieeeeste et s ae s
S TASIOK e
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Hlutdeild endur-

Heild tryggjenda i eigin hlut
4.841.509 (166.802) 4.674.707
1.331.657 (99.116) 1.232.541

20.556 0 20.556
6.193.722 (265.918) 5.927.804
(6.114.547) 141.828 (5.972.719)
3.748.777 (50.453) 3.698.324
3.422.826 (45.381) 3.377.445
7.250.778 (219.924) 7.030.854
5.566.957 (120.808) 5.446.149
1.663.601 (99.116) 1.564.485
20.220 0 20.220
7.250.778 (219.924) 7.030.854
4.049.259 (18.140) 4.031.119
829.182 (521) 828.661
4.878.441 (18.661) 4.859.780

Hlutdeild endur-

Heild tryggjenda i eigin hlut
4.503.761 (249.763) 4.253.998
1.268.400 (97.798) 1.170.602

21.541 0 21.541
5.793.702 (347.561) 5.446.141
(5.382.024) 156.735 (5.225.289)
2.813.004 (118.758) 2.694.246
2.969.040 43.666 3.012.706
6.193.722 (265.918) 5.927.804
4.841.509 (166.802) 4.674.707
1.331.657 (99.116) 1.232.541

20.556 0 20.556
6.193.722 (265.918) 5.927.804
3.299.126 (14.220) 3.284.906
750.133 (3.920) 746.213
4.049.259 (18.140) 4.031.119
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22  Vatryggingaskuld (framhald)

18gjaldaskuld

10gjaldaskuld eru pau idgjold sem békud hafa verid vegna vatryggingatimabila eftir lok rekstrararsins.

Tjénaskuld

Samstaedan notar tolfreediadferdir vid ad deetla endanlegan kostnad vegna ordinna tjéna. Ahzetta tengd ordnum tjénum i
skadatryggingum og pa sérstaklega slysatryggingum er had morgum pattum.

Tjonaskuld vegna tilkynntra tjona er dzetlun fyrir peim tjénum sem tilkynnt hafa verid til samsteedunnar ad fradregnu pvi sem
pegar hefur verid greitt vegna pessara tjona. Starfsfolk tjonasvids vinnur daetlun fyrir hvert tjon midad vid pa vitneskju sem fyrir
hendi er um tjénsatvik pegar tjén er tilkynnt og eru breytingar gerdar pegar nyjar upplysingar berast um einsték tjén. Reglulega
fer fram endurmat a tjonsaztlunum. Ef ekki eru fyrirliggjandi betri upplysingar er medaltjonsfjdrhaed i vidkomandi
vatryggingagrein notud.

Lidurinn 6tilkynnt tjén er deetlun fyrir ordnum en otilkynntum tjonum og vidbdtarkostnadi vegna tjéna sem ekki eru ad fullu
komin fram. [ frumtryggingum byggist matid & tjénareynslu.

Bdtaskuld - liftryggingar

bétafjarhaed sem greidist vegna tjdnsins. | liftryggingum er daetlad fyrir étilkynntum tjénum. bad er gert i peim tilgangi ad maeta
peim té6fum sem hugsanlega geta ordid a tilkynningu um tjdnsatburd til félagsins. Vid matid var studst vid framkomin 6tilkynnt

23  Liftryggingaskuld med fjarfestingadhattu liftryggingataka

Liftryggingaskuld med fjarfestingaahaettu liftryggingataka greinist pannig:

2017 2016
STAGA T AISDYIJUN oottt sttt et et e st e b e s te e b e sbeeseebesbaesnans 819.600 914.297
8T aY o ToT g ={N o IEYo] 1 o1V ] o SRSt 52.483 50.151
Endurgreidd s6fnun .... . (71.728) (67.360)
AVOXEUN TTAITESTINGA v.eveeveicecece ettt sttt ettt sttt nesens 74.390 (71.083)
POKNANAZIONT ..ottt sttt sttt st e b sbeebe b e sbeennenne (5.854) (6.405)
Liftr.skuld med fjarf.ahaettu liftr.taka samtals i arslok 868.891 819.600
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Skatteign og skattsskuldbinding

Félogin innan samstaedunnar eru med dlika st6du gagnvart skatteign og skattskuldbindingu. Moédurfélagid
dotturfélagid skattskuldindingu

Breyting arsins greinist pannig:

faerir skatteign en

Eign Skuld
Skatteign/skuldbinding i arsbyrjun 2017 .......ccoeveieieireeeee e 89.805 17.799
Tekjuskattur arsins, reiknadur .................... 2.424 196.844
Tekjuskattur til greidslu 2018 vegna 2017 .....cccooeeierieneerieieeieiesieeie et 0 (200.759)
Skatteign/skuldbinding i arslok 2017 samkvamt arsreikningi .........ccceeveeerevvevveeereerenens 92.229 13.884
Skatteign/skuldbinding i arsbyrjun 2016 .........ccoeevveieiericieeeececeeeee et 148.857 22.589
Tekjuskattur Arsins, reIKNATUE .......cceecieriiiierienieiesie et nee e (59.052) 55.182
Tekjuskattur til greidslu 2017 vegna 2016 .....cc.oceeeeereeueeiieiieeeeie e ste et sre e 0 (59.972)
Skatteign/skuldbinding i drslok 2016 samkvaemt arsreikningi .........ccccceevvevereererieenenns 89.805 17.799
Skatteign/skuldbinding samstaedunnar skiptist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

2017 2016
REKSErAITIAIMUNIL .o.veeeeieceececeeee ettt et e a e sbe e e besae e b e sbeeanese e (19.294) (20.614)
Vidskiptakrofur og Vidskiptaskuldir .......c.eeeveerenenieinireee e 4.985 7.917
Yfirfaerdur sélukostnadur .. 0 (4.970)
Frestadur GENGISIMUNUT ......coevveieiririeteit ettt ettt st estet st st se e sesbesaesae e esesbesseneesessesseneene 294 268
15 ST L1 [T = A = o TSR SURN 92.360 89.405
Tekjuskattsskuldbinding i arslok samkvaemt arsreikningi ........cccevcvevcieeviencieeseeseecees 78.345 72.006

Yfirfeeranlegt skattalegt tap er nytanlegt til arsins 2018. bad er mat stjérnenda félagsins ad tapid muni nytast & moéti hagnadi

arsins i samraemi vid sampykktar aaetlanir stjoérnar.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir greinast pannig:

2017 2016
RV AT 1 4] o] = 1Y 0| T SRSt 158.214 143.867
Fyrirframgreidd idgjold ........ 115.733 66.047
Skuldir vegna endUrtyggiNga ......ccveeiueiieiiieeiee et e et eseee e steeseaeereesre e sb e e e e saaeeneas 77.905 108.828
Adrar skammtimaskuldir og afallin Jold ..........coceveirerininirnereee e 225.927 232.098
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir SamEals .........cccoeviecierinieeieninee e 577.779 550.840

Arsreikningur samstaedu 2017 30

Véréur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum krona

26

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila:

Arion banki hf.,, moddurfélag Vardar og eigandi alls hlutafjar, déttur- og hlutdeildarfélog mddurfélagsins, stjérnarmenn
samstaedunnar og moédurfélagsins sem og varamenn, lykilstjérnendur samstadunnar og nanir fjolskyldumedlimir peirra teljast
vera tengdir adilar hennar. Vidskipti samstaedunnar vid tengda adila eru gerd & markadsvirdi og armslengdarsjénarmida gaett. Hér
ad nedan er ¥firlit yfir vidskipti samsteedunnar vid tengda adila a arinu.

Vidskipti vid tengda adila 2017: Tekjur fra tengdum Gjold til
adilum tengdra adila

Do (1] =1 - - OO RURRRUPRR 0 70.282
MOOBUITEIAE .ceveeeeeeeeeeecee et 92.697 8.002
Déttur- og hlutdeildarfélog mOBUIfEIagSINS ......ceveviireeeiieiirieieeceeee e 13.256 15.711
Stjornarmenn og lyKilStiOrNENAU .........ccveeuieiiieeece e ees 7.862 0
113.815 93.995

Krofur og skuldir vid tengda adila i arslok 2017: Skuldir vid
Krofur a tengda adila tengda adila

Lo} A0 [ =1 - SRS 160 0
MOBUITEIAE ...ttt ettt sttt b s bbbttt et b et e e et ebe et enen 4.400 0
Déttur- og hlutdeildarfélog MOBUIfEIAgSING ......covevveeririiieeeereeeeesee e 42 1.401
Stjornarmenn og lyKilStiOrNENAU .........ccveeuieiiiieecee e ees 1.571 0
6.173 1.401

Vidskipti vid tengda adila 2016: Tekjur fra tengdum Gjold til
adilum tengdra adila

1T Yo 0Ty 1= - -SSP 111.364 15.678
Stjiornarmenn og lyKilStiOrNENAUL .......ccceiririeieirireee et 2.309 0
113.673 15.678

Krofur og skuldir vid tengda adila i arslok 2016:

Skuldir vid

Krofur a tengda adila tengda adila

MOBUITEIAE ..ottt ettt ettt b e s bbb sttt e b st et et ebestenen 0 80
Stjéornarmenn og lykilstjérnendur 1.013 0
1.013 80

27  Lidir utan efnahags

Heildarskuldbinding vegna dinnkalladra fjarfestinga til framtakssjoda i arslok nam 168 mkr.

Samstaedan leigir skrifstofu ad Borgartuni 25, Reykjavik, Krossmda 4 i Reykjanesbaz og Glérargétu 34 & Akureyri.
Samningstimabilin na til 2026, 2020 og 2027. Leigugjoldin eru bundin visitélu og eru 4,7 m.kr. @ manudi. Leiguskuldbindingin
nemur 385 m.kr. i arslok (2016: 355 m.kr.) Skuldibindingin skiptist pannig ad 53,4 mkr. eru til greidslu innan ars, 197,3 mkr. &
arum 2-5 og 134 mkr. sidar.

28  Atburdir eftir lok reikningstimabils
Engin efnisleg atridi hafa komid fram eftir reikningsskiladag sem krefjast myndu lagfeeringar og breytingar a arsreikningi
samstaedunnar 2017. bann 22. febriar 2018 stadfestu stjérn og forstjori arsreikninginn.
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Ahzettustyring
Samstaedan starfar 4 vatryggingamarkadi og stendur frammi fyrir eftirtéldum dhaettum:

- Vatryggingadhaettu
- Métadiladhaettu

- Lausafjarahaettu

- Markadsahaettu

- Rekstrardheettu

- Eiginfjarahaettu

i skyringunum hér 3 eftir er gerd grein fyrir ofantdldum dhaettum og peim leidum sem samstaedan beitir til pess ad styra peim.
Markmid samstaedunnar med dhaettustyringu er ad greina pd dhaettu sem hun byr vid, setja viomid og hafa eftirlit med préun

Vdtryggingadheetta

Megindhaettan sem samstadan stendur frammi fyrir vegna hvers vatryggingasamnings er annars vegar likur pess ad hinn
vatryggdi atburdur eigi sér stad og hins vegar dvissan um heildarfjdrhaed tjons. Edli vatryggingasamnings, par sem greidsla fyrir
pjénustuna (idgjold) eru innheimt fyrirfram en pjonustan veitt sidar, felur i sér ad pessi ahaetta er slembidhzetta og pess vegna
ekki fyrirsjaanleg.

i safni vatryggingasamninga par sem likindareikningi er beitt vid verdlagningu og mat, stendur samstaedan frammi fyrir peirri
megindhaettu ad tjonagreidslur verdi umfram tjonaskuld. betta getur gerst ef fjoldi (tjonatidnidhaetta) eda alvarleiki
(tjonsfjarhaedadhaetta) tjona verdur meiri en daetlad hefur verid.

Vatryggingaskuldarahaetta er hzettan a pvi ad endanleg fjarhaed tjona verdi heaerri en gert hefur verid rad fyrir. Pad getur annad
hvort gerst ef daetlun samstaedunnar fyrir ordnum en otilkynntum tjonum er vanmetin eda ef heildarfjarhaed tilkynntra tjéna en
Ouppgerdra reynist haerri en aztlad hefur verid.

Stjérnendur samstaedunnar beita ymsum adferdum til ad styra vatryggingadhaettu. Sem daemi ma nefna skilgreint og skjalfest
dhaettumat par sem i gildi eru dkvedin fjarhaedamork og leeknisskodana krafist eftir fyrirfram skilgreindum vidmidum. Stjérnendur
samstaedunnar mala reglulega hvort idgjold i hverri grein standi undir tjonum greinarinnar.

Markmid endurtryggingasamninga samstadunnar er ad takmarka dhaettu gagnvart stér- og/eda hamfaratjénum og jafna sveiflur i
afkomu einstakra tryggingagreina af véldum slikra tjdna. Endurtryggingar gera samstaedunni jafnframt kleift ad taka a sig steerri
vatryggingaahaettur og pjona pannig porfum markadarins, sérstaklega fyrirtaekja og stofnanna sem morg hver vatryggja eignir
med verdmeeti langt umfram idgjold og eigid fé samstadunnar. Endurtryggjendur skulu hafa mat 4 fjarhagsstyrk fra alpjédlegu
matsfyrirtaeki sem samsvarar til A eda heaerra i langtimamati fra Standard & Poor’s. Samstaedan leitast vid ad kaupa svonefnda
umframahaettusamninga (e. excess of loss). Slikir samningar uppfylla langsteerstan hluta endurtryggingaparfar samstaedunnar par
sem peir virka hvoru tveggja sem vernd fyrir einstakar ahaettur (stortjén) og einnig sem vernd vegna steerri atburda sem eftir
atvikum snerta margar dhaettur i einum atburdi (hamfaratjén).

Til ad maela og styra vatryggingaskuldarahattu er stada tjéna- og bdtaskuldar tilkynntra tjona yfirfarin manadarlega. Vid akvordun
um aaetlun fyrir ordnum en 6tilkynntum tjénum er studst vid tjdnareynslu samstaedunnar og upplysingar um framkomin 6tilkynnt
tjon 4 arunum 2008 - 2017. Vatryggingaskuld samstadunnar er fjarmoégnud med fjarfestingum i skuldabréfum og 6drum
fjdreignum sem eru hadar markadsahaettu. Fjarfestingaeignir sem @tlad er ad maeta vatryggingaskuld eru adskildar fra
eiginfjarsafni samstaedunnar og gerir fjarfestingastefna pess safns rad fyrir ad allt safnid sé i skuldabréfum og innlanum.
Hlutabréfa- og endurfjarmognunarahzetta er pvi éveruleg.
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Eftirfarandi tafla synir sundurbrot fjareigna er maett geta vatryggingaskuld:

Fjareignir feerdar @ gangvirdi i gegnum rekstur:

Skrad skuldabréf

SKIAG NIULADIET ...t b e s
HIUTAEIIAArsKIrtRINT ...ccveeuieiiieeeieteeee ettt st sttt
FaNe L= T 1 =TT T4 1 PRSPPI
FJAr@IgNIr SAMTAIS .o.veeeiiiiiicieceeee ettt sttt

ADTAE BIZNIT 1ttt ettt st ettt sbe et et e s a e et e be e st e besseebesbesseenbesbeentesbesnneneas
HaNADERIT T ...

SAMLAIS 1oovviieiiecciec ettt ettt e et e e st e e be e e teeetae e beestaeeabe e beeeabe e be e baeeabe e beeanreeteesaeenreeans

i. Vdtryggingasamningar

2017 2016
8.891.244 7.830.156
1.543.605 1.305.422
2.233.333 2.571.076
1.365.137 405.556

14.033.319 12.112.210
2.963.765 2.223.328
1.461.076 1.204.444

18.458.160 15.539.982

Vatryggingasamningar eru onaemir fyrir markadsvoxtum, par sem peir eru ekki nuavirtir og bera ekki samningsbundna vexti.
samstaedan jafnar sjodsflaedi af eignum og skuldum i safni sinu med pvi ad dzetla medalliftima peirra.

Medallengd vatryggingaskuldbindinga er reiknud med pvi ad nota sogulegar upplysingar samstadunnar og forvera hennar til ad
akvarda uppgjorsmynstur fyrir tjonakrofur vegna vatryggingasamninga i vatryggingaskuld i efnahagsreikningi, baedi tilkynnt tjon

og ordin en 6tilkynnt tjon a reikningsskiladegi.

Medallengdin greinist pannig:

2017 2016
Vatryggingarskuld - SkaGadhaetta (Ar) ...cceceververeeirenenieineseeeese e 0,80 0,80
Vatryggingarskuld - slySadhatta (A1) ..eceeveieeerieeeieeeecee ettt re s 2,05 2,25
Taflan hér ad nedan synir skiptingu vatryggingarskuldar eftir tryggingartegundum:
2017 2016
Hlutur Hlutur
Heild endurtrygg. Eigin hlutur Heild endurtrygg Eigin hlutur
Okutaekjatryggingar .. 4.854.487 (2.573) 4.851.914 3.834.070 (5.786) 3.828.284
Eignatryggingar ......ccocvevuenene 430.985 0 430.985 413.881 (18.125) 395.756
SjOtryggingar .ocecveeeeeveveennne 27.724 0 27.724 52.633 0 52.633
Abyrgdartryggingar ... 436.979 (32.037) 404.942 441.049 (32.037) 409.012
Slysa- og sjukdématr. ............. 858.296 (24.209) 834.087 689.297 (45.000) 644.297
Liftryggingar .....cccceeveveveenenne. 642.306 (161.104) 481.202 762.792 (164.970) 597.822
LY [10] 1 K 7.250.777 (219.923) 7.030.854 6.193.722 (265.918) 5.927.804

Mat & vatryggingaskuld og pazer forsendur sem notadar eru byggja 4 mati stjéornenda. baer forsendur sem notadar eru byggja a
reynslu, pvi ad préun tjéna til framtidar fylgi svipudu mynstri og i fortidinni, innri upplysingum, ytri markadsupplysingum og
vaentingum og 6drum utgefnum upplysingum. betta hefur i for med sér mat tengt medaltjonakostnadi, verdbodlgu og tjdnatidni
fyrir hvert tjénsar. Forsendur eru endurskodadar reglulega i peim tilgangi ad tryggja raunhaft og sanngjarnt mat.
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Afkoma samstaedunnar er naem fyrir eftirfarandi pattum og synir taflan ahrif 4 afkomu samstaedunnar eftir skatta.

2017 2016
Forsendu- Vatrygg. Eigin vatr. Vatrygg. Eigin vatr.
breyting skuld skuld skuld skuld
MEBAILION ..o +10% 725.078 703.085 619.372 592.794
TIONAtIONT oo . +10% 725.078 703.085 619.372 592.794
Medaluppgjorstimi tjona styttist um ......... 6 man. (106.374) (103.148) (90.866) (86.967)

ii. Endurtryggingardheetta

Endurtryggingarahaetta felst i pvi ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjonum. Oft tekur langan tima ad gera upp tjon. A
peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjanda breyst 4 pann hatt ad hann verdi 6faer um ad standa vid skuldbindingar sinar.
Samstaedan hefur sett sér endurtryggingastefnu par sem fram kemur ad endurtryggjendur skuli hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjodlegu matsfyrirtaeki og mork eru sett um hve mikla dhaettu samstaedan tryggir hja hverjum endurtryggjanda.

Hlutfallsleg skipting endurtryggjenda eftir [danshafismati er eftirfarandi:

2018 2017

28,0% 35,0%

62,9% 22,0%

4,5% 41,0%

2,4% 2,0%

2,2% 0,0%

=101 7= 1RO 100,0% 100,0%

Modtadiladheetta

i métadiladhaettu felst dhaettan & pvi ad moétadilar samstaedunnar geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Reglulegar maelingar &
ogreiddum idgjoldum og aldursgreiningu peirra er setlad ad maeta og styra peirri dhaettu vegna utlana til vidskiptamanna. Ad auki
er farid yfir vidskiptaségu og lanshaefi nyrra vidskiptavina. Fjarfestingar samstaedunnar i skuldabréfum flokkast undir
markadsahaettu og eru pvi ekki taldar med hér. Himarksahaetta vegna motadila & uppgjorsdegi var sem hér segir:

2017 2016
ViIOSKIPTAKIOTUL .ttt st b e sbe e sbesae e b e sbeesbesbesseensansean 2.630.426 1.823.755
[ 0 To [0 Y7o~ 0] V== =TT Y TSRS 238.585 284.059
Handbezert fé .. 1.461.076 1.204.444
KT [0 1 3ROSRSO 4.330.087 3.312.258
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Lausafjardheetta

Lausafjarahaetta er haettan & pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla. Ahaettustyring

samstaedunnar lagmarkar lausafjarahaettu med pvi ad sja til pess ad nzegjanlegt handbaert fé sé fyrir hendi & hverjum tima.

Samstaedan hefur auk pess pa stefnu ad skradar fjareignir samstadunnar, sem eru stor hluti af heildareignum pess, sé haegt ad

innleysa med stuttum fyrirvara. Nidurbrot fjarhagslegra eigna og skulda eftir liftima er sem hér segir:

Allt ad 3-12 1-5 Yfir Oskilgr.
Gjaldkraeft 3 manudir manudir ar 5ar liftimi Samtals
Eignir:
Handbaert fé ........ccooeveenene 1.461.076 0 0 0 0 0 1.461.076
Fjarfestingar .....ccccooeevveveennen. 0 0 1.227.067 4.089.537 3.770.318 4.946.397 14.033.319
Vidskiptakrofur ........cceeevenne 172.668 490.671 1.967.087 0 0 0 2.630.426
Adrar korfur .....coceeveevenennies 0 0 94.754 0 0 0 94.754
Endurtryggingaeignir ............ 0 20.590 61.877 41.059 5.706 109.353 238.585
Fjareignir samtals ................. 1.633.744 511.261 3.350.785 4.130.596 3.776.024 5.055.750 18.458.160
Skuldir:
Vatryggingaskuld .................. 0 2.062.114 3.609.303 5.157.477 810.284 490.041 12.129.219
Vidskiptaskuldir ..........c........ 0 576.942 837 0 0 0 577.779
Fjarskuldir samtals ............... 0 2.639.056 3.610.140 5.157.477 810.284 490.041 12.706.998
Tekjuskattur til greidslu ....... 0 0 200.759 0 0 0 200.759
Skuldir samtals ... 0 2.639.056 3.810.899 5.157.477 810.284 490.041 12.907.757
Eignir - skuldir ..... 1.633.744  (2.127.795) (460.114) (1.026.881) 2.965.740 4.565.709  5.550.403
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Markadsdhaetta

Markadsahaetta er hzaettan a pvi ad breytingar 4 markadsvoxtum, verdbodlgu, verdi hlutabréfa og gengi gjaldmidla hafi neikveed
ahrif 4 virdi fjarmalagerninga og par med afkomu samstaedunnar.

Til ad styra markadsahaettu hefur samstaedan sett sér fjarfestingastefnu par sem skilgreind eru markmid og vikmork fyrir einstaka
eignaflokka. Starfsmenn samstaedunnar fylgjast daglega med breytingum @ markadi og pannig er virk styring safnsins innan
markmida og vikmarka fjarfestingastefnu tryggd. Samstaedan hefur gert samkomulag vid fjarvorsluadila sem fylgjast med
breytingum & morkudum og bregdast vid med fjarfestingum i mismunandi eignum i samraemi vid fjarfestingastefnu
samstaedunnar. Stjérnendur samstadunnar funda ad lagmarki arsfjdordungslega med eignastyringaradilum og yfirfara drangur og
horfur & markadi. Stjérn samsteedunnar fylgist med heildarmarkadsahaettu samsteedunnar & manadarlegum fundum sinum.

Gerd er nemnigreining fyrir akvednum pattum markadsahaettu sem synir hvernig breytingar a virdi fjarfestinga sveiflast vegna
breytinga a t.d. verdi, voxtum og verdbdlgu og hvada ahrif pad myndi hafa 4 afkomu og eigid fé samstadunnar.

i. Vaxtadheetta

Stor hluti fjareigna samstaedunnar eru vaxtaberandi rikisskuldabréf. Neemnigreining fyrir vaxtadhaettu synir hvernig breytingar &
gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga & markadsvoxtum a reikningsskiladegi. Markadsvextir arsins 2017 voru fra 4,15% til
5,58% og 1,76% til 3,12% fyrir verdtryggd skuldabréf (2016: 4,73% til 4,93% og 2,50% til 2,60% fyrir verdtryggd skuldabréf). Fyrir
fjdreignir og vatryggingasamninga tengist naemnigreiningin adeins pvi fyrrnefnda par sem békfzert verd vatryggingasamninga er
ekki naemt fyrir breytingum 4 markadsahattu. Laust handbaert fé samstaedunnar er fjarfest i skammtimaverdbréfum til skemmri
tima en eins manadar.

Haekkun avoxtunarkrofur um 100 punkta i arslok hefdi leitt til 354,3 millj. kr. laekkunar a eignarsafni samstaedunnar a arinu 2017
(2016: 336,8 millj. kr.).

ii. Verddheetta

Naemnigreining fyrir verdahaettu synir hvernig breytingar a gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga & markadsverdi, hvort
sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fjarfestinga, utgefanda verdbréfa eda allra patta sem hafa ahrif & fjarmalagerninga
sem vidskipti eru med 4 markadi.

Vegna pess ad meirihluti fjareigna samstaedunnar er bdkferdur a gangvirdi og gangvirdisbreytingarnar faerdar i rekstrarreikning,
munu allar breytingar a adsteedum 4 markadi hafa ahrif a fjarfestingatekjur samsteedunnar.

iii. Gjaldmidlaheetta

Samstaedan fjarfestir dverulega i fjdreignum i gjaldmidlum 6drum en starfraekslugjaldmidli sinum eda ad fjarhaed um 32,4 millj. kr.
i lok ars 2017 (2016: 17,2 millj. kr.). Af slikum fjarfestingum leidir ad samsteedan ber dhaettuna af pvi ad breytingar a gengi
starfraekslugjaldmidilsins gagnvart erlendum gjaldmidlum hafi ahrif 4 paer eignir sem um raedir.
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Rekstrardheetta

Rekstradhaetta er haettan & mogulegu ébeinu tapi i tengslum vid mismunandi paetti er varda t.d. starfsfolk, teekni og skipulag og
utanadkomandi peetti svo sem 16g og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirteekja. Rekstrardhaetta neer til allra
rekstrareininga samstaedunnar.

Markmid samstaedunnar er ad verjast rekstrarahaettu til ad koma i veg fyrir fjarhagslegt tjon og ad ordstir hennar verdi fyrir skada.

Til pess ad lagmarka rekstrarahaettu gerir samstaedan m.a. kréfur um ad verkefni og starfsskyldur séu adskildar a videigandi hatt,
um reglulegar afstemmingar a feerslum og eftirlit med peim, ad farid sé ad 16gum og reglum, ad gert sé reglulegt mat a
rekstrarahaettupattum, pjalfun starfsfélks og faglegri uppbyggingu fyrirteekisins.

Eiginfjdrdheetta
Eiginfjarahaetta er haettan 4 ad gaedi eda magn eigin fjar séu ekki naegileg til ad geta maett kréfum um styrk til ad samstaedan geti
stadid vid skuldbindingar sinar pratt fyrir afoll. Samstadan framkvaemir eigid dhaettu- og gjaldpolsmat arlega (ORSA), en par er

fjarhagslegur styrkur metinn og jafnframt horft til framtidar. Eiginfjardhaettu er styrt med pvi ad tryggja samstaedunni naegt eigid
fé a hverjum tima.
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30 Ahrif samlagningar 4 samanburdarfjarhaedir

Samanburdartolur fyrir arid 2016 eru fengnar med samlagninu fjarhaeda samstaedu Vardar trygginga hf. og OKKAR

liftrygginga hf. og myndast a eftirfarandi hatt.

Tekjur og gjold af vatryggingarekstri:

[To7=qTe] fo I T T
Hluti endurtryggienda ........ccceeevveeevieeeciiee e

FJAreignatekjur ....c.covveveerierieieneeeee e
Oinnl. afkoma v. liftr. med fjarfest.ah. liftr.taka ..........
ADTFAr tEKJUN ettt

Heildartekjur .......ccceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceinceneeneeeeeeeeeeeeees

TJON ArSINS vttt et et
Hluti endurtryggjenda i tjonum

Eigin tjon

Br. & liftr.skuld med fjarfestingaraheettu liftr.taka .......
Rekstrarkostnadur ........ooccvevviieeiiiieeniee e,

Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatt ..
Tekjuskattur .....coocveeieiiiiiie e

Hagnadur og heildarafkoma arsins

Arsreikningur samstaedu 2017

Samanl6go Samstaedu- OKKAR Voérdur
samstada feerslur liftryggingar Samstaeda
8.264.756 1.453.469 6.811.287
(409.149) (121.296) (287.853)
7.855.607 1.332.173 6.523.434
924.118 86.407 837.711
(71.083) (71.083) 0
42.217 2.197 40.020
8.750.859 1.349.694 7.401.165
(5.782.046) (495.815) (5.286.231)
74.955 64.976 9.979
(5.707.091) (430.839) (5.276.252)
71.083 71.083 0
(2.363.760) (802.947) (1.560.813)
(7.999.768) (1.162.703) (6.837.065)
751.091 186.991 564.100
(114.235) (36.672) (77.563)
636.856 150.319 486.537
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30 Ahrif samlagningar & samanburdarfjarhaedir frh.

Samanl6go Samstaedu- OKKAR Voérdur
Eignir samstxeda faerslur liftryggingar Samstada

Rekstrarfiarmunir ........ccccevvveecienieeee e 302.531 208.359 94.172
ViOSKIptavild .....cooveeiieniiiieeniccccnie e 205.956 173.290 0 32.666
(oS L= ={ U 12.112.210 2.834.666 9.277.544
Fjarfestingar v. liftrygginga med aheettu liftr.taka ....... 819.600 819.600 0
Endurtryggingagignir .......coccueevvieeiniiieeniiee e 284.059 151.134 132.925
Eignarhlutur i dotturfélagi ........ccceeevvveevcieeiciiieciees 83.700 83.700 0
SKAtLIBN .evveeiiie ettt 89.805 0 89.805
ViOsKiptakrofur .....ooveviierieiieenicciceesee e 1.939.269 87.997 1.851.272
Handbaert fé .......coveveeecieee et 1.204.444 248.968 955.476
Eignir samtals 17.041.574 173.290 4.434.424 12.433.860

Eigid fé
[ 10 <SS 1.367.812 (205.254) 500.000 1.073.066
VarasjOdir cocuueeeeeereeeieenieeriee e eteesaesteesaeessreeseeesreenes 3.578.070 1.190.370 253.884 2.133.816
Oradstafad igit f& ......coovvvevveerereeeeeeeereeeeee s 404.498 (811.825) 811.825 404.498
Eigid fé samtals 5.350.380 173.290 1.565.709 3.611.380

Skuldir
VEEIYEGINZASKUIG cvveveeeeeeeeeeeee et eee e 10.242.982 1.853.503 8.389.479
Liftryggingaskuld med fjarfestingadhaettu liftr.taka .... 819.600 819.600 0
Tekjuskattsskuldbinding ..........ccccevvvernieniiiineenieeeens 17.799 17.345 454
Endurtryggingaskuldir ........cccevvernieniinnienieneeeeee, 108.827 42.857 65.970
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir .......cccccoevvvercvreneennnnn. 442.013 93.824 348.189
Tekjuskattur til greidsiu ......ccevvevieeviiineenieeeeieeee, 59.973 41.586 18.387
Skuldir samtals 11.691.194 0 2.868.715 8.822.479
Eigid fé og skuldir samtals 17.041.574 173.290 4.434.424 12.433.859
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Fjarhaedir eru i pusundum krona
Tjénaproun greinist med eftirfarandi heetti:

Til vidbdtar vid framtidarspar gefur préun vétryggingaskuldar maelikvarda & getu samstaedunnar til ad dkvarda endanlega tjonafjarhaed. i efri hluta téflunnar (heildarfjarhaedir) kemur fram hvernig
heildarfjarhaed tjona hefur préast sidustu ar. | nedri hluta toflunnar (tjén i eigin hlut) hefur hlutdeild endurtryggjenda verid dregin fra peim fjarhaedum sem birtar eru { efri hlutanum. Allar fjdrhaedir eru &
verdlagi hvers ars.

Heildarfjarhaedir

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Samtals

Mat & endanlegum

tjonakostnadi:
-ilok tjonsars .................. 1.799.967 1.993.186 2.647.351 2.911.913 3.015.332 3.266.017 3.906.425 4.248.868 4.745.964 5.095.054 5.908.168 5.209.294
- einu ari sidar ......cceevee.s 1.898.014 2.215.980 2.860.711 3.144.359 2.961.934 3.157.087 3.628.839 3.923.292 4.857.675 4.993.515 6.182.065
- tveimur arum sidar ........ 1.983.043 2.317.461 2.874.252 3.213.480 3.008.500 3.216.608 3.627.754 3.916.440 4.795.185 5.296.215
- premur arum sidar ........ 2.045.151 2.305.393 2.893.948 3.244.372 2.937.440 3.199.399 3.454.122 3.879.768 4.770.775
- fjérum arum siéar ......... 2.068.379 2.248.921 2.880.835 3.276.592 2.918.452 3.243.613 3.470.430 3.904.562
- fimm arum sidar ............ 2.058.237 2.264.551 2.868.091 3.260.097 2.879.940 3.236.786 3.452.929
- sex arum sidar ............... 2.066.684 2.269.915 2.880.042 3.265.492 2.905.558 3.287.684
- sj6 arum sidar . 2.093.709 2.274.302 2.879.360 3.286.117 2.904.219
- atta drum sidar .............. 2.055.548 2.268.638 2.888.296 3.284.313
- niu arum sidar ............... 2.047.355 2.268.041 2.892.577
- tiu drum sidar ................ 2.048.352  2.266.309
- ellefu drum sidar ........... 2.048.075

Mat 4 uppséfnudum
tjonum i drslok 2017 .... 2.048.075 2.266.309 2.892.577 3.284.313 2.904.219 3.287.684 3.452.929 3.904.562 4.770.775 5.296.215 6.182.065 5.209.294  45.499.017
Uppsafnadar tjénagreidslur

i arslok 2017 ..veoee.n. (2.046.389) (2.254.946) (2.892.577) (3.280.351) (2.889.839) (3.237.106) (3.383.220) (3.751.434) (4.535.261) (4.451.537) (4.101.225) (2.819.810) (39.643.695)
Tjénaskuld i arslok 2017 1.686 11.363 ( 0) 3.962 14.380 50.578 69.709  153.128  235.514  844.678 2.080.839 2.389.483  5.855.321

Tjénaskuld vegna fyrri ara (2005 og fyrr) i arslok 2017 32.254
(o LT e T a a oY o1 (01 Lo I =15 (o) 0 0 i P TRURPUPI 5.887.575
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Tjoénaproun - 6endurskodud

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Eigin tjon
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Samtals

Mat & endanlegum

tjonakostnadi:

1.598.371 1.769.949  2.350.848 2.585.779 2.677.615 2.900.223 3.003.546 3.503.363 3.884.970 4.525.147 5.015.072 5.101.632
1.685.436 1.967.790 2.540.311 2.792.191 2.630.197 2.869.161 3.028.195 3.278.130 4.038.321 4.350.342 5.949.828

- i lok tjonsars

- einu ari sidar

- tveimur arum sidar ........ 1.760.942 2.057.905 2.552.336 2.853.570 2.734.125 3.120.110 3.071.529 3.381.866 4.187.798 5.177.838
- premur arum sidar ........ 1.816.094 2.047.189 2.569.826 2.948.485 2.849.317 3.071.423 2.986.551 3.415.552 4.611.468

- fjérum arum siéar ......... 1.836.721 1.997.042 2.618.103 3.178.294 2.801.714 3.183.402 3.015.810 3.767.280

- fimm arum sidar ............ 1.827.714 2.058.024 2.782.048 3.129.693 2.826.480 3.176.702 3.331.536

- sex arum siéar ............... 1.878.202 2.201.818 2.764.840 3.204.875 2.851.622 3.250.816

- 5jO drum sidar ............... 2.030.898 2.183.330 2.825.911 3.225.117 2.871.652

- atta drum sidar ... ... 1.973.326 2.226.525 2.834.681 3.247.484

- niu drum sidar ............... 2.009.350 2.225.940 2.860.140

- tiu drum sidar ................ 2.010.329  2.240.895

- ellefu drum sidar ........... 2.025.108

Mat 4 uppséfnudum

tjéonum i drslok 2017 .... 2.025.108 2.240.895 2.860.140 3.247.484 2.871.652 3.250.816 3.331.536 3.767.280 4.611.468 5.177.838 5.949.828 5.101.632 44.435.677
Uppsafnadar tjénagreidslur

i arslok 2017 ................ (2.023.441) (2.229.660) (2.860.140) (3.243.566) (2.857.433) (3.200.806) (3.270.199) (3.623.590) (4.390.508) (4.352.954) (3.977.048) (2.751.722) (38.781.067)

Tjoénaskuld i arslok 2017 1.667 11.235 0 3.918 14.219 50.010 61.337 143.690 220.960 824.884 1.972.780  2.349.910 5.654.610

Tjénaskuld vegna fyrri ara (2005 og fyrr) i eigin hlut i arslok 2017 13.043
Heildartjonaskuld i @IZIN NIUL T ArSIOK 2017 ........viiiiiieiiie ettt ee et et e et e e e et e e s bt e e sbteesateeaastseeesbeeeassaeeassseeesabseesaseae e stseeeanseeeaaseeaansseeeessseesasbeeaassseeensbeeenssaeeanssaaesssaeesssaeanstaeennes 5.667.653
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Yfirlit um rekstur og efnahag - 6endurskodad

Fjdrhaedir eru i pusundum kréna

2017 2016
Helstu nidurst6dutdlur
ur arsreikningi:

1. 10gJOld Arsins c...ceevcvveeeiiiieeiiee e 9.726.488 8.264.756
D o T T T 1 7.171.251 5.782.046
3. Endurtryggiendur .......cccceeeiiiieeiiieeciiee e, 332.144 334.194
4. Hreinn rekstrarkostnadur ........ccccceevveeennnn. 2.056.151 2.191.217
5. Fjarfestingatekjur ......ccccocveevveecreeneeeireenneenns 1.181.366 924.118
6. Kostnadur af fjarfestingastarfsemi ................ 197.236 130.326
7. Hagnadur fyrir skatta ......ccccceeeveveerieeieee, 1.151.072 751.091
8. SKkattar ...ccccoeeeiiec e 194.421 114.235
9. Hagnadur arsins ........ccccceeveeeerveneeeineeseesneenne 956.651 636.856
10. Eigin vatryggingaskuld ..........ccccoeviiiiiinnnn 11.890.634 9.958.923
T T4 To I < TS 6.206.966 5.350.380
12. Eignirsamtals ......cccccoveeviiiiiiiieeciiee e 19.997.498 17.041.574

Fjarhaedir eru & verdlagi hvors ars
Fjarhaedir fyrir 2016 eru samlagning a fjarhaedum Samstaedu Vardar trygginga og OKKAR liftrygginga.

Helstu kennitolur:

% %
1. TONARIULFAI coeeeeeeeeeee e 73,7 70,0
2. Endurtryggingahlutfall .........cccccooeviiiiniineanns 3,4 4,0
3. Kostnadarhlutfall ......ccccccevviiiiiniiiiiiiieen, 21,1 26,5
4. Samsett hlutfall (Combined ratio) ................. 98,3 100,5
5. Hlutfall fjarfestingatekna .........cccoceveviveennnns 12,1 11,2
6. Eigid fé /idgjold arsins .....cceevveeveerieevennene 66,8 68,1
7.  Eigin véatryggingaskuld / eigin idgjold ............ 127,9 126,8
8.  Eiginfjarhlutfall ........ccoovveveeiieeeeee 31,0 31,4
9. Gjaldpolshlutfall ........ccccccoevirvierenriininiiniene 141,3 176,0
10. Ardsemi €igin fjar ...ccceeveveeeeneeiere e 16,6 18,0
Visitala, arsmedaltal ......ccoovvveiiveivieeeieeieeeeeeee 443,0 435,3
Visitala, arslok 447,2 439,0
Skilgreiningar:
1. Tjonahlutfall Tjon i % af idgjoldum.
2. Endurtryggingahlutfalll Netto greidslur til endurtryggjenda i % af idgjoldum &rsins.
3. Kostnadarhlutfall .......cccccevviiiiiniiiiiieieen, Hreinn rekstrarkostnadur i % af idgjoldum arsins.
4. Samsett hlutfall (Combined ratio) ................. Hreinn rekstrarkostnadur og tjén arsins i % af idgjoldum &rsins.
5. Hlutfall fjarfestingartekna ... Fjarfestingatekjur i % af idgjoldum arsins.
6. Eigid fé /i0gjold arsins .......cccceceveveeccrcncnnnne Eigid fé i % af idgjoldum arsins.
7. Eigin vatryggingaskuld / eigin idgjold ............ Eigin vatryggingaskuld i % af eigin idgjoldum.
8.  Eiginfjdrhlutfall .......cccoooveiiniii Eigid fé i % af skuldum og eigin fé.
9. Gjaldpolshlutfall .... Gjaldpol i % af lagmarksgjaldpoli samkvaemt I6gum.
10. Ardsemi eign flar ....coeoeoerirenereeeee Hagnadur i % af medalstodu eigin fjar
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