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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vardar trygginga hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Vardar trygginga hf. fyrir arid 2024. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2024, efnahag pess 31. desember 2024 og
breytingu a handbeeru fé a darinu 2024, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu og vidbotar krofur i 16gum um érsreikninga.

Alit okkar er i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar i samraemi vid 11.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vié erum 6had Verdi tryggingum hf. i samraemi vid alpjddlegar sidareglur fyrir endurskodendur
sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og hfum vid uppfyllt akvaedi peirra reglna.

Samkvaemt okkar bestu vissu, hofum vid ekki veitt Verdi tryggingum hf. dheimilada pjénustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar
Evropupingsins og radsins nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Meginaherslur vié endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
samstaeduarsreikningi félagsins arid 2024. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun 4 samstaduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar
vid akvordun a videigandi aliti 4 hann. [ aritun okkar latum vid ekki i ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjona

Skuldbinding vegna ordinna tjéna nam 17.651
milljonum kréna i arslok 2024 og er um 70% af
skuldum samstaedunnar.

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjéna felur i sér
mat & hverjum uppgjorstima en lidurinn byggir a
tryggingafredilegu mati. Mat & skuldbindingu
vegna ordinna tjéna er had gedum undirliggjandi
gagna, par a medal fléknu mati um farmtidarpréun
atburda og getur smavaegileg breyting a forsendum
breytt fjarhaed skuldbindingar vegna ordinna tjona
verulega.

Skuldbinding vegna ordinna tjéna er verulegur lidur
i reikningskilum samstaedunar. Vegna flaekjustigs og
umfangs matskenndra patta vid utreikning a
skuldbindingu vegna ordinna tjéna er pessi lidur
lykilatridi i endurskodun okkar.

Frekari upplysingar um skuldbindingu vegna
ordinna tjéna samstaedunar ma sja i skyringu 19
med samstaedudrsreikningnum.

Endurskodunaradgerdir okkar voru midadar ad pvi ad leggja mat a ferla,
upplysingakerfi og eftirlit tengt skraningu tjéna og mat 4 opnum tjénum i lok
ars.

Préfanir voru gerdar & innra eftirliti samstaedunar vegna skraningar tjona, mat
4 botaskyldu og utanumhald opinna tjéna i lok ars. Lagt var mat a virkni
eftirlitspatta i upplysingakerfum sem tengjast tjénaskraningu, asamt
préfunum & 6drum mikilveegum eftirlitspattum tengdum skuldbindingu
vegna ordinna tjona.

Framkvaemdar voru gagnaendurskodunaradgerdir med pad ad markmidi ad
sannreyna nakvemni og heild skuldbindingar vegna ordinna tjona.
Urtaksprofanir voru framkvaemdar & opnum tjénum i arslok til ad stadfesta
ad tilvist og mat tjénsins sé videigandi og réttmaeti greidslna a tjonum. Lagt
var mat a hvort fyrstu dzetlanir vid tjonamat vaeru videigandi pegar nakvaemar
upplysingar lagu hugsanlega ekki fyrir.

Tryggingasteerdfraedingar Deloitte 16gdu mat & adferdarfraedi, forsendur og
utreikninga & besta mati skuldbindingar vegna ordinna tjona med pad ad
markmidi ad tryggja ad adferdarfraedin sé i samraemi vid krofur IFRS 17.
Vid hofum farid yfir hvort skyringar i samstaeduarsreikningnum  séu
fullnaegjandi og i samraemi vid Alpjédlega reikningsskilastadla.
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Aritun 6hads endurskodanda

Adrar upplysingar

Stjérn og forstjori bera dbyrgd & 60rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar, stjérnhattaryfirlysingu og 6fjarhagslegar
upplysingar.

Alit okkar & samstaedudrsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu a efni peirra ef
fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu { verulegu
6samraemi vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela
verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur
i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samrami vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora a arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotar krofur i [6gum um samstaedudrsreikninga. Stjérn og forstjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaedudrsreikningsins eru stjorn og forstjéri abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Vardar trygginga hf. ef vid &, skulu stjérn
og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhafi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vié gerd
og framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og forstjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga
adra raunhaefa moguleika.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva
allar verulegar skekkjur séu pzer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid faglegri tortryggni i gegnum
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstaduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i beim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i beim
tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhaeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhzefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar
eru ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhaefi félagsins.
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e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaduarsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

o Oflum fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i ljés alit &
samstaedudrsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstadunnar. Vid berum ein abyrgd 4 aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar
og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni,
ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og hofum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu mégulega haft ahrif 4 6hadi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat @ hvada atridi hofdu mesta pydingu i
endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema l6g og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um
viokomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjérnir endurskodendur samstaedunnar hefur Deloitte veitt samsteedunni ymsa adra heimilada
pjonustu svo sem adra stadfestingarvinnu og skattaradgjof. Deloitte hefur til stadar innri ferla til ad tryggja 6haedi sitt adur en vid tokum
ad okkur énnur verkefni. Endurskodunarnefnd Vardar trygginga hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja 6nnur verkefni adur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6hadi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutlaegni peirra.

Deloitte var kjorid endurskodandi Vardar trygginga hf. a adalfundi félagsins pann 7. mars 2024. Deloitte hefur verid endurskodandi
Vardar trygginga hf. sidan a adalfundi félagsins arié 2017.

Képavogi, 20. februar 2025

Deloitte ehf.

éuwww Fofvﬁafsé"\

Gunnar borvardarson
endurskodandi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. (,samsteeda” eda ,Vordur®) fyrir arid 2024 er gerdur i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i l6gum um arsreikninga.

Adalstarfsemi samstaedunnar felst i vatryggingarekstri og fjarfestingum en Vordur er alhlida vatryggingafélag a svidi skada- og liftrygginga
sem hefur pad ad markmidi ad bjéda vidskiptavinum videigandi vatryggingavernd a samkeppnishafu verdi. Logd er ahersla 4 einfalda og
paegilega tryggingapjonustu med anaegju vidskiptavina ad leidarljosi. Pegar aféll verda pa stendur Vordur med vidskiptavinum sinum og
baetir tjon peirra.

Rekstur arsins 2024

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur arsins 3.675 millj. kr. og nam ardsemi eigin fjar 30,8%.
Samanburdur milli afkomu dranna 2024 og 2023 synir mikinn afkomubata i baedi vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi. Voxtur tekna af
vatryggingasamningum nam 11% a arinu og markadshlutdeild félagsins hélt afram ad styrkjast eins og undanfarin ar. Vidskiptavinir voru
ordnir 69 pus. talsins i arslok, par af um 7 pus. fyrirtaeki. Tjonapréun i steerstu greinum var jakvaed, pratt fyrir tvo stor brunatjon og

millj. kr.

Tekjur af fjarfestingum haekkud einnig téluvert milli dra en markadir med verbréf téku vid sér & haustmanudum pegar verdbdlga for
leekkandi og fyrstu skref voru tekin i leekkun styrivaxta. Hafdi petta jakvaed ahrif & baedi hlutabréfa- og skuldabréfamarkadi. Afkoma af
fjarfestingastarfsemi nam 2.197 millj. kr.

pann 31. desember 2024 namu heildareignir samstadunnar 38.855 millj. kr. Eigid fé i arslok 2024 nam 13.779 millj. kr. og eiginfjarhlutfall
samstadunnar var 35,5%. Gjaldpolshlutfall (SCR) i samraemi vid Solvency Il nam 169% i arslok, sja nanari umfjollun i skyringu 24 um
gjaldpol.

Laun og tengd gjold namu 1.491 millj. kr. ad medtdldum kostnadi vegna aaetlads kaupauka. Medalfjoldi arsverka & arinu 2024 var 67
samanborid vid 57,5 a arinu 2023. Hlutfoll kynja eru pannig ad konur eru 57% starfsmanna en karlar 43%. Stjérnendahdpurinn skiptist i
somu hlutféllum. Stjorn Vardar sampykkti i desember 2023 vidmid kaupaukakerfis sem gilti fyrir arid 2024. Kerfid er ad mestu samhljéda
kaupaukakerfi modurfélagsins, Arion banka, en pé med dkvednum markmidum tengdum vatryggingastarfseminni. Kerfid er tvipeett, sé
skilyrdum maett getur meginporri starfsfélks fengid allt ad 10% af fostum arslaunum arsins 2024 i kaupauka & medan takmarkadur hépur
getur fengid allt ad 25% af fostum arslaunum, ad mestu i formi hlutabréfa eda kauprétta & hlutabréfum i Arion banka, p6 pannig ad
afhendingu hluta peirra er frestad i fjogur eda fimm ar. Afhent bréf verda ekki laus til radstofunar fyrr en ad premur arum lidnum. Radandi
pattur um greidslu kaupauka vegna arsins 2024 tengist arangri samstaedu Arion banka i ardsemi eiginfjar i samanburdi vid helstu
samkeppnisadila bankans.

Framtidarhorfur

Stefnumétun til naestu ara byggir @ peirri syn ad Vordur verdi besti kostur vidskiptavina pegar kemur ad vorum og pjonustu a
tryggingamarkadi. Vordur hefur einsett sér ad vera leidandi i forvornum, vera til stadar fyrir samfélagid og tryggja betri vernd med nyrri
nalgun pannig ad fleiri geti notid verndar. Lykilpaettir i stefnunni eru framurskarandi pjénusta vid vidskiptavini, voruval sem maetir porfum
peirra og sanngjorn verdlagning.

Vordur hefur @ ad skipa hopi starfsfélks sem i sameiningu hefur mikla pekkingu a tryggingum en einnig reynslu af 66rum svidum sem
kemur sér vel fyrir félagid. Vordur er pvi vel i stakk buinn til ad maeta askorunum framtidarinnar, sem eru margs konar og spennandi.
Hlutafé

Hlutafé { arslok nam 1.368 millj. kr. og er Sbreytt frd upphafi ars. [ érslok voru tveir hluthafar, Arion banki hf. 4 allt hlutafé ad undanskildum
einum hlut sem er i eigu Vardar liftrygginga hf. og er pad ébreytt fra lokum fyrra ars.

Stjérn Vardar leggur til ad ekki verdir greiddur ardur til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2024 og ad hagnadur arsins verdi feerdur a
Oradstafad eigid fé.
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Ahzettustyring

Meginahaettur i rekstri Vardar eru vatryggingarahaetta og fjidrhagsleg ahaetta. Ahaettustyring er lykilsvid i starfsemi Vardar. Grunnstodir
virkrar dhaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahzettu, maelingu 4 ahaettu, adgerdum til pess ad takmarka ahaettu og stodugri voktun
dhaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta félagsins til ad styra og verdleggja dheettupaeetti er dmissandi pattur i ad tryggja ardsemi, svo
og til ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Stjorn ber endanlega dbyrgd a ahaettustyringarkerfi félagsins og ber
ad tryggja ad vidunandi ahaettustefnur og stjdérnarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum. Ahaettustyringu,
uppbyggingu hennar og helstu dhaettupattum er lyst i skyringu 29 i arsreikningnum.

Stjornarhzaettir

Stjérn Vardar leitast vid ad vidhalda gédum stjornarhattum og fylgir ,Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja” udtgefnum af
Vidskiptaradi islands, Nasdagq Iceland og Samtékum atvinnulifsins eins og peer eru & hverjum tima. Log um vatryggingastarfsemi og log
um hlutafélég innihalda einnig sérreglur um stjérnarhaetti, starfshaetti og stjornskipulag sem ganga i einhverjum tilvikum lengra en
leidbeiningarnar.

Vordur hefur arlega fra arinu 2019 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum fra Stjérnvisi sem byggir a
likani sem kallast Stjérnarhattademanturinn og var préad hja Rannséknarmidstéd Hi um stjérnarheetti. Leidarljés Vardar er ad
stjornarheettir félagsins eigi ad vera i stodugri proun og ad starfsemin endurspegli avallt géda og gegna stjornarhaetti.

i stjorn Vardar eru fimm stjérnarmenn, prjar konur og tveir karlar. Stjérnin uppfyllir skilyrdi sem kvedid er 4 um i hlutafélagalégum og
I6gum um vatryggingastarfsemi. Tvaer undirnefndir stjérna eru starfandi, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd, en nefndunum er
2tlad ad auka skilvirkni og baeta verklag stjérna i peim malefnum sem stjorn ber ad annast.

Ahzettustyring og innra eftirlit hefur verid hannad med pad ad markmidi ad tryggja areidanleika upplysinga sem fram koma i arsreikningi
og 60rum birtum upplysingum um rekstur og starfsemi samstaedunnar. Endurskodunarnefnd félagsins fjallar um og hefur eftirlit med
upplysingagjof og fylgir eftir ahaettustyringu og nidurstédum innri og ytri endurskodenda.

i samraemi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarheetti og |6g um arsreikninga og vatryggingastarfsemi, hefur stjérn Vardar
utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem er ad finna i dendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og er jafnframt i arsskyrslu félagsins a
heimasidu pess.

Sjalfbaerni og samfélagsabyrgd

Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku, ad ekki sé eingdngu horft til fjarhagslegra markmida sem tengjast
ardsemi og hagkvamni, heldur einnig til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta.

i sjalfbaernimalum er unnid eftir stefnu sem moétud er til priggja 4ra i senn. | samraemi vid hana vinnur Vérdur af heilindum ad
sjalfbaernimalum og vill hafa jakvaed ahrif 4 proun malaflokksins i samfélaginu. bannig stendur Vordur vord um samfélagid.

Umhverfispeettir

Vérdur leggur aherslu & ad halda neikveedum umhverfisahrifum af starfsemi sinni i lagmarki. Félagid horfir til skuldbindinga islands
gagnvart Parisarsamkomulaginu og 6drum innlendum og alpjédlegum umhverfis- og loftslagssattmalum. Félagid stydur metnadarfull
aform fIslands um kolefnishlutleysi arid 2040. Steersta &haetta starfseminnar i tengslum vid loftslagsbreytingar felst i eigna- og
tryggingasafni félagsins.

Félagslegir peettir

pad er stefna Vardar ad vera leidandi fyrirteeki pegar kemur ad pvi ad raekta mannaud félagsins. Markmidid er ad halda i og lada ad
framurskarandi starfsfélk og efla pad i faglegum og persénulegum vexti.

Ahersla er og verdur & forvarnir. Med markvissu forvarnarstarfi studlar Vérdur ad pvi ad faekka slysum og tjénum hja vidskiptavinum og i
samfélaginu i heild. | pjénustu vid fyrirtaeki { vidskiptum er samstarf um forvarnir stér pattur, med dherslu 4 6ryggi, heilsu og umhverfi.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Vordur setur sér maelanleg markmid til pess ad fylgja eftir framkvaemd stefnu sinnar i sjalfbaernimalum og er drangurinn birtur arlega i
sjalfbaerniskyrslu félagsins sem unnin er samkvaemt UFS leidbeiningum Nasdaq Iceland. | henni er m.a. fjallad um stefnu Vardar i
mannréttindamalum og varnir gegn spillingar- og matumalum. Einnig er fjallad um stefnu i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum

og dhaettur, markmid og arangur i peim malaflokkum. Skyrslan inniheldur askilin eydubléd flokkunarkerfis Evrépusambandsins og er i
Sendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og i arsskyrslu félagsins a heimasidu pess, vordur.is.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningur samstadu Vardar trygginga hf. gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstaedunnar a arinu 2024 og fjarhagsstodu hennar 31. desember 2024. Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla
stjérnar og forstjora gefi gloggt yfirlit um proun og drangur i rekstri samstaedunnar, stodu hennar { arslok og lysi helstu ahaettupattum

sem hun byr vid.

Stjorn og forstjori Vardar trygginga hf. hafa i dag farid yfir arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2024 og stadfesta hann med undirritun
sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund Vardar ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 20. febriar 2025
Stjorn Vardar ginga hf.:
Benedikt Olgeirsson, stjérnar

(OLSTEFT Sk Gudm \QJWOMJV/

Audur Bjork Gudmundsdottir Gudny Benediktsdottir

g .

Olafur Hrafn Héskuldsson Steinunn Kristin Pordardottir

Forstjori:

ikl
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu 2024

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr. 2024 2023

VAErYGEINGATEKIUN ..vveiiiiieeciiee et ettt e e st e st e e e sab e e e sabeeesbaeassbeeenns 19.692.392 17.802.301
Kostnadur af vatryggingastarfsemi 8 (17.472.769) (16.726.958)
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endurtryggingar ............ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeennnnns 6 2.219.623 1.075.343
Hluti endurtryggjenda i idgjoldum (843.415) (725.052)
Hluti endurtryggienda i tjONUM .......ccviiiiiiiiciec e srre e e s 812.791 187.817
Afkoma af endurtryggingarsamningum 14 (30.624) (537.235)
Afkoma af vatryggingastarfsemi 2.188.999 538.108

FJArfEStINGATEKIUL oottt ettt e eare e e et e e e eabe e e ebaeeeaneeas 3.562.939 1.376.905
Vaxtatekjur 08 8ENZISIMUNUI ........coiiiiiiiee ettt e et e e e e eab e e e saraeeen 1.292 13.634
VAXEEIONT ..ottt ee e ettt eese et e e et eesesee st et eee st et eeaseeseeeseeeeseenaeesesesaeaneenas (108.867) (138.139)
Kostnadur af fjarfestingastarfSemi ........c..coecviiiiiiiiiiiice e (195.512) (172.695)
3.259.852 1.079.705

Fjarmagnslidir vatrygginga ...... (1.081.410) (621.466)
Fjarmagnslidir endurtrygginga 18.359 14.857
Afkoma fjarmagnslida trygginga 10 (1.063.051) (606.609)

ADEAE TEKJUT ettt ettt sttt et st e e st e b e sas e e beesanesneesareenne s 10.740 11.325
Hagnadur fyrir tekjuskatt 4.396.540 1.022.529

Tekjuskattur 11 (721.419) (182.684)

Hagnadur og heildarafkoma timabilsins 3.675.121 839.845

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlUt .........cceceeriiiniiniineee e, 12 2,69 0,61

Skyringar numer 1 - 29 eru éadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Eignir Skyr.
HANADEEM & ...ttt s b et b e nb e
Fjarfestingareignir ...... et e e e e e e —ea— e et e e e ateenreeares 13
ENAUItrygINGaGiSNir .. .eei ettt st e st e st e e st e e s arae e 14
(o1 (oY= 1o = Y=Y T Y S 15
Vidskiptavild .......cccooveriieiiiiiiicnee .. 16
Rekstrarfjarmunir og defnislegar @IigNir ........c.cccvveevierieeceese e 17

)G 11 = { o EO USSP RTUPTRPPI 18

Eignir samtals

Skuldir

VALryEEINGASKUI ......oouiiiiiiieiiiieeeee ettt st bbb saae e s 19
Leiguskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding
VIKJANAI TAN ettt e e et e e e aa e e e ar e e e et e e e ataeeeaaea s 21
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIIr ..........cooouiiiiiiiiecieccces e e 22
Tekjuskattur til reidsIU ...eec et s e e e e tae e e eabeeeea 18

Skuldir samtals
Eigid fé

Yfirverdsreikningur hlutafjar ....
(210 T o =TT ={To I < RS
Ora85tafad @IIG & ...cvviviveeeececeeeetetee ettt ettt ettt es sttt s s anensananeetas

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

Skyringar numer 1 - 29 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2024 2023
768.966 499.368
35.790.132 30.488.367
675.395 262.416
1.269.303 965.424
205.956 205.956
145.632 234.644
0 37.310
38.855.384 32.693.485
21.501.926 20.220.522
69.385 120.469
26.708 0
1.322.995 1.262.754
1.498.025 995.351
657.402 3.257
25.076.441 22.602.353
1.367.812 1.367.812
3.122.232 3.122.232
4.092.309 2.342.627
5.196.590 3.258.461
13.778.943 10.091.132
38.855.384 32.693.485
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Eiginfjaryfirlit 2024

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Bundnir varasjédir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Légbundinn hagnadur Oinnleyst Varasjédur Oradstafad
Arid 2024 Skyr. Hlutafé hlutafjar varasjédur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
T~ To IR <0 000 U 1.367.812 3.122.232 341.953 1.764.140 213.634 22.899 3.258.461 10.091.132
Hagnadur og heildarafkoma arsins 3.675.121 3.675.121
Bundid vegna dinnleyst gangvirdis ........ccccevveerveerveeceenennnnens 1.547.338 (1.547.338) -
Bundid vegna kauprétta a hlutum i Arion banka ........c..ccccee.... 2.266 10.424 12.690
Bundid vegna dinnleyst hagnadar dotturfélags .........c.ccceceenee. 940.078 (940.078) -
Innleystur hagnadur dotturfélags ........ccecevveeeneecneecncnnnn (740.000) 740.000 -
T Lo IR =T 1 0 R 1.367.812 3.122.232 341.953 1.964.218 1.760.972 25.165 5.196.590 13.778.943

Bundnir varasjodir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Logbundinn hagnadur Oinnleyst Varasjodur Oradstafad
Arid 2023 Hlutafé hlutafjar varasjodur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
o= o IR < 0 TS 1.367.812 3.122.232 341.953 1.356.581 374.544 15.283 2.656.294 9.234.699
Hagnadur og heildarafkoma arsins .........ccccceeevevenienenennenne 839.845 839.845
Bundid vegna dinnleyst gangvirdis ........ecveveerrveeneeeseeneesineens (160.910) 160.910 -
Bundid vegna kauprétta @ hlutum i Arion banka .........ccce........ 7.616 8.971 16.587
Bundid vegna dinnleyst hagnadar dotturfélags .........c.cccueene.. 882.559 (882.559) -
Innleystur hagnadur dOtturfélags .........coceveeeenienenieneniicnenne (475.000) 475.000 -
Eigi0 f& 31.12. cerioieeieee e 1.367.812 3.122.232 341.953 1.764.140 213.634 22.899 3.258.461 10.091.132

Skyringar numer 1 - 29 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Sjodstreymi 2024

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Handbezert fé fra rekstri Skyr. 2024 2023
AFKOM@ AISINS weiutiiiiieiiieetie ettt sttt s et e st s b e s a e e e teesbee st e esbaesabe e bt e sabeebaesabesbeesnteenbeens 3.675.121 839.845
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
FJAr@IBNATEKIUL 1o.veveetietieete st ettt ettt e s e et e st e st e e e e s be e st e besbaessesaeessesteesseseessassesseensesseensenes (3.564.232) (1.390.538)
(CY 1 Lo 1 ST LT 1T T <] o T SR 12.690 16.587
VAXEAZIBIG <o evese et eese e sese e s esesese s sseseseesesese et sesees e s se et esesaes e sesesessenesaeeeeesesenen 113.319 138.139
QIS U 2 U SN 11 721.419 182.684
Afskriftir varanlegra rekstrarflarmuna .......cccceeeieeceeree e 17 74.212 91.644
Hreint veltufé (til) fra rekstri 1.032.529 (121.639)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Vidskiptakrofur og adrar Krofur, Breyting ......c.eeeeeeeiiiieiiiee e 12.540 19.413
Vatryggingaskuld, breyting .........ccccccueeunee. 1.281.404 2.765.176
Endurtryggingaeignir, breyting (412.979) 32.710
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, Breyting .......ccveeierieieiiiee e 505.170 (195.867)
Handbzert fé fra rekstri an vaxta og skatta 2.418.664 2.499.793

INNDOrGadar VaXtateKjUr .....ccoueriiiiiieiie et s n e 1.110.164 981.841
GEEIDIN VEXLIN «evveieeeietietertee ettt sttt ettt sb e et se e st et s bt et s bt et e sbees b e bt eatebesbeensesbeenbenee (49.163) (46.123)
INNDOTATUI @IOUT ..ottt ettt st e st et esar e s bt e s bne s b e e sneesneessnenaneeane 91.021 78.627
Greiddur sérstakur fArsysIUSKATtUL ........cceveeriirieiereeeeeee e 11 (3.257) 0
Handbaert fé fra rekstri 3.567.429 3.514.138

Fjarfestingarhreyfingar

Breyting fjarfestingareigna (3.252.954) (3.442.104)

Sala rekStrarfjArmMUNG ........ooeiieiiee e et 15.300 8.450
KaupP rekStrarfiarmuUNa ....c..cceeceiecccee ettt te e s ta e e beesseeeteesaseenseessnesaseenns 17 (499) (130.450)
Fjarfestingarhreyfingar (3.238.153) (3.564.104)

Fjarmognunarhreyfingar
Afborganir leiguskuldbindiNGar .........ooveeii e 20 (59.678) (50.276)
Fjarmognunarhreyfingar (59.678) (50.276)
Breyting a handbzeru fé ... 269.598 (100.242)
Handbaert f& § ArshYIJUN .......eee s s ssssssssssssssssssssssnnnns 499.368 599.610
Handbaert fé i Arslok ......ccceviieiiiiiniiiiiiniiiiiiiir e 768.966 499.368

Skyringar numer 1 - 29 eru éadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

1

Upplysingar um samstaduna

Vordur tryggingar hf. (,félagid”) er islenskt hlutafélag og starfar & grundvelli laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi og laga nr.
2/1995 um hlutafélog. Félagid er med starfstod 4 islandi og er adsetur pess ad Borgarttni 19, Reykjavik. Vordur er détturfélag Arion
banka hf. og médurfélag Vardar liftrygginga hf.

Adalstarfsemi félagsins felst i tryggingarekstri og fjarfestingum.

Félagid semur samstaedudrsreikning fyrir arid 2024 sem hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags pess, sem visad er til
heild sem ,samstaedunnar”. Médurfélag félagsins er Arion banki hf. Samstaedureikningur Arion banka hf., sem gerdur er i samraemi
vi0 alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), inniheldur samstaedu Vardar trygginga hf. Samstadureikningur Arion banka hf. er
adgengilegur & heimasidu bankans www.arionbanki.is. Samstaedureikningur Vardar trygginga er adgengilegur 4 heimasidu félagsins,
www.vordur.is.

Nyir og endurbaettir reikningsskilastadlar

Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu, breytingar a peim og
nyjar tulkanir sem gilda fyrir reikningsskilatimabil sem hofust 1. jantar 2024 eda sidar. Eftirfarandi stadlar og endurbaetur toku gildi
1. jandar 2024 en engar peirra hafa ahrif 4 samstaedureikninginn:

e |AS 1 Framsetning reikningsskila - Flokkun skulda i skammtima- eda langtimahluta
e |AS 1 Framsetning reikningsskila - Langtimaskuldir med lanaskilmalum

e |AS 7 Sjodstreymi og IFRS 7 Fjarmalagerningar: Skyringar - Adfangafjarmognun

e IFRS 16 Leigusamningar - Leiguskuldbinding i s6lu- og leiguvidskiptum

Samstaedan hefur ekki innleitt nyja eda endurbaetta stadla sem hafa verid gefnir Ut en ekki tekid gildi. Pann 1. jandar 2025 taka gildi
eftirfarandi endurbaetur a stodlum:

e IAS 21 Ahrif gengisbreytinga erlendra gjaldmidla - Skiptanleiki gjaldmidla

pad er mat stjérnenda ad innleiding peirra endurbdta sem fram koma hér ad ofan, eda annarra breytinga & stédlum sem sampykktar
hafa verid en hafa ekki tekid gildi, muni ekki hafa veruleg ahrif & samstaedureikninginn a sidari timabilum.

Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur { samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og peer vidbotarkréfur sem koma fram i 16gum um &rsreikninga. Arsreikningurinn er gerdur & grundvelli
kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednir fjarmalagerningar eru feerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjallad er um
adferdir vid mat a gangvirdi i sérstokum lid sidar i pessari skyringu.

Arsreikningur samstaedunnar er birtur i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill samstaedunnar. Allar fidrhaedir eru birtar i
pusundum kréna.

Eftirfarandi er samantekt um helstu reikningsskilaadferdir:

Til ad auka upplysingagildi samstaedureikningsins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilveegar
paer eru fyrir lesandann. bad pydir ad upplysingar sem metnar eru hvorki mikilvaegar né videigandi fyrir notanda reikningsskilanna
eru ekki birtar i skyringum.

Mat og akvardanir

Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur
sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna
ad vera frabrugdnar pessu mati. Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilvaegi akvardana vardandi beitingu
reikningsskilaadferda hefur mest ahrif a skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu 4.

Ofangreint mat og forsendur eru i stodugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem
breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
3 Reikningsskilaadferdir (framhald)

Samstaeda

Arsreikningur samstaedunnar tekur il arsreiknings médurfélagsins og arsreiknings doétturfélags sem er undir stjérn pess a
reikningsskiladegi. Radandi yfirstjorn i fyrirtaekjunum faest med pvi ad modurfélagid hefur vald til pess ad akveda fjarmala- og
rekstrarstefnu peirra, i pvi skyni ad hafa hag af rekstri peirra.

Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstaedunnar Ut a vié og er pvi
vidskiptum innan hennar eytt Gt vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum détturfélaga til ad
samrama pau vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

Vatryggingar- og endurtryggingarsamningar

Samstaedan gefur Ut samninga sem flytja vatryggingarlega ahaettu fra vidskiptavinum til samstadunnar. Samstaedan er alhlida
tryggingafélag og gefur Ut lif- og skadatryggingar til einstaklinga og fyrirtaekja.

Vatryggingarsamningar - skilgreining

Med vatryggingarsamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingaraheaettu frad vatryggingartaka med pvi ad sampykkja ad bzeta
vatryggingartakanum tjon vegna dkvedins éviss atburdar i framtidinni.

Vatryggingarahzaetta er ahaetta, onnur en fjarhagsleg ahaetta, sem flutt er fra vatryggingartaka til utgefanda vatryggingarsamnings,
svo sem vegna eignatjons, slyss, sjukdéms eda andlats.

Skadatryggingar og slysatryggingar
Tryggingarsamningar i pessum flokki eru dbyrgdartryggingar, slysatryggingar og eignatryggingar.

Abyrgdartryggingarsamningar baeta tjon sem hinn vatryggdi veldur pridja adila vegna afleidinga logmaetra adgerda hans. Slysa- og
sjukratryggingar veita vidskiptavinum félagsins fjarhagslega vernd ef til timabundinnar eda varanlegrar 6rorku kemur af véldum slysa
eda sjukdéma.

Eignatryggingar greida adallega beetur til vidskiptavina samstadunnar vegna tjons efa taps a eignum. Vidskiptavinir med
rekstrarstodvunartryggingu geta einnig fengid baetur vegna tekjutaps ef tjon a eignum veldur pvi ad eignirnar nytast ekki i rekstri.

Liftryggingar
Vatryggingarsamningar, sem fela i sér lif- og heilsutryggingar, taka til andlats, akvedinna sjukdéma og afleidinga slysa.
Endurtryggingarsamningar - utgefnir

Samstaedan gefur Ut endurtryggingarsamninga til ad baeta tjon sem annar adili verdur fyrir vegna tjona sem sa adili greidir
vatryggingartokum sinum.

Flokkun vdtryggingarsamninga

Samkvaemt IFRS 17 ber ad flokka vatryggingarsamninga og hefur samsteedan flokkad samninga eftir edli peirrar ahaettu sem peir
tryggja. Samningar eru einnig flokkadir eftir pvi hvort peir eru metnir abatasamir eda ipyngjandi vid utgafu og eftir pvi 4 hvada ari
peir eru gefnir ut, en flokkur samninga getur ekki innihaldid samninga sem gefnir eru Ut med meira en ars millibili. Hvort samningur
er dbatasamur er metid eftir tryggingasterdfraedilegum adferdum ad teknu tilliti til nGverandi og nyrra samninga. Gert er rad fyrir
ad samningar séu dbatasamir nema visbendingar séu um annad.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

3 Reikningsskilaadferdir (framhald)
Skrdning og afskrdning vdtryggingarsamninga

Vatryggingarsamningar eru almennt skradir i bokhald vid upphaf gildistima verndar. Ef um ipyngjandi samninga er ad raeda eru peir
skradir um leid um peir hafa verid gefnir ut.

Mat — einféldud adferd (Premium Allocation Approach - PAA)

o AJ uppfylltum dkvednum skilyrdum er heimilt ad nota adferd vid mat a vatryggingarsamningum sem er einfaldari i
framkvaemd en hin almenna adferd sem IFRS 17 kvedur 4 um. Utgefnir vatryggingarsamningar samstaedunnar eru almennt
til eins ars eda skemmri tima og uppfylla par med skilyrdin fyrir einféldudu adferdinni. | undantekningartilvikum eru
samningar til lengri tima en eins ars. Overulegur munur er pé & mati peirra samkvaemt einféldudu og almennu adferdinni
og er pess vegna heimilt ad beita einféldudu adferdinni vid mat peirra.

e  Kostnadur vid 6flun trygginga er gjaldfeerdur pegar hann fellur til.

e Skuldbinding vegna eftirstaedrar verndar (LFRC) er an tillits til fjarhagslegrar dhaettu og afvoxtunar.

e  Skuldbinding vegna ordinna tjéna (LFIC) er afvoxtud med vaxtakarfu sem gefin er Gt af EIOPA (Evrépsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni) og byggir 4 dhaettulausum voxtum i landinu & hverjum tima.

e  Fjarmagnslidir vatrygginga vegna voxtunar og breytinga a vaxtakrofu eru faerdir i rekstrarreikning.

Vatryggingarsamningar - mat i upphafi

Félagid beitir einfaldadri adferd (PAA) vid utgefna vatryggingarsamninga og endurtryggingarsamninga par sem:
e  Gildistimi samninga i flokknum er eitt ar eda skemmri timi, pjonustan tengd peim er veitt 4 sama tima,
eda

e begar um samninga til lengri tima er ad raeda og utreikningar syna ad ekki er verulegur munur @ mati samkvamt PAA og
almennu adferdinni. Vid mat a pvi hvad er verulegt er tekid tillit til patta eins og edli tryggingarinnar og ahaettunnar sem
han tryggir.

Fyrir tryggingaflokka sem ekki eru taldir ipyngjandi vid upphaflega skraningu er skuld vegna eftirstaedrar verndar su fjarhaed
sem nemur greiddum idgjoldum, ef einhver eru. Ef adsteedur benda til pess ad samningar séu ipyngjandi vid upphaflega
skraningu er gerd greining & vaentu neikvaedu sjodstreymi vegna peirra. Slikir samningar eru flokkadir sérstaklega og veent tap
vegna peirra faert i rekstrarreikning. Skuld vegna eftirstaedrar verndar ipyngjandi samninga nemur vaentu tapi af peim og kallast
tapspattur.

Endurtryggingarsamningar

Endurtryggingarsamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga ur dhaettu samstadunnar. Endurtryggjendur bera ymist akvedid hlutfall
af umsémdum boétafjdrhaedum eda alla dhaettuna fari tjon umfram umsamda fjarhaed.

Endurtryggingarsamningar - mat i upphafi

Samstaedan metur endurtryggingarsamninga sem gerdir hafa verid vid endurtryggjendur 4 sama hatt og Utgefna
vatryggingarsamninga. EGli peirra er p6 6fugt vid utgefna vatryggingarsamninga par sem peir koma til gjalda eda lseekkunar tjéna en
mynda ekki tekjur.
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Vatryggingarsamningar — sidara mat

Mat & skuldbindingu vegna eftirstaedrar verndar i lok hvers timabils samanstendur af stodu skuldbindingarinnar i upphaf ars ad
vidbaettum greiddum idgjoldum og fradregnum innleystum vatryggingatekjum timabilsins.

Ef likur benda til pess 4 samningstimabilinu ad flokkur trygginga muni reynast ipyngjandi er dzetlad tap gjaldfeert og tapspeetti baett
vid skuldbindingu vegna eftirstaedrar verndar.

Samstaedan metur skuldbindingu vegna ordinna tjona sem pad fjarflaedi sem azetlad er vegna ordinna tjona. Byggt er 4 bestu
faanlegu upplysingum um vaentan kostnad vegna tjona, timasetningu uppgjors og dvissu um pessa paetti.

Skuld vegna ordinna tjona ma skipta upp i prja lidi sem metnir eru hver fyrir sig:

e Vaent nlvirt greidsluflaedi vegna tjona
e Veent nuvirt greidsluflaedi vegna uppgjorskostnadar
e  Aheettualag vegna 6fjarhagslegrar ahattu

Vant nuvirt greidslufleedi vegna tjona og uppgjorskostnadar, er metid 4 sama hatt og besta mat 4 tjénaskuld samkvaemt I6gum nr.
100/2016 um vatryggingastarfsemi. Vant greidslufleedi vegna tjona er metid Ut fra tjonasogu félagsins og er skipt eftir einsleitum
ahaettuflokkum. Fundid er veent gildi mats @ tjénakostnadi fyrir hvern flokk med hefdbundnum tryggingasterdfraedilegum
adferdum, sem byggja 4 greidslum og daetlunum tjéna eftir tjdonsarum og greidsluarum, asamt idgjoldum. Notast er vid pann fjolda
tjonsara, sem metid er askilegt fyrir hvern ahaettuflokk fyrir sig. Einnig er studst vid margfeldi fjolda tjona og medaltjons i peim
flokkum par sem fjoldi tjona gefur visbendingar um breytingu a tjonatidni, eda arstidabundinn tjénapunga. Mat er sérstaklega lagt
4 ahrif verdbdlgu og er pa studst vid opinberar spar Sedlabanka islands og Hagstofunnar. Framtidargreidslufleedi er ndvirt med
ahaettulausum vaxtaferli gefnum Gt af EIOPA. Alagi er baett vid reiknada tjonaskuld til ad maeta veentum uppgjorskostnadi vegna
ordinna éuppgerdra tjona. Kostnadurinn er sértaekur nidur a hverja grein og byggir skiptingu a launakostnadi starfsfolks tjénadeildar.

Ahzettualag er mat & peirri upphaed sem annad félag myndi krefjast fyrir ad taka yfir skuldbindingu vegna ordinna tjéna. bad er
metid ut fra dvissu i greidsluflaedi hvers einsleits dhaettuflokks. Gert er rad fyrir fylgni milli ahaettuflokka. Vid mat a dhaettualagi er
midad vid ad 75% likur sé a ad vaentur kostnadur verdi laegri en skuld vegna ordinna tjéna.

Endurtryggingarsamningar — si@ara mat

Sidara mat 4 endurtryggingarsamningum er gert eftir somu adferdum og mat & skuldbindingu vegna vatryggingarsamninga, en
adlagad ad edli peirra.

Vidtryggingarsamningar — afskrdning
Viatryggingarsamningar eru afskradir pegar peir falla ur gildi, vegna uppsagnar eda loka samningstimans.
Vidtryggingarsamningar — framsetning

Samstaedan birtir i efnahagsreikningi samanlagt bdkfaert virdi vatryggingarsamninga sem mynda skuld og sérstaklega ef um safn
samninga veeri ad reeda sem myndudu eign. Endurtryggingarsamningar eru birtir 4 sama hatt, sem samsafn samninga sem mynda
eign eda skuld.

i rekstrarreikningi er heildarafkomu skipt upp i vatryggingatekjur ad fradregnum kostnadi af vatryggingastarfsemi og fjarmagnslidi
vegna vatrygginga.

Breytingar 4 ahaettudlagi eru innifaldar i afkomu af vatryggingastarfsemi og ekki skipt upp milli fiarhagslegrar og éfjarhagslegrar
ahaettu.

Tekjur og gjold vegna gerdra endurtryggingarsamninga eru syndar sérstaklega.

Arsreikningur samstaedu 2024 15 V6rdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

3 Reikningsskilaadferdir (framhald)
Tekjur og gjold af vatryggingastarfsemi
Vatryggingatekjur

Vatryggingatekjur arsins eru vaent idgjold sem falla til @ drinu auk annarra tekna sem tengjast vatryggingarsamningum. Samstaedan
tekjufeerir idgjold jafnt yfir liftima samningsins. Ef ahaetta dreifist verulega misjafnlega a timabil samningsins pa er tekjum dreift
midad vid dreifingu dhaettunnar en ekki hlutfallslega eftir timaframvindu.

Kostnadur af vdtryggingastarfsemi

Gjaldfeerdur kostnadur af vatryggingastarfsemi i rekstrarreikningi eru tjon arsins asamt hakkun eda laekkun vegna tjona fyrri ara,
breyting a tapspeetti, kostnadur vid 6flun trygginga og annar kostnadur sem hlyst beint af starfseminni.

Tapspattur

Gert er rad fyrir ad samningar séu abatasamir vid upphaflega skraningu nema gégn og adsteedur bendi til annars. Sé pad raunin, eda
mat breytist a liftima samninganna gjaldfaerir samstadan tapspatt og faerir hann til skuldar sem skuldbindingu vegna eftirstaedrar
verndar.

Afkoma af endurtryggingarsamningum

Samstaedan skiptir afkomu af endurtryggingarsamningum i annars vegar idgjold til endurtryggjenda og hins vegar hlut peirra i
tjonakostnadi.

Fjarmagnslidir trygginga

Fjarmagnslidir trygginga, tekjur og gj6ld, eru vegna breytinga a bdkfeerdu virdi vatryggingar- og endurtryggingarsamninga sem stafa
af voxtun og afvoxtun skuldbindingar eda eignar og breytinga @ markadsvoxtum.
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Fjarmalagerningar

Fjdrmalagerningar eru feerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til haekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald.

Fjarmalagerningar eru faerdir i bokhald pegar samstaedan gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi fjarmalagerninga.
Fjareignir
Fjdreignir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Samstaedan a fjareignir til dvoxtunar og til ad tryggja fjarhagslegan grunn til ad maeta tjonum eftir pvi sem porf krefur. Fjareignir
samstadunnar eru flokkadar sem fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning par sem akvardanir um kaup og s6lu byggjast a
gangvirdi peirra. Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru faerdar a gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar
eru faerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjdreignir é gangvirdi i gegnum rekstrarreikning — sidara mat

Gangyvirdi fjareigna sem eru skradar a virkum markadi er skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt a8 adrar fjareignir vid utreikning a
gangvirdi peirra. Fjareign telst vera skrdd a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 68rum dhadum adila og
verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli étengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli dtengdra adila, ad tekid sé mid af verdmaeti annarra
fijdreigna sem eru apekkar peirri sem um raedir eda studst er vid nuvirt fjarstreymi eda onnur verdmatslikén. Vid beitingu
matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar
adferdir vid ad verdleggja fiareignir. | skyringu 13 eru fjareignir félagsins flokkadar eftir peim verdmatsadferdum sem notadar eru til
ad akvarda gangvirdi peirra. Félagid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i
vidskiptum a virkum markadi med somu eign, an adlagana eda breytinga, eda byggir 4 markadsupplysingum.

Fjareignir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning — afskrdning

Fjareignir eru afskradar pegar samningsbundinn réttur samsteedunnar ad fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar
samstaedan hefur flutt ad verulegu leyti dhaettu og avinning af eignarhaldinu til annars adila.

Vaxtatekjur og gangvirdisbreytingar fidreigna

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangyvirdi i rekstrarreikningi taka til allra innleystra og dinnleystra gangvirdisbreytinga,
vaxta, afleida og gengisbreytinga. Ardstekjur eru faerdar pegar peer fast greiddar.

Fjarskuldir

Allar skuldir eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi.

Vikjandi lan er feert a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti og eru vaxtagjold feerd i rekstrareikning.
Handbaert fé

Obundnar bankainnstaedur teljast til handbaers fjar. Vaxtatekjur af innstaedum i fjarmalastofnunum eru feerdar i rekstrarreikning
pegar peer falla til.

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins feerd til eignar ef hdn hefur myndast vid kaup a détturfélégum eda yfirtoku & starfsemi. Eignfaersla hennar
midast vid yfirtokudag og heildargangvirdi yfirfaerds endurgjalds, bdkfeert virdi minnihluta i yfirtekna félaginu og gangvirdi fyrri
hlutdeildar i yfirtekna félaginu ad fradregnu gangvirdi yfirtekinna eigna og skulda midad vid yfirtokudag. Endurgjald samanstendur
af gangvirdi yfirfeerdra eigna og skulda og eiginfjargerningum sem gefnir eru Gt af samstaedunni. Endurgjaldié felur einnig i sér
gangvirdi hugsanlegs vidbdtarendurgijalds.

Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Virdisryrnunarpréf er
framkvaemt reglulega eda ef atburdir eda breytingar gefa til kynna virdisryrnun a bokfaerdu virdi vidskiptavildar. Vidskiptavildinni er
radstafad a yfirtokudegi til allra sjédskapandi eininga samstaedunnar sem ztlad er ad njoti samlegdar af sameiningunni 6had pvi
hvort 6drum eignum eda skuldum hefur verid rddstafad til pessara eininga. Hver eining sem vidskiptavild er radstafad til
endurspeglar minnstu einingu innan samstadunnar par sem fylgst er med vidskiptavildinni sem hluta af innri stjérnun.
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Leigusamningar

Vid upphaflega skraningu metur samstaedan hvort samningur teljist vera leigusamningur eda innihaldi leigusamning. Samstaedan
skrair nytingarrétt til eignar og samsvarandi leiguskuldbindingu vegna allra leigusamninga, nema skammtimaleigu (til skemmri tima
en 12 manada) og fyrir leigueignir med lagt virdi par sem leigugreidslur eru faerdar linulega 4 medal rekstrargjalda yfir leigutimann.

Leiguskuldbinding er upphaflega metin & nuvirdi framtidarleigugreidsina. Leigugreidslur eru ndvirtar med innbyggdum voxtum i
samningi, eda ef peir eru ekki adgengilegir, med voxtum af vidbodtarlansfé. Leiguskuldbinding samanstendur af fostum greidslum ad
fradregnum leiguhvétum, breytilegum greidslum vegna visitolu, veentu hrakvirdi og kaupréttum a leigueignum ef liklegt er talid ad
peir verdi nyttir.

Leigugreidslur skiptast i vaxtagjold og greidslur af hofudstdl sem koma til leekkunar & leiguskuldbindingu. Samsteedan endurmetur
leiguskuldbindingu ef leigutimabil breytist, ef leigugreidslur breytast vegna visitdlutengingar eda pegar breytingar eru gerdar &
leigusamningi sem ekki leida til pess ad nyr leigusamningur er skradur.

Nytingarréttur er afskrifadur a pvi sem styttra reynist af liftima leigusamnings eda leigueignar. Ef leigusamningur leidir til
eigendaskipta eda ef bokfaert verd nytingarréttar felur i sér kauprétt a leigueign, pa er nytingarréttur afskrifadur a liftima leigueignar.
Nytingarréttur er afskrifadur fra upphafsdegi leigusamnings.

Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir
Feersla og mat

Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir eru feerd til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun ef hdn er til stadar.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaup eda préun fjarmunarins. Keyptur hugbunadur sem er
naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfaerdur sem hluti af peim vélbanadi.

Hagnadur eda tap af s6lu rekstrarfjarmuna er munurinn & séluverdinu og bokfaerdu verdi eignarinnar og er feert i rekstrarreikning.
Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjadrmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem felst i
endurnyjuninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i
rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid 4aetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfijarmuna. Azetladur nytingartimi
rekstrarfjarmuna er 3 -5 ar.

Afskriftaradferd, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a uppgjorsdegi.
Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarverdi.

Starfstengd hlunnindi

Samstaedan greidir framlog i idgjaldatengda lifeyrissjodi, par sem greidd eru fost framlog til almennra lifeyrissjoda a grundvelli laga.
A samstaedunni hvilir ekki 6nnur greidsluskylda eftir ad pessi framlog hafa verid greidd. Framlogin eru faerd til gjalda eftir pvi sem
pau falla til.
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Eigio fé
Hlutafé

Hlutafé Vardar samkvaemt sampykktum nam 1.367,8 milljdnum kr. i arslok og er pad allt greitt. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar
krénu hlut. Heimilt er ad haekka hlutafé med alyktun hluthafafundar og parf til sama magn atkvaeda og til breytinga a sampykktum.
Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina. Hlutahafafundur einn getur akvedid
leekkun hlutafjar. Ekki er heimilt ad veita lan Gt & hluti. Heimilt er ad kaupa eigin hluti ad pvi marki sem |6g leyfa. Oheimilt er ad neyta
atkvaedisréttar fyrir pa hluti sem félagid 4 sjalft.

Yfirverdsreikningur hlutafjdr
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pa fjarhad sem hluthafar hafa greitt fyrir hlutabréf umfram nafnverd.
Bundid eigid fé

Logbundinn varasjédur synir pa fjdrhaed sem bundid hefur verid I6gum samkvaemt. Arlega skal leggja i 16gbundinn varasjéd uns hann
nemur 25% af hlutafé og er 6heimilt ad uthluta honum til greidslu ards.

Samkvaemt |[6gum um arsreikninga skal samstaedan binda dinnleystan hagnad af matsbreytingum a fjareignum sem tilgreindar hafa
verid 4 gangvirdi gegnum rekstur og faera & sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem dheimilt er ad uthluta sem ardi, ad
teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid a.

i samraemi vid ofangreind l6g er afkoma détturfélaga, sem faerd er i rekstrarreikning médurfélags og er umfram méttekinn ard eda
bann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, ferd a bundinn eiginfjarreikning.

Bundinn reikningur vegna kauprétta endurspeglar gjaldferslu vegna kaupréttar starfsmanna & hlutum i Arion banka.
Kaupréttardaetlunin byggir a [6gum um tekjuskatt.

Orddstafad eigid fé

Oradstafad eigid fé samanstendur af uppséfnudum hagnadi og tapi af rekstri ad fradregnum Gtborgudum ardi til hluthafa, yfirferslu
i I6gbundinn varasjéd og & bundna reikninga samkvaemt I6gum nr. 3/2006. Oradstofudu eigin fé er heimilt ad uthluta til hluthafa i
formi ards, p6 med peim takmorkunum ad uppfylla parf [6gbundnar kréfur um lagmark eigin fjar.

Ardgreidslur
Ardgreidslur til hluthafa eru feerdar til laekkunar & eigin fé pegar paer eru sampykktar af hluthofum 4 adalfundi.
Hagnadur a hlut

Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut er reiknadur ut a hlutafé. bad er gert pannig ad deilt er i hagnad arsins med vegnu medaltali
utistandandi hlutafjar yfir arid.

Arsreikningur samstaedu 2024 19 V6rdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

3

Reikningsskilaadferdir (framhald)
Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar
midad vid gengi i lok arsins. Peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru a kostnadarverdi i erlendri mynt eru faerdar i islenskar
kronur a gengi vidskiptadags. Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt @ gangvirdi eru faerdar i islenskar krénur a gengi
pess dags er gangvirdi var dkvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i islenskar krénur er feerdur i rekstrarreikning.

Tekjuskattur

Tekjuskattur @ afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i
rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu, en i peim
tilvikum er tekjuskatturinn faerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem dzetlad er ad komi til greidslu 4 naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, midad vid
gildandi skatthlutfall @ uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna a bokfaerdu verdi eigna og skulda i arsreikningnum annars vegar og
skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir a pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir
mismunir koma til med ad sndast vid, midad vid gildandi l6g & uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radst6funar i framtidinni, sem unnt
verdur ad nyta eignina @ maoti. Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hun nytist ekki.

Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjornendur samstadunnar taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif 4 lidi { efnahagsreikningi samstaedunnar
a naesta rekstrarari. Stjornendur endurmeta reglulega akvardanir og mot byggd a reynslu fyrri ara og 68rum videigandi pattum, svo
sem veentingum um framtidaratburdi pegar dkvardanir um forsendur og mot eru teknar.

Mikilvaegasta reikningshaldslega mat samstaedunnar er mat a endanlegri bétafjarhaed tjona. Taka parf tillit til ymissa dvissupatta vid
mat a peirri fjarhaed sem atla ma ad samstaedan greidi ad lokum vegna ordinna tjéna. Nanar er fjallad um skuld vegna
vatryggingarsamninga i skyringu 1 og um ahaettu henni tengda i skyringu 29.

Hlutverk og verkefni endurskodunarnefndar

Endurskodunarnefnd stjdrnar sinnir tilteknum verkefnum a abyrgdarsvidi stjérnar, einkum ad tryggja vidhlitandi innra eftirlit og ad
fidrhagsleg skyrslugerd uppfylli paer krofur sem gerdar eru til samstaeedunnar i l6gum og reglum. Nefndin gerir einnig tillégu til
stjérnar um radningu og uppsogn innri og ytri endurskodenda og fylgist med storfum peirra.

Endurskodunarnefnd var skipud premur adilum. Formadur nefndarinnar er i stjérn Vardar trygginga hf. A starfsarinu 2024-2025
voru haldnir 9 fundir i endurskodunarnefnd Vardar trygginga hf.
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Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaedunnar sem bydur skyldar vorur eda pjonustu og er hadur dhaettu og avinningi sem

er frabrugdinn ahaettu og avinningi annarra starfspatta.

Starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir a skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir, taka til lida sem heyra beint undir akvedna starfspzetti og til peirra lida sem haegt

er ad skipta a milli starfspatta a rokraenan hatt i meira en eitt ar.

Fjarmagnslidir i skada- og lifryggingum eru reiknadir samkvaemt dkvaedum IFRS 17 med vaxtahlutfalli sem Evropska vatrygginga-

og lifeyrissjédaeftirlitsstofnunin (EIOPA) birtir.

Rekstrarstarfspeettir

Skada- Lif- Fjarfest.-
2024 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
VALIYEGINGATEKJUT e 16.869.669  2.822.723 - 19.692.392
Kostnadur af vatryggingastarfSemi ........ccccoeveevievenieniininie e (15.446.104) (2.026.665) - (17.472.769)
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endutryggingar .......c.ccocceveeeenne 1.423.565 796.058 - 2.219.623
Afkoma af endurtryggingarsamningum .... . (44.119) 13.495 - (30.624)
Afkoma af vatryggingastarfsemi .......cccceeeveereriiiniinieneneceeeee 1.379.446 809.553 - 2.188.999
Hreinar flareignatekjur .....o.coceririeneeieeeee e - - 3.259.852 3.259.852
Afkoma fJArmagnslifa ........cccevvereeriniiiine e - - (1.063.051)  (1.063.051)
Rekstrarafkoma starfspattar ........cccccveeeiieiiiiiicciiicccee e, 1.379.446 809.553 2.196.801 4.385.800
A o = Lo OSSR 10.740
B = T 1 U OSSR (721.419)
oY 2 = T T 1 USSR 3.675.121
Skada- Lif- Fjarfest.-
2023 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
VALrygEINGAateKjUr ..c..eovueiiieiieiieiereee et 15.305.939 2.496.362 - 17.802.301
Kostnadur af vatryggingastarfsemi ..........ccccvveiiiiiiiiieeniieenciee e (15.143.036) (1.583.922) - (16.726.958)
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endutryggingar .. 162.903 912.440 - 1.075.343
Afkoma af endurtryggingarsamningum .........cccccevveevienreeneenireeneennne. (433.287) (103.948) - (537.235)
Afkoma af vatryggingastarfSEmi .......cccovvviiviiieiniiiisiee e (270.384) 808.492 - 538.108
Hreinar fjareignatekjur ..o - - 1.079.705 1.079.705
Afkoma fjJarmagnslita ........cceeeiveeiieeee e - - (606.609) (606.609)
Rekstrarafkoma starfspattar ......ccceevveviveieeniie e (270.384) 808.492 473.096 1.011.204
A o T Lo SRS 11.325
B = U U OSSR (182.684)
ATKOMI@ AISINS 1.ieiiiiiiiee ittt e et s bt e s st e e e s b e e e s abeeesabeeesasteeeasbeee s abeeaantaee e ebeeeeabeee e bteeeanbaeeenbeeeantaeeentaeas 839.845
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7 Afkoma skadatrygginga eftir greinum

Skadatryggingar samstadunnar greinast pannig:

Logbodnar Frjalsar Slysa-

o6kutaekja- okutaekja- Eigna og sjukra- Abyrgdar- Sjo-
2024 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar Samtals
Vatryggingatekjur ........ 7.307.773 3.094.491 3.620.086 1.798.745 892.930 155.645  16.869.669
Kostnadur af vatr.st.....  (5.813.693) (3.235.401) (3.890.514) (1.789.866) (607.165) (109.466) (15.446.104)
Afkoma endurtr. .......... (71.328) (3.048) 142.449 (28.690) (58.065) (25.437) (44.119)
Afkoma. af vétr.st. ....... 1.422.753 (143.959) (127.979) (19.811) 227.700 20.742 1.379.446

Logbodnar Frjalsar Slysa-

okutzekja- okutaekja- Eigna og sjukra- Abyrgdar- Sjo-
2023 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar Samtals
Vatryggingatekjur ........ 6.770.562 2.686.435 3.222.526 1.698.139 795.518 132.759  15.305.939
Kostnadur af vatr.st.....  (5.803.716) (3.380.928) (3.492.274) (1.678.900) (623.195) (164.023) (15.143.036)
Afkoma endurtr. .......... (66.348) 5.660 (258.741) (34.068) (52.338) (27.451) (433.287)
Afkoma. af vatr.st. ....... 900.497 (688.833) (528.489) (14.829) 119.985 (58.716) (270.384)

8 Kostnadur af vatryggingastarfsemi

2024 2023
Skada- Lif- Skada- Lif-

Tjon timabilsins sundurlidast pannig: tryggingar tryggingar Samtals tryggingar tryggingar Samtals
Greidd tjoNn c..eeeeeeeeceeeeeee e 12.397.175 1.080.950 13.478.125 10.539.685 908.146 11.447.831
Breyting 4 tjdnaskuld .........c..ccue...... 63.505 196.280 259.785 1.618.289 7.029 1.625.318
Breyting 4 tapspaetti ... (14.120) - (14.120) 242.832 - 242.832
TJON ArsiNS covveeeviieeeiee e, 12.446.560 1.277.230 13.723.790 12.400.806 915.175 13.315.981

Rekstrarkostnadur greinist pannig:

Laun og tengd gjold .........ccevvveeennenn. 1.477.946 12.737 1.490.683 1.267.780 12.246 1.280.026
SOlUkOStNABUN ..ovvveeeiiiecieecceee e 223.710 165.984 389.694 232.438 143.266 375.703
Skrifstofu- og stj.kostnadur .............. 1.297.888 570.714 1.868.602 1.242.012 513.235 1.755.247
Rekstrarkostnadur arsins ................. 2.999.544 749.435 3.748.979 2.742.230 668.747 3.410.977
Kostnadur af vatryggingastarfsemi ...... 15.446.104 2.026.665 17.472.769  15.143.036 1.583.922  16.726.958
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9

10

11

Starfsmannamal

Laun og tengd gjold:

2024 2023
Laun e 1.041.068 879.970
Tryggingagjald og fjarsysluskattur 158.851 139.697
[\ eTu = a0 Y Lo = B 11N Y o Yo | 171.219 154.442
Onnur launatengd gjold ..... 5.391 11.373
Kostnadur vegna kauprétta StarfSManna .......cccueeceerieeieece e see e e e e e sre e e s eeesreesnneenne 12.690 16.587
KOStNAOUI ViD KQUPAUKA ...eoiiiiiiiiiieciiiee ettt ettt e e e et e e e st e e e sab e e e sabaeeettaeessabesesntaeessseeas 101.464 77.957
(I TUT g WoT = LT o =o I -{ o] [c [F TP TPPP 1.490.683 1.280.026
StOOUGIIAI @0 METAITALT .....eeieiie e e et es 67,0 57,5
Laun og hlunnindi stjérnenda greinast pannig:

2024 2023
Forstjori og 4,1 stg. framkvaemdastjorar (2023: 3,1 StE.) «.eeceerverreerierieerienieeiieseete st et e e sie e s eeeseeene 177.775 171.142
StArfSIOKASAMNMINGUL oottt sttt et et s e sse e e e e sas e e bt e sbeesaneesneeennes 36.540 69.600
SEOrNar- 08 NEFNAArIAUN ....o.ei it e 43.813 39.723
=141 OO RSTPPPN 258.127 280.465
Fjareignatekjur og fjarmagnslidir

2024 2023
Skada- Lif- Skada- Lif-
tryggingar tryggingar Samtals tryggingar tryggingar Samtals

Fjdrfestingatekjur .......cceecvveveeniiennnenns 3.141.975 420.964 3.562.939 1.067.341 309.564 1.376.905
Vaxtatekjur og gengismunur ............... (1.080) 2.372 1.292 12.186 1.448 13.634
Vaxtagiold ........ooeveeeeereeeereerseeeeeeeean (107.983) (884) (108.867) (137.926) (213) (138.139)
Kostnadur af fjarfestingastarfsemi ...... (184.082) (11.430) (195.512) (161.243) (11.452) (172.695)
Hreinar fjareignatekjur .........ccccceeuveennn. 2.848.830 411.022 3.259.852 780.357 299.346 1.079.705
Fjarmagnslidir vatrygginga ..........cccoe.. (1.043.250) (38.160)  (1.081.410) (602.627) (18.839) (621.466)
Fjarmagnslidir endurtrygginga ............ 7.362 10.997 18.359 11.650 3.207 14.857
Afkoma fjarmagnslioa ...........ccocvuen... (1.035.888) (27.163)  (1.063.051) (590.977) (15.632) (606.609)

Tekjuskattur

Tekjuskattur skv. logum er 20% en var timabundid & arinu 2024 haekkadur i 21%. Sérstakur fjarsysluskattur er 6%

vidbdtartekjuskattur a skattstofn umfram 1.000 milljénir kréna, an tillits til samskottur og yfirfaeranlegs taps.

Tekjuskattur skiptist pannig:

2024 2023
Tekjuskattur til greidslu ........ 604.646 -
Sérstakur fjarsysluskattur 52.756 3.257
Breyting @ frestUBUM SKOTEUM .....oovuiieieieeeeseee et e s et e e e e e sneeete e snaesneesseesnseennenanes 64.017 179.427
Tekjuskattur i rekStrarr@iKNiNgGi ......c.vee it s ba e e s sabeeeens 721.419 182.684

Arsreikningur samstaedu 2024 23 Vérdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

11

12

13

Tekjuskattur (framhald)

Virkt skatthlutfall: 2024 2023
Hagnadur fyrir tekjuskatt 4.396.540 1.022.529
Tekjuskattur m. v. gildandi skatthlutfall ..........c...ccoooeiiiiiiiiiie 21,0% 923.273 20,0% 204.506
OKattsKyldar tEKJUT .....cvevieieeeieeececeeceeeeteee et -5,7% (249.925) -2,5% (25.086)
OFradrattarbaar @61 ......ccvoveveveeieieieeeeeeeee et 0,0% 9 0,0% 7
Sérstakur fjarsysluskattur .........ccoeeeveiieiiiiiiiie e, 5,7% 52.756 0,3% 3.257
Ahrif breytingar 4 skatthlutfalli & skuldbindingu ...........ccccevvveveverennnne. -0,5% (4.694) 0,0% -
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ........cocccvevveeeieeviesie e 16,4% 721.419 17,9% 182.684

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut er hlutfall hagnadar og vegins medaltals utistandandi hluta & arinu. Enginn munur er
a grunnhagnadi og pynntum hagnadi par sem ekki hafa verid gerdir samningar sem leida til pynningar a hlutafé.

2024 2023
HAGNAGUE GISINS .veiiviiiiiecieiiteeete e ettt eeteeeteeeteeetteeeteeeabeesbeeetaeebeessseanseesssesaseeaseeeaseeassesaseeseeeaseessennseensens 3.675.121 839.845
Vegid medaltal Utistandandi hluta @ rinU ..........ooooiiiiiiiie e e 1.367.812 1.367.812
Grunnhagnadur og bynnt afkoma @ hUL .........oooiiiiiie et 2,69 0,61

Fjareignir og fjarskuldir

Flokkun og gangvirdi. Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins a fjareignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra. Enginn munur er
a bokfeerdu virdi og gangvirdi.
Fjareignir &

fjarskuldir a Lan og Bokfaert
31.12.2024 gangvirdi kréfur alls Gangvirdi
FJArfestingar@ignir ......c.uocveeceeee e 35.790.132 - 35.790.132  35.790.132
F Yo [T =T~ 1 OSSR - 1.199.503 1.199.503 1.199.503
[ ETaTe o T o A =TSSR 768.966 - 768.966 768.966
FJAreignir SAMIAlS ....cccvevviiieriieiee et 36.559.098 1.199.503 37.758.601  37.758.601
VIKJaNi [N it - (1.322.995)  (1.322.995)  (1.322.995)
Adrar fjarskuldir ... - (556.741) (556.741) (556.741)
FJArskuldir SAmMEals .......eovveerieerieerieecereeee e - (1.879.736)  (1.879.736) (1.879.736)

Fjareignir &

fjarskuldir a Lan og Bokfaert
31.12.2023 gangvirdi kréfur alls Gangvirdi
FJArfestingar@ignir ......c.uocveeceeee e 30.488.367 - 30.488.367 30.488.367
Yo T T =T~ o 1 S - 845.156 845.156 845.156
[ T aTe o < o A < TSR 499.368 - 499.368 499.368
FJAreignir SAmMLals .oo.eeveeereenieeieeeeee e 30.987.735 845.156  31.832.891  31.832.891
VIKIBNGT TN cvrveveeeeeee st seseese e es s eseeeeenesennenn - (1.262.754)  (1.262.754)  (1.262.754)
ABar fJArSKUIIN ..ooveeeeieieeceeceeecc e - (378.124) (378.124) (378.124)
FJArSKUILIE SAMEALS v.ovoveeeeeeeee e se s ee e - (1.640.878) (1.640.878) (1.640.878)
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13 Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

Stigkerfi gangvirdis. Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga faerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er
skipt i 3 stig sem endurspegla mikilveegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid &kvoéréun gangvirdis
fjarmalagerninganna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: matid byggir a skradu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: matid byggir 8 68rum breytum en skrddu verdi a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og skuldir, beint
(t.d. verdi) eda dbeint (afleidd af verdi). Sem daemi ma nefna hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum sem ekki eru skradir a
markad en fjarfesta ad mestu leyti i verdbréfum skradum a markad.

Stig 3: matid byggir 8 mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. begar um skuldabréf er ad raeda er m.a. studst
vid mat & greidsluhaefi itgefanda skuldabréfanna. [ tilviki hlutabréfa er studst vid verdmat félags byggt 4 afkomu eda samanburdi
vid sambeerilegar eignir. Mat verdbréfajoda byggir 4 gognum fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda.

Fjarfestingareignir 31.12.2024: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Skrad skuldabréf

Verdbréf med abyrgd rikisSjOds .....ccuveeevveeeeiieeeiiee e 11.774.803 59.032 - 11.833.835

Verdbréf med abyrgd lanastofnana og sveitarfélaga ..................... 8.607.788 306.308 - 8.914.096

Eignatryggd skuldabréf ..........ccooeeiiiiiiiiece e, 256.319 2.282.790 - 2.539.109

ONNUP SKUIDABIEF ......veieeieececcteeeec et e 277.221 232.071 - 509.292
Oskrdd skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf ..........ccooeeiiiiiiiiece e, - 352.520 - 352.520

ONNUP SKUIDABIEF ......veieeieececcteeeec et e - 180.929 - 180.929
Hlutabref

SKrad hIUtabIréf ...cooueieiieeeeeeee e 7.385.929 - - 7.385.929

OSKra8 hIULADIEF ...ttt - 941.967 1.429 943.396
Hlutdeildarsjodir

[ 1 TUT e 111 To Fo T To T |1 USROS - 3.072.587 58.439 3.131.026
Fjarfestingareignir Samtals .........ccceceevierierieneeieseeee e 28.302.060 7.428.204 59.868  35.790.132
Fjarfestingareignir 31.12.2023: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Skrad skuldabréf

Verdbréf med abyrgd rikisSjods ......cceevveeveereeriieeiieseeree e 8.281.020 62.514 - 8.343.534

Verdbréf med abyrgd lanastofnana og sveitarfélaga .........cccoun....... 9.899.117 319.810 - 10.218.927

Eignatryggd skuldabréf ...........cooevriiiiiiniee e - 2.203.717 - 2.203.717

ONNUE SKUIAABIEF ......veeeeeeeeeeeee e e 291.868 238.634 - 530.502
Oskréd skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf ... - 407.460 - 407.460

ONNUP SKUIAABIEF ......veeeeeeeeceeee e e - 139.642 - 139.642
Hlutabréf

Y Lo I ] V] 7 <] S 3.959.219 - - 3.959.219

Oskrad hlutabréf - 773.321 2.810 776.131
Hlutdeildarsjodir

[ | TUT e [=T1 T P T o T |1 SRS - 3.878.183 31.052 3.909.235
Fjarfestingareignir Samtals .........ccceceeviereeviereeese e 22.431.224 8.023.281 33.862  30.488.367
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14 Endurtryggingaeignir

Endurtryggingaeignir greinast pannig:

2024 2023
R U] Lo TR VZ=T={ s = I o =4 - o £ U (215.065) (255.682)
HIUEEIIA T EJONUIM Lot et st e e e eatae e s ab e e e e abaeessbbeesssbaeesabaeesnssaeennnes 890.460 518.098
Endurtryggingagignir SAMEALS ......c.eiiiiiiii ittt st e et e e s e e e s naaes 675.395 262.416
Endurtryggingar tjona

2024 1gjéld  Vaent navirt

6lidins tima gr.fledi Ahzettudlag Samtals
Endurtryggingaeignir i byrjun ATS et e e (255.682) 500.431 17.667 262.416
Rekstrarhreyfingar
[ =4 o] [« USSR (843.415) - - (843.415)
HIutdeild 1 tJONUM ..oeveeiiecieeee e s - 624.407 - 624.407
Breyting & hlutdeild { tfONUM .....ccccoviriiiiiieieee e - 177.676 10.708 188.384
Hlutdeild endurtryggjenda samtals ..........ccocveeveeniennieniinneeneeeeeen - 802.083 10.708 812.791
Hreinn kostnadur vid endurtyggingarsamninga ..........c.ccecveeevveeennen. (843.415) 802.083 10.708 (30.624)
Fidarmagnslidir endurtrygginga ......cccoeevvevveecreeieeeieecreeeree e - 18.359 - 18.359
Ahrif & rekstrarafkomu SAMEANS ....c.eeeeereeeeeeieeeeeeeeee et e (843.415) 820.442 10.708 (12.265)
Sjodstreymi
GIEIAT ITZIOI oo eeee e eeeeeee e eese e se s seeeses e eneeseens 884.032 - - 884.032
Mattekin hlutdeild i tjONUM ....occvveeiieieeeeee e - (458.788) - (458.788)
Sj6dstreymi samtals 884.032 (458.788) - 425.244
Endurtryggingaeignir 1 10K @rs ......ccceeveerieereenie e (215.065) 862.085 28.375 675.395

Endurtryggingar tjona

2023 18gjold  Veent nuavirt

6lidins tima gr.fledi Aheettudlag Samtals
Endurtryggingaeignir i byrjun ATS et e (139.283) 417.833 16.576 295.126
Rekstrarhreyfingar
[ =4 o] [« IR (725.052) - - (725.052)
Hlutdeild 1 tjONUM ...ooiiiiiee e - 180.238 - 180.238
Breyting a hlutdeild i tjonum .......... - 6.488 1.091 7.579
Hlutdeild endurtryggjenda samtals .........cccceeviieeniiieeniiee e - 186.726 1.091 187.817
Hreinn kostnadur vid endurtyggingarsamninga ........ccccceeeeerveeceeennnnn. (725.052) 186.726 1.091 (537.235)
Fjidarmagnslidir endurtrygginga ......ccceevveveeeceerieereeee e eee e - 14.857 - 14.857
Ahrif & rekstrarafkomu SAMEANS «...o.eeeeeveeeeeeeeeeee et eeeeeens (725.052) 201.583 1.091 (522.378)
Sjodstreymi
Greidd iTZJOIA ...covuveeieeiieeeree et 608.653 - - 608.653
Mdttekin hlutdeild i tjONUM c...ooviiriiieeieee e - (118.985) - (118.985)
SjOOSTreymi SAMIAIS ...veiiiiiieiiie e 608.653 (118.985) - 489.668
Endurtryggingaeignir 1 10K @rs .......cceeveereeeseenie e (255.682) 500.431 17.667 262.416
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15

16

Kréfur og adrar eignir

Krofur og adrar eignir greinast pannig:

2024 2023
Krofur vegna VAtryggingastarfSEMI ...cc.uiiueeriiiiieiie ittt ettt 811.623 613.223
FJArmMagNnStEKJUSKATIUL ..couiiiiieiiieieeite ettt st et sae e et e e sae e st esbaesnteesaeesaneenenes 328.830 180.653
FramI@IGUSAMININGAT ..cocueiiieeriiieieerie ettt ettt st e e s bt e st e e sbee st e e bt e eabeesbaesabeenbaesateenbeesnseenbnesaseanee 69.800 120.268
Adrar krofur og fyrirframgreiddur KOSENAGUE .......c..eciveiieeiecciee et ere et re e reeere e 59.050 51.280
Krofur 08 a0rar @INIE 1 ArSIOK ...eeueerieeieeie ettt ettt esbe e st e e sbeesaaeebee e 1.269.303 965.424
Nidurfaerslureikningur krafna greinist pannig:
Nidurfaersla krafna i UPPhafi 3rS ... 56.078 47.820
Haekkun varddarnidurfaersiu Krafna @ ArinU ......coeeeeenieeieeneceeeeee e s 28.546 17.905
Endanlega afskrifadar KrOfUr @ AriNU .......ccveccueiieiiie ettt et ete e et eeve e aeeeteesaveereeenne s (25.743) (9.647)
NIGUIfERISIa Krafna 1 TOK S ...eeveeie et sttt s aa e e b e saee e 58.881 56.078

Vidskiptavild

Vidskiptavild samstadunnar er ad steerstum hluta vegna kaupa a liftryggingastarfsemi sem sameinud var Verdi liftryggingum hf.
en einnig vegna kaupa a skadatryggingastarfsemi sem var sidar sameinud Verdi tryggingum hf.

Vid mat & virdi vidskiptavildarinnar er horft til virdis Vardar trygginga og er byggt 4 virdisryrnarpréfi sem Arion banki 1ét
framkvaema & eignfeerdri vidskiptavild tengdri Verdi. Byggt er a daetlunum Vardar trygginga og Vardar liftrygginga um rekstur
naestu fimm ara og 14,3% avoxtunarkrofu. Nidurstadan er ad endurheimtanlegt virdi Vardar trygginga er umfram bokfaert virdi
félagsins og ad ekki er astaeda til nidurfaerslu.
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17 Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Rekstrar-  Oefnislegar
Arid 2024 fjarmunir eignir Samtals

Heildarverd 1.1. .... 186.157 711.843 897.999
VIBDOL @ AIINU oottt et e et e e et e e e ab e e e sateeeeetseeeeabeeeesaeaeas - 499 499
Selt 0g NIGUIIAGE @ AriNU .eeveeeeeeie et sneeeees (46.433) (63.999) (110.432)
[ L1 T YT o I 1 0 S UPPUP 139.724 648.343 788.067
AFSKIITA0 QOUE ..viiiiiiieccieec ettt et e e e et e st e e e s taeeesabeeesabaeessaeaeennes 104.709 558.646 663.355
Afskrifad a arinu 12.296 61.916 74.212
Selt 0g NIBUIIABE A AMINU .....oeiiiiiiie e e et e e raee s (31.133) (63.999) (95.132)
AfSKrifad SAMTAIS 3112, .uuvieiiiieciieeee ettt e e e ee et e e e e e et re e e e e e eeanrae e e e e e anraeees 85.872 556.563 642.435
BOKFERIT VEId 1 ArSIOK ..veeueeeeeeeeieeeeee ettt s e e s re e ae e s e s 53.852 91.780 145.632
PN £ gt =1 a1 [ o1 | USSRt 0-33% 20-33%

Rekstrar-  Oefnislegar

Arid 2023 fjarmunir eignir Samtals
[ =11 e E YRV Z=T o I 0 SR 217.662 604.861 822.523
LYoo Yo 1 = T T 1o LU ISPt 51.263 79.187 130.450
Selt 08 NIGUIIAZE 8 ArINU ..eveiiiiieiieieeeeee ettt sttt s (82.769) 27.795 (54.974)
[ 11 e Y= o I B 00t SRR 186.157 711.843 897.999
F 1 1o T 11 USSP 159.074 459.161 618.235
LN 1 1o I T L L T U 19.954 71.690 91.644
Selt 08 NIGUIIAZE @ ArINU .eoveeeiieieceece e s eeees (74.319) 27.795 (46.524)
Afskrifad samtals 31.12. .o.eciiviiiiiieiererteece ettt st 104.709 558.646 663.355
BOKFRIt VOIS § ArSIOK ....eevveeeieiieiieie sttt sttt 81.448 153.197 234.644
AFSKIIFEANTULEOIL ..ottt st sae s 0-33% 20-33%

Vatryggingarverdmaeti rekstrarfijarmuna er 208,5 millj. kr. (2023: 224,6 millj. kr.).
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18 Tekjuskattsskuldbinding
Breyting arsins greinist pannig:

TekjuskattS@ign 1 ArSDYIUN ..oc.uii e e e e te e e st e e e eab e e e ebaaeeareas
Tekjuskattur Arsins, rEIKNAGUI .......cc.iiiiiiiecciie et et e s eate e e s ta e e e eabee e sabaeassaaaenaes
SErstakur fJArSYSIUSKATIUN c...veiiiiiiiite et e s bte e et e e e e ab e e e sabee e s saeaenaes
Tekjuskattur til greidslu a naesta ari vegna rekstrar @ arinuU .........ccceceveeeiiiiciiiee e
Tekjuskattseign (-skuldbinding) i arslok

Tekjuskattseign (-skuldbinding) samstadunnar skiptist pannig 4 einstaka lidi efnahagsreikningsins:

REKSTIAMTJAIMIUNIT .ttt sttt b ettt e b s at e s be s bt et e saeenbesaeesesbeenseneeens
VIOSKIPTAKIOTUL ..ottt sttt sab e e b e s b e e bt e sas e eseesanesneennneennees
SKUIADINAINGAT <.ttt st et s bt et esas e e beesar e e b e e saneeseesanesneennne
Frestadur SENEISMUNU .....o.uiiiiiierte ettt sttt ettt sa e sb e st e s bt e s s e e beesabesbeesabeebeesnneenseenenens
N[ =T Tl [T =4 A - TP PSPPSR RPN
Tekjuskattseign (-skuldbinding) { ArsSIOK ........coeeviiriiiiiriiriee et et

19 Skuld vegna vatryggingarsamninga
Vatryggingaskuld greinist pannig:

(o= 1o E T U« U U SUPOP PP RPTOPSPRUPRPIORE
TapSPALUN ..veeeiieecieeccee e

Skuld vegna eftirstaedrar verndar ...

B TeT o= 1 (0 o PR RRUPRR
ANRttUZIAg tJONASKUIGAT «......ecveveeeeceeeeece ettt ns s st nas s sn st s senenens
Vidskiptaskuldir vegna ordinna tjONa .......ccceeeieecieereeeieeree sttt st es

N0 (o V=T {a = el g T T - TN [ ] o F- P PSPPI

Vatryggingaskuld SAMEAIS .....cociiiiiiiiiiciie ettt e e e e s raaaeane

Arsreikningur samstaedu 2024 29

2024 2023
37.310 216.736
(668.664) (179.426)
(52.756) (3.257)
657.402 3.257
(26.708) 37.310
2024 2023
(10.506) (12.854)
(48.953) (43.256)
32.796 26.792
(45) 220
- 66.408
(26.708) 37.310
2024 2023
3.594.053  3.639.161
257.193 271.313
3.851.246  3.910.474
16.818.754  15.597.052
808.281 688.790
23.645 24.206
17.650.680  16.310.048
21.501.926  20.220.522
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19 Skuld vegna vatryggingarsamninga (framhald)
Skadatryggingar
2024

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......cccceevveeiiiieeeciieecnns

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur ........occvveveerieecieee et

Tjon og annar kostnadur @ arinu ........cccceeeeveeeeeeeveennen.
Breyting @ tapspaetti ...cceeveerieeieenieeeeeeee e
Tionaproun fyrri ra ....oooecvevevieneniee e
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................

Afkoma af vatryggingum .........ccccoceeeviiiiiiiee e,
Fjarmagnslidir vatrygginga .......cccceeevveeevieeeciieeeneen,
Ahrif 4 rekstrarafkomu samtals ...........cceevvvrrerererenene.

Sjodstreymi
Greidd i0ZJOId ....ocvvveeieeriieeeeeeee e
Greidd tjon og annar kostnadur .........ccecceevrcieeenineeenne
Sjodstreymi samtals

Vatryggingaskuld i ok Ars ........ccoocveeiiiiiiniieecieeee,

2023

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......ccccovveeveenienieeninnns

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur .......cooveeveerieerieeeeee e

Tjon og annar kostnadur a arinu
Breyting & tapspaetti ..occeeveeriierieenieeieeee e
TJONAProun fyrri @ra ....c.eeveeeeeeveerierieereeeese e

Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................

Afkoma af vatryggingum ........ccccevvevvivevienniieenienieeeen,
Fjidrmagnslidir vatrygginga ......ccceceeveevieenienieeeenenn
Ahrif & rekstrarafkomu samtals .........ccccoecuevereruerenenne.

Sjodstreymi

Greidd i0ZJOId ....eeevieieiieee e
Greidd tjon og annar kostnadur
Sjoastreymi samtals .......cccveeevieiiiiiiieiiee e

Vatryggingaskuld § 10K Ars .......ccceevvvenienceereeeeeceee,

Arsreikningur samstaedu 2024

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjona
An Vaent ndvirt
tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettuilag Samtals
2.333.969 271.313 15.041.369 638.785 18.285.436
(16.869.669) - - - (16.869.669)
- - 16.288.556 330.802 16.619.358
- (14.120) - - (14.120)
- - (915.708) (243.426)  (1.159.134)
- (14.120) 15.372.848 87.376 15.446.104
(16.869.669) (14.120) 15.372.848 87.376 (1.423.565)
- - 1.043.250 - 1.043.250
(16.869.669) (14.120) 16.416.098 87.376 (380.315)
16.839.722 - - - 16.839.722
- - (15.397.326) - (15.397.326)
16.839.722 - (15.397.326) - 1.442.396
2.304.022 257.193 16.060.141 726.161 19.347.517
Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjéna
An Vaent ndvirt
tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettudlag Samtals
2.207.528 28.481 12.872.736 566.657 15.675.402
(15.305.939) - - - (15.305.939)
- - 14.629.405 295.712 14.925.117
- 242.832 - - 242.832
- - 198.671 (223.584) (24.913)
- 242.832 14.828.076 72.128 15.143.036
(15.305.939) 242.832 14.828.076 72.128 (162.903)
- - 602.627 - 602.627
(15.305.939) 242.832 15.430.703 72.128 439.724
15.432.380 - - - 15.432.380
- - (13.262.070) - (13.262.070)
15.432.380 - (13.262.070) - 2.170.310
2.333.969 271.313  15.041.369 638.785  18.285.436
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19 Skuld vegna vatryggingarsamninga (framhald)

Liftryggingar Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjona

2024 An Vaent ndvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettuilag Samtals
Va'tryggingaskuld |'byrjun ACS e 1.305.192 - 579.888 50.005 1.935.085
Rekstrarhreyfingar
VAtryggingatekjur ......ccevveivieieceeie e (2.822.723) - - - (2.822.723)
Tjon og annar kostnadur @ arinu ........cccceeeeveeeeeeeveennen. - - 1.879.045 46.165 1.925.210
TJONAProun fyrri @ra ....ccecveeveeceecee e - - 115.505 (14.050) 101.455
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................ - - 1.994.550 32.115 2.026.665
Afkoma af Vatryggingum ........ccceeveevveeceeeiieecreeceeenen, (2.822.723) - 1.994.550 32.115 (796.058)
Fjarmagnslidir vatrygginga .......cccceeevveeevieeccieeecneen, - - 38.160 - 38.160
Ahrif & rekstrarafkomu samtals .......ccceevvvvviiiiiiniinnnnnns (2822723) _ 2.032.710 32.115 (757898)
Sjodstreymi
Greidd i0gjold .....ccoveeveveereeieee, 2.807.562 - - - 2.807.562
Greidd tjon og annar kostnadur - - (1.830.340) - (1.830.340)
Sjééstreymi L= [0 01 | Y 2.807.562 _ (1.830.340) _ 977.222
Vatryggingaskuld i ok Ars ........ccoocveeiiiieiniieeccieee, 1.290.031 - 782.258 82.120 2.154.409

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjona

2023 An Vaent nuvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahattuilag Samtals
Vétryggingaskuld |'byrjun [ 1.175.839 - 541.769 62.336 1.779.944
Rekstrarhreyfingar
VAtryggingatekjur .......ccevvevieeienenieneeiene e (2.496.362) - - - (2.496.362)
Tjon og annar kostnadur 3 arinu ........cccceevvveeveeneeenen. - - 1.556.629 27.882 1.584.511
TiONaProun fyrri ara .c..ooccveeveieeeeiee e - - 39.624 (40.213) (589)
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................ - - 1.596.253 (12.331) 1.583.922
Afkoma af Vatryggingum .......cccoevveeriieieneneeieseeene (2.496.362) - 1.596.253 (12.331) (912.440)
Fjidrmagnslidir vatrygginga ......cccocveveevivenienieeeenenn - - 18.839 - 18.839
Ahrif & rekstrarafkomu samtals ........coevvvvevvviiinieiinnnnnn, (2496362) _ 1.615.092 (12331) (893601)
Sjodstreymi
Greidd i0ZJOId ....oovvveeieeriiieeeeeecee e 2.625.715 - - - 2.625.715
Greidd tjon og annar kostnadur .........ccccceeevcvveeeiineennn, - - (1.576.973) - (1.576.973)
Sjoastreymi samtals .......cccveeirieiiniiieeiiee e 2.625.715 _ (1.576.973) _ 1.048.742
Vatryggingaskuld 1 IOK ars .......ccceevvevevieeceeree e, 1.305.192 - 579.888 50.005 1.935.085
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20 Leiguskuldbinding

Samstedan er med leigusamninga um fyrrum starfsstédvar sinar vid Borgartin 25 i Reykjavik. Gerdir hafa verid
framleigusamningar & moti leigusamningum um Borgartrin 25 og eru peir metnir & 70 millj. kr. og eignfaerdir medal annarra

krafna.

Leiguskuldbinding greinist pannig:

2024 2023
Ry Lo L I o177 0L - O 120.469 159.701
AFDOTEANII @ AMINU ....vviiiiiii s (59.678) (50.276)
HaekKun vVEENA VEIGDOTA ...c..eeeiiieieeeeee ettt st et s b e s st be e e 8.594 11.044
Ny Lo I (o] - | £ UPPRO 69.385 120.469
Fjarhzaedir faerdar i rekstrarreikning:

2024 2023
Vaxtagjold af leiguskuldbindingU ..........oeeeiiiiiiiiii e e e e ebae e e 3.916 5.829
RE L1011 3.916 5.829

21 Vikjandilan

i arslok 2020 gaf félagid Gt vikjandi lan ad nafnverdi 1.000 millj. kr. Heildar Gtgafuheimild er 2.000 millj. kr. Utgafan ber fasta
3,9% verdtryggda arsvexti med 100 pkt. haekkun eftir 12 ar fra Gtgafudegi og verda pa eftirleidis 4,9% fastir verdtryggdir
arsvextir. Utgafan telst til gjaldpols félagsins, hin er gefin Gt til 32 4ra med uppgreidsluheimild og heimild til ad fresta greidslu

vaxta. Vextir eru greiddir tvisvar a ari og hofudstoll er til greidslu i einu lagi i lok lanstimans.

Vikjandi skuldabréf breyttist med eftirfarandi haetti:

2024 2023
ST T DYIJUN IS oot sttt st e a e st e bt e st e e bt e sat e et sareebeesneeeneees 1.262.754 1.169.163
AFalINir VEXEIr OF VEIGDERIUL .....ecveveeeeceeeeeeee ettt eeae et ses et s st s s sass e st s e snansesanes 109.404 139.500
GEEIAIN VEXLIN wvevveeiteteeitesieeit ettt ettt ettt ettt et s bttt shte s beeae e besb e et e ebeeabesbeenbesbeentenbesatenbesaeanbesbaensens (49.163) (45.909)
Ny Lo T (o] | £ PSRRI 1.322.995 1.262.754

22 Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir greinast pannig:

2024 2023
VLo 1 {1 = 1 (0 | o ORI 130.913 129.882
U] Lo TT VAT I g gTe Yo I8 [ =] - V-SSP 19.615 15.374
Fyrirframgreidd i6gjold .........c............ 472.547 209.236
Adrar skammtimaskuldir 0g 4fallin GJOId .........cccvevieieeiiieieereee e 874.950 640.859
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir SAMEAIS ......cc.eeeeeiieirieee e 1.498.025 995.351
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23

24

Ardur

A drinu 2024 var sampykkt ad greida engan ard til hluthafa vegna arsins 2023. Stjérn Vardar leggur til ad ekki verdi greiddur

ardur til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2024.

Gjaldpol

Utreikningur, samkvaemt l16gum nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, a gjaldpolskrofu samstaedunnar i arslok gaf 9.347,1 millj.
kr. Reiknad gjaldpol samstaedunnar er 15.790,6 millj. kr. Gjaldpolshlutfall er hlutfallid milli reiknads gjaldpols og

ldgmarksgjaldpols.
Gjaldpol og gjaldpolskrafa 2024 2023
[CIE1 o o Yo | I TP PUP 15.790.620 11.494.746
GJAIAPOISKIATA (SCR) ...eoveeeeeeeeeeeese e eee s ss e ssesese s see e es s ss s se s e sesese e se s ssesesesnsaes 9.347.119  8.102.751
GJAlAPOISNIULTAIL ...ttt sb e b e s b e s s e e beesaresneennee 169% 142%
Gjaldpol til 38 META IMCR ..ottt ettt e e s b e e s bt e e sbte e s s sbaeessbeeesstaeeensneas 15.202.958 10.924.935
LAgMarksfiarmagn (IMCR) ...cuevueeriiriieiesieeieste ettt sttt sttt s be et b et esb e e b e s be et e nbesbeeneeas 3.676.665 3.464.717
LagmarksfiarmagnshlULfall ..........ccooiiiiiiii ettt st 413% 315%
Sundurlidun gjaldpolskréfu
LIftryZEINGAaraNaatla . oc.eeueeieiieie ettt sttt sttt b et b et e b e aee e eaean 531.335 473.035
HEIlSULIYZEINGArdNGETEa ..ooveiiieii ettt sttt sttt sb et b et e sbe e e e sbeeneen 1.374.418 1.373.775
SkadatrygEINGardhaatta ......ccuiiiieiiiieieree e et nees 5.610.894 5.465.538
MArKAOSANEETEA ..eveiieeiieiiet ettt ettt b e she et bt et e b et beeae et e she et e beebenaeene 5.919.732 4.991.074
(Y o1 =T [ T T <] - RSN 1.087.429 851.474
Fiolpaettingarahrif ........cc.coooeeenn.. .. (4.382.364) (4.003.010)
Grunngjaldpolskrafa (Basic SCR) ....ccueeierierieriinieie ittt ettt sttt sttt b e st sb et be et e sbe e e naes 10.141.444 9.151.886
REKSEIArANGEEEA .euveeieieiieee ettt st s e et sab e bt st e e e s e et e e s neenaee 605.675 545.865
ABIOgUN vEgNa Frestadra SKAtta .......cceevieeciieiee ettt ee et e te e sra e e b e e e e e reesraeebeessaesnneans (1.400.000)  (1.595.000)
GJAIAPOISKIATA (SCR) ..o eeseeeseeesesseessesesese e seeseeeesesesese e eeeseseseeesees e seseseseeeseseesssesesseees 9.347.119  8.102.751
Mismunur 34 reiknudu gjaldpoli og békfzerdu eigin fé félagsins auk gjaldpolshlutfalls i arslok:

2024 2023
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNiNGi .......ueeceerieiiiecieree et 13.778.943  10.091.132
VIKJandi [N co..eeeeeeeieeeeeeceee e 1.322.995 1.262.754
Leidrétting til samraemis vid matsreglur SOIVENCY 1 ....cc.eiiiiiieieeeeee e 894.638 346.816
VIBSKIDEAVIIA ..ot ee s e e e e e eeeeeeeeeeeseeseeseese s e e seseeaeeaseeseeseessaseeeseseeseseensenn (205.956) (205.956)
REIKNGG ZJAIADO ..ot se e se e se e 15.790.620  11.494.746
GJAlAPOISHIULFAIL ...ttt st se e e 169% 142%
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25 Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila:

Stjornarmenn Vardar, varamenn, lykilstjiornendur og nanir fjolskyldumedlimir peirra teljast vera tengdir adilar. Arion banki,
mdédurfélag Vardar, ddttur- og hlutdeildarfélég bankans teljast einnig tengdir adilar. Vidskipti samstaedunnar vid tengda adila
eru gerd a8 markadsvirdi og armslengdarsjonarmida geett. Hér ad nedan er yfirlit yfir vidskipti samstaedunnar 4 arinu vid tengda

adila og l6gadila tengda peim.

Vidskipti vid tengda adila og stédur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2024 Tekjur Gjold Krofur Skuldir
1Yo T [0 q =] - - SN 507.209 1.443.467 2.089 15.419
Déttur- og hlutdeildarfélog modurfélagsins ........ccccevveevveveneenienienienne 26.702 - 7.162 33
Stjornarmenn og lykilstjornendur ........ccoccveeeviiiiniiieiniiee e 6.579 4.514 1.742 7
SAMIEALS ettt e s e 540.490 1.447.981 10.993 15.459
2023 Tekjur Gjold Krofur Skuldir
MOBUITEIAZ ...eeeiiee ettt et e atae e eanes 456.688 1.332.760 3.227 15.871
Dottur- og hlutdeildarfélog modurfélagsins ........cccveeeeieeiiiieeeccieeennns 27.938 - 8.567 -
Stjornarmenn og lykilstjornendur .........cccceeeeiieeeiiiieeciee s 8.376 4.387 2.697 7
SAMIEALS 1ottt st e e st sane e 493.002 1.337.147 14.491 15.878

26 Lidir utan efnahags

Heildarskuldbinding vegna dinnkalladra fjarfestinga til framtakssjéda i arslok nam 304,7 millj. kr. (2023: 194,2 millj. kr.).

27 Atburdir eftir lok reikningstimabils

Engin efnisleg atridi hafa komid fram eftir reikningsskiladag sem krefjast myndu lagfaeringar og breytingar @ samstaedureikningi
félagsins 2024. bann 20. febrdar 2025 stadfestu stjérn og forstjori arsreikning samstadunnar.

28 Kennitolur

Helstu kennitoélur samstadunnar eru eftirfarandi:

LT L0 =101 U = TSRS
Endurtryggingahlutfall .........coouiiiiiiiiie e
KOStNABarhIULfall ........eeieiiiieiiec e e
SAMSELE NIULTAll ... e e
Ardsemi eigin fJAr fyrir SKatta ....ooocveiiiiiiii
Ardsemi eigin fJar eftir SKatta .......ccoeiviiiiiiii
[CIE] Lo oTo 1K o (01 ] | PSPPI

Arsreikningur samstaedu 2024 34

2024 2023 2022
69,7% 74,8% 72,8%
0,2% 3,0% 1,4%
19,0% 19,2% 19,1%
88,9% 97,0% 93,3%
36,8% 10,6% -1,8%
30,8% 8,7% -2,1%
169% 142% 145%
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Samstaedan starfar @ vatryggingamarkadi og stendur frammi fyrir eftirtéldum ahaettum:

Vatryggingarahaettu Fjarhagslegri dhaettu
- Endurtryggingarahaettu - Motadiladhaettu

- Lausafjarahzettu

- Markadsahaettu

- Rekstrardhaettu

- Eiginfjarahaettu

i skyringunum hér & eftir er gerd grein fyrir ofantéldum dhaettum og peim leidum sem samstaedan beitir til pess ad styra peim.
Markmid samstaedunnar med ahaettustyringu er ad greina pa ahaettu sem hun byr vid, setja viomid og hafa eftirlit med préun
dheettu.

Vatryggingarahaetta

Samstaedan gefur Ut vatryggingarsamninga & svidi skadatrygginga og liftrygginga. Skadatryggingagreinarnar eru
Okutaekjatryggingar, Eignatryggingar, Sjotryggingar, Abyrgdartryggingar og Slysa- og sjukratryggingar. Samstaedan kaupir
endurtryggingar til ad milda dhaettu i samraemi vid endurtyggingarstefnu.

Meginahattan sem samstaedan stendur frammi fyrir vegna hvers vatryggingarsamnings er annars vegar likur pess ad hinn
vatryggdi atburdur eigi sér stad og hins vegar dvissan um heildarfjarhaed tjons. Edli vatryggingarsamnings, par sem greidsla fyrir
pjénustuna (idgjold) eru innheimt fyrirfram en pjonustan veitt sidar, felur i sér ad pessi ahaetta er slembidhaetta og pess vegna
ekki fyrirsjaanleg.

i safni vatryggingarsamninga par sem likindareikningi er beitt vid verdlagningu og mat, stendur samsteedan frammi fyrir peirri
megindhaettu ad tjonagreidslur verdi umfram tjonaskuld. betta getur gerst ef fjoldi (tjénatidnidhaetta) eda alvarleiki
(tjonsfjarhaedadhaetta) tjona verdur meiri en aetlad hefur verid.

Stjérnendur samstadunnar beita ymsum adferdum til ad styra vatryggingarahaettu. Sem deemi ma nefna skilgreint og skjalfest
dhaettumat par sem i gildi eru akvedin fjarhaedamoérk og laeknisskodana krafist eftir fyrirfram skilgreindum vidmidum.
Stjérnendur samstadunnar maela reglulega hvort idgjold i hverri grein standi undir tjénum greinarinnar.

Markmid endurtryggingarsamninga samstaedunnar er ad takmarka ahaettu gagnvart stér- og/eda hamfaratjonum og jafna
sveiflur i afkomu einstakra tryggingagreina af voldum slikra tjéna. Endurtryggingar gera samstaedunni jafnframt kleift ad taka a
sig steerri vatryggingarahattur og pjona pannig porfum markadarins, sérstaklega fyrirtaekja og stofnana sem morg hver vatryggja
eignir med verdmeeti langt umfram idgjold og eigid fé samstaedunnar. Endurtryggjendur skulu hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjédlegu matsfyrirteeki sem samsvarar til A eda heerra i langtimamati fra Standard & Poor’s. Almennt eru gerdir
umframdhaettusamningar. Slikir samningar uppfylla langstaerstan hluta endurtryggingaparfar samstadunnar par sem peir virka
hvoru tveggja sem vernd fyrir einstakar dhaettur (stértjon) og einnig sem vernd vegna staerri atburda sem snerta margar ahaettur
i einu (hamfaratjon).

Til ad maeta ahaettu @ vanmati skuldar vegna ordinna tjona er hin endurreiknud arsfjérdungslega. Hvert tjon sem pegar er
tilkynnt til félagsins skal samkvaemt verklagi dzetla med mati & endanlegum kostnadi vegna tjénsins. begar litid liggur fyrir af
upplysingum um tjon er fyrsta daetlun byggd a mati félagsins & endanlegum tjénakostnadi i sambaerilegu tjoni. begar meiri
upplysingar berast er azatlun uppfaerd 4 hverju tjoni fyrir sig, eftir gggnum malsins. Verklag er reglulega endurskodad til pess ad
baeta paer upplysingar sem liggja fyrir hendi pegar skuldin er reiknud.

Vatryggingaskuld samstaedunnar er fjarmognud med fjarfestingum i skuldabréfum og 6drum fjareignum sem eru hadar
markadsahaettu. Fjarfestingareignir sem aetlad er ad maeta vatryggingaskuld eru samkvaemt fjarfestingarstefnu ad steerstum
hluta i skuldabréfum og innlanum. Hlutabréfa- og endurfjarmégnunarahaetta er pvi takmorkud.
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Taflan hér ad nedan synir skiptingu vatryggingaskuldar eftir tryggingartegundum:

2024 2023
Hlutur Eigin Hlutur Eigin
Heild endurtr. hlutur Heild endurtr. hlutur
Skadatryggingastarfsemi .........cccccueene. 19.347.517 (433.695) 18.913.822  18.285.436 (235.735) 18.049.701
Liftryggingastarfsemi ........cccccveveveennnn. 2.154.409 (241.700) 1.912.709 1.935.085 (26.681) 1.908.404

Samtals 21.501.926 (675.395) 20.826.531  20.220.522 (262.416) 19.958.106

Skuldbinding samsteedunnar vegna ordinna tjona er naem fyrir eftirfarandi pattum og synir taflan ahrif 8 afkomu samstadunnar
eftir skatta:

2024
Forsendu- Vatr. Eigin vatr. Anrif 4
breyting skuldbind. skuldbind. eigid fé
Medaluppgjorstimi tjona [engist Um ........coeeeiererienenieneneeeneene 6 man 376.857 364.708 (291.767)
Medaluppgjorstimi tjona styttist Um ......ccoceveevineniienenieneeee e, 6 man (376.857) (364.708) 291.767
Vaantur tjONSKOSTNAGUN ....cccverueeiiriiiierieeiee ettt +10% 1.682.868 1.635.902 (1.308.722)
VENTUP GONSKOSTNABU ... -10% (1.682.868) (1.635.902)  1.308.722
2023
Forsendu- Vatr. Eigin vatr. Anrif 4
breyting skuldbind. skuldbind. eigid fé
Medaluppgjorstimi tjona [engist Um ......cccoverieneniienenieenienceeseeene 6 man 306.524 300.799 (240.639)
Medaluppgjorstimi tjona styttist Um ......ccoceveevineniieneneneeeereeeenen 6 man (306.524) (300.799) 240.639

+10%  1.559.705  1.532.649  (1.226.119)
-10%  (1.559.705) (1.532.649)  1.226.119

Vaentur tjonskostnadur
Vantur tjonskostnadur

Tjénapréun:
Til vidbotar vid framtidarspar gefur préun vatryggingaskuldar malikvarda a getu samstadunnar til ad dkvarda endanlega

tjonafjarhaed. | efri hluta téflunnar (heildarfjarhaedir) kemur fram hvernig heildarfjarhaed tjéna, tilkynnt og Stilkynnt, hefur
bréast sidustu ar. | nedri hluta toflunnar eru uppsafnadar greidslur loka timabilsins. Allar fjarhaedir eru a verdlagi hvers ars.
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Skadatryggingar

Mat a endanlegum tjénakostnadi

i lok tjonsars .............
einu ari sidar ............
tveimur arum sidar ..
premur arum siéar ...
fjérum arum sidar ....
fimm drum sidar ......

Tjonamat i arslok .........
Greidslur
i lok tjonsars

einu ari sidar
tveimur arum sidar ..
premur arum siéar ...
fjorum arum sidar ....
fimm arum sidar ......

Greidsluriarslok ......

Tjonaskuld i arslok .......
Tjonaskuld 2018 og fyrr

Skuldbinding vegna ordinna tjéna i arslok

Liftryggingar

Mat a endanlegum tjénakostnadi

i lok tjonsars

einu ari sidar
tveimur arum sidar ..
premur arum sidar ...
fjorum drum sidar ....
fimm arum sidar ......

Tjéonamat i arslok .........

Greidslur
i lok tjonsars .............
einu ari sidar ............
tveimur arum sidar ..
premur arum sidar ...
fjorum drum sidar ....
fimm drum sidar ......

Greidsluriarslok ......

Tjonaskuld i arslok .......
Tjonaskuld 2018 og fyrr

Skuldbinding vegna ordinna tjéna i arslok

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Samtals
7.147.188 7.663.825 8.726.158  11.356.432  13.052.238  14.495.138
7.079.509 8.281.975 8.898.599  11.778.186  12.862.091
7.003.910 7.662.362 8.760.124  11.642.340
7.300.332 7.703.954 8.568.662
7.187.811 7.585.741
6.874.638
6.874.638 7.585.741 8.568.662 11.642.340 12.862.091 14.495.138  62.028.610
3.013.092 3.196.949 3.553.715 4.843.759 5.658.821 6.451.091
4.184.746 4.585.844 4.911.711 6.917.665 7.935.871
5.360.449 5.897.807 6.329.029 8.923.094
6.296.695 6.692.650 7.432.913
6.618.807 7.054.364
6.693.208
6.693.208 7.054.364 7.432.913 8.923.094 7.935.871 6.451.091  44.490.541
181.430 531.377 1.135.749 2.719.246 4.926.220 8.044.047  17.538.069
............................................................................................................................................... 452.974
AL NUAVIFIINZAT <.ttt ettt ettt et e e e e e e et et et et et e s eee s e et et st seeeeee e s st et et eseseasene s e et esesesesennas (1.930.902)
AANBETEUAIAE ..ttt ettt et e e et e ettt et et e e ettt et et et e et et et e et te ettt et ee et et s ennaes 726.161
................................................................................................................... 16.786.302
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Samtals
667.999 799.704 627.694 856.096 939.543 1.189.697
572.453 851.398 700.024 847.772 1.019.672
546.538 860.124 738.504 891.214
582.413 839.378 752.689
569.795 841.731
571.387
571.387 841.731 752.689 891.214 1.019.672 1.189.697 5.266.390
356.264 469.179 357.369 478.116 578.425 683.698
514.243 765.468 580.605 700.121 851.514
529.814 802.612 668.300 780.757
561.401 809.135 700.361
563.310 812.267
564.230
564.230 812.267 700.361 780.757 851.514 683.698 4.392.827
7.157 29.464 52.328 110.457 168.158 505.999 873.563
............................................................................................................................................... 41.753
BT NOVIFINGAL 11ttt ettt a ettt e st sttt s e et et et et s s e s s s ase et et et et eses s s anese st et et st et ss s ssanaeeetetesssaes (133.058)
F YL A aUT: |- SO 82.120
................................................................................................................... 864.378
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Endurtryggingardheetta

Endurtryggingarahaetta felst i pvi ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjénum. Oft tekur langan tima ad gera upp tjon. A
peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjanda breyst & pann hatt ad hann verdi 6fser um ad standa vid skuldbindingar sinar.
Samstaedan hefur sett sér endurtryggingarstefnu par sem fram kemur ad endurtryggjendur skuli hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjédlegu matsfyrirtaeki og mork eru sett um hve mikla dahaettu samstaedan tryggir hja hverjum endurtryggjanda.

Hlutfallsleg skipting idgjalda til endurtryggjenda eftir lanshaefismati skv. maelikvarda S&P er eftirfarandi:

2025 2024
A A e e e e et taa——aeeeeettat——aeeeeettth———eeetetttaaeeteeata—aeeeetttttareeeertttaeeeeeratrnaes 11,2% 12,1%
A A - e ettt e e eeeeeeta—————eeeeeetata—eeeeeettt——aeeeetttttaeeettttaaeeeeeethrtaaeeeeearttaaaaaaees 51,8% 44,8%
A et e et o2 et e e ee et e e e e e e et e e et eee e e e e ee s e s et e e aee e eeeer e s s e seneeanes 29,6% 35,2%

6,5% 4,7%

0,9% 3,3%
F= 1101 =1 PR 100,0% 100,0%
Fjarhagsleg ahzetta
Modtadiladhaetta

i métadiladhaettu felst dhaettan a pvi ad métadilar samstaedunnar geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

Métadiladhaettu tengdri skuldabréfaeign er styrt med reglum i sambykktri fjarfestingarstefnu. | stefnunni er gert rad fyrir
fjarfestingum i skuldabréfum traustra utgefenda og hamark er a fjarfestingum i bréfum einstakra utgefenda. Fjarfestingarad fer
reglulega yfir samsetningu eignasafnsins med tilliti til fjarfestingastefnunnar og moégulegra breytinga a ahaettu i pvi.
Endurtryggjendur eru valdir med tilliti til lanshaefismats eins og nanar er lyst hér ad framan.

Utldnadhaetta tengd vanskilum vidskiptavina & idgjoldum er takmorkud vid pad timabil sem tekur ad segja upp
tryggingarsamningum. Reglulegum maelingum a égreiddum idgjoldum og aldursgreiningu peirra er etlad ad maeta og styra peirri

ahaettu vegna vidskiptakrafna. Ad auki er farid yfir vidskiptasogu og ldnshaefi nyrra vidskiptavina.

Ahazetta vegna métadila & uppgjorsdegi var sem hér segir:

2024 2023
SKUIJADTETABIGN ..ottt s b et st e bbb e e e b e saaestesaeennas 24.329.781  21.843.782
ENAUMIYEINEACIBNIT ..ttt ettt st et sat et esat e st e b e et e e sate s bt e saeesabeesnseenseenanens 675.395 262.416
Krofur vegna vatryggingastarfsemi .... . 811.623 613.223
HANAD@EIT & ..ttt b e st sa e b s bt et e s bt e besbe et e sbe et e be s b e naeene 768.966 499.368
LT 1141 PPN 26.585.765  23.218.789
Alpjodlegt lanshaefismat utgefanda skuldabréfa samstadunnar greinist pannig skv. maelikvarda S&P:

2024 2023
SR 1.165.895 -
A ettt e —e et —e e —e e ——ea—t e —te e —e et eean—t e teeasteetteanee et e eantt e teeanteeseeanee e teennteeaneenneeenteeaneeenres 17.511.806  12.284.401
22 SR 458.985 1.934.865
5 PSS - 1.888.813
Skuldabréfaeign an alpjodlegs 1anshaefiSMats ........cveviircieiiieee e 5.193.096 5.735.703
FJAr@IGNIT SAMTAIS 1oiiiiiiiiiiieectee e et e e et e e s b e e e abe e e s bbeeesabeeeesbeeeesaeeesasbeesnnteeasnsneas 24.329.782  21.843.782

Arsreikningur samstaedu 2024 38 Vérdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum krona

29 Ahaettustyring (framhald)

Lausafjdraheetta

Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar um greidslu tjona pegar paer gjaldfalla.
Ahaettustyring samstaedunnar lagmarkar lausafjarahaettu med pvi ad sja til pess ad naegjanlegt handbaert fé sé fyrir hendi &
hverjum tima. Samstaedan hefur auk pess pa stefnu ad skradar fjarfestingareignir samsteedunnar, sem eru stor hluti af
heildareignum pess, sé haegt ad innleysa med stuttum fyrirvara. Skuldabréf eru flokkud eftir liftima en pau eru audseljanleg til ad
maeta skuldbindingum. Hlutabréf eru talin til eigna sem haegt er ad selja innan ars. Sjodir eru flokkadir eftir binditima.

Nidurbrot a liftima tjonaskuldar ad fradregnum hlut endurtryggjenda, byggt 4 navirdi besta mats skuldarinnar:

2024
Tjénaskuld <lar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar Samtals
Skadatryggingar ........... 7.591.459 213.663 1.948.245 701.756 311.447 4.785.268 15.551.838
Liftryggingar ... 164.956 127.448 37.561 28.222 12.863 57.426 428.476
Samtals ....ccoceerivieeninnnn. 7.756.415 341.111 1.985.806 729.978 324.310 4.842.694 15.980.314

2023
Tjonaskuld <lar 1-2 ar 2-3ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar Samtals
Skadatryggingar ........... 7.181.116 4.072.652 1.739.360 747.479 391.965 636.570 14.769.142
Liftryggingar ................ 191.521 79.271 31.247 18.378 10.572 20.695 351.684
Samtals .ooceeveeeerienieene 7.372.637 4.151.923 1.770.607 765.857 402.537 657.265 15.120.826
Nidurbrot fjareigna eftir liftima er eins og hér segir:

2024
Fjareignir <1lar 1-2 ar 2-3ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar Samtals
Handbeert fé ................ 768.966 - - - - - 768.966
Hlutabréf og sjodir ...... 10.059.496 9.104 308.316 541.179 - 542.256 11.460.351
Skuldabréf ................... 2.065.341 6.318.659 1.547.806 1.900.123 975.337 11.522.515 24.329.781
Samtals .....coceeriveeennnnnn. 12.893.803 6.327.763 1.856.122 2.441.302 975.337 12.064.771 36.559.098

2023
Fjdreignir <1lar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar Samtals
Handbaert fé ................ 499.368 - - - - - 499.368
Hlutabréf og sjédir ...... 7.489.590 20.913 143.210 522.818 - 468.054 8.644.585
Skuldabréf ... 2.083.981 2.459.125 4.195.983 1.331.793 2.034.527 9.738.373 21.843.782
Samtals .oocceeveeeerienieene 10.072.939 2.480.038 4.339.193 1.854.611 2.034.527 10.206.427 30.987.735

2024 2023
Innan vid Meira en Innan vid Meira en
Fjdareignir 12 man. 12 man. Samtals 12 man. 12 man. Samtals
Handbaert fé .....cccooceeveveceenieeeeeeee, 768.966 - 768.966 499.368 - 499.368
Hlutabréf og sjodir ... . 10.059.496 1.400.855 11.460.351 7.489.590 1.154.995 8.644.585
Skuldabréf .......ccovvveeeieeeeeeeee, 2.065.341 22.264.440 24.329.781 2.083.981 19.759.801 21.843.782
SAMIALS oo 12.893.803 23.665.295 36.559.098 10.072.939 20.914.796 30.987.735
Endurtryggingaeignir .......ccccceevveevennee. 459.791 215.604 675.395 126.531 135.885 262.416
SAMIALS oo 459.791 215.604 675.395 126.531 135.885 262.416
Vatryggingaskuld .........ooveeveereueeerennn. (11.969.333)  (9.532.593) (21.501.926) (11.262.837) (8.957.685) (20.220.522)
SAMEAIS evreeeeeeereeeeeeereeee e e ee e (11.969.333)  (9.532.593) (21.501.926) (11.262.837) (8.957.685) (20.220.522)
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Markadsdhaetta

Markadsahaetta er haettan 4 pvi ad breytingar @ markadsvoxtum, verdbdlgu, verdi hlutabréfa og gengi gjaldmidla hafi neikvaed
ahrif & virdi fjarmalagerninga og par med afkomu samstaedunnar.

Til ad styra markadsahaettu hefur samstaedan sett sér fjarfestingarstefnu par sem skilgreind eru markmid og vikmork fyrir
einstaka eignaflokka. Starfsmenn samstaedunnar fylgjast daglega med breytingum 4 markadi og pannig er virk styring safnsins
innan markmida og vikmarka fjarfestingarstefnu tryggd. Samstaedan hefur gert samkomulag vid fjarvorsluadila sem fylgjast med
breytingum & morkudum og bregdast vid med fjarfestingum i mismunandi eignum i samraemi vid fjarfestingarstefnu
samstadunnar. Stjornendur samstadunnar funda ad lagmarki arsfjéréungslega med eignastyringaradilum og yfirfara arangur og
horfur @ markadi. Stjorn samstaedunnar fylgist med heildarmarkadsahaettu samsteedunnar 4 manadarlegum fundum sinum.

Gerd er nzemnigreining fyrir dkvednum pattum markadsahaettu sem synir hvernig breytingar a virdi fjarfestinga sveiflast vegna
breytinga 4 t.d. verdi, voxtum og verdbdlgu og hvada ahrif pad myndi hafa 4 afkomu og eigid fé samstaedunnar.

i. Vaxtadheetta

Stér hluti fjareigna félagsins eru vaxtaberandi rikisskuldabréf. Naemnigreining fyrir vaxtadhaettu synir hvernig breytingar a
gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga @ markadsvoxtum a reikningsskiladegi. Markadsvextir arsins 2024 a dverdtryggdum
skuldabréfum voru fra 6,03% til 10,55% og 2,18% til 5,48% & verdtryggdum skuldabréfum (2023: 5,72% til 10,16% og 1,29% til
3,78%). Vaxtaberandi skuldabréf og eignir og skuldir vegna ordinna tjona eru nam fyrir breytingum a voxtum. Laust fé félagsins
er fjarfest i skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins manadar.

Endurtryggingar tjona 2024 2023
Skadatryggingar 526.629 281.662
L Y EEINEAT ettt ettt s bt e a et bt et s bt et e s bt ea e bt e at e beehe e b e e bt et e sbe et e nheeanenteeae 363.831 236.436
T4 RPN 890.460 518.098
Skuld vegna ordinna tiona
L Lo 10 874410 = T S (16.786.302)  (15.680.154)
[ A4 =4 Y= USRS (864.378) (629.893)
SAIMEALS ©..evoveecvvecee et ee et seeae e s et es st s s ae s e s s ae s s es s et st e st e ae s s as e e s enae st s et enan et e ae s e s et st et enentees (17.650.680)  (16.310.047)
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Skyringar

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

29 Ahaettustyring (framhald)

ii. Verddheetta

Naemnigreining fyrir verdahaettu synir hvernig breytingar a gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga 4 markadsverdi, hvort
sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fjarfestinga, Utgefanda verdbréfa eda allra patta sem hafa ahrif & fjarmalagerninga
sem vidskipti eru med a markadi.

Vegna pess ad meirihluti fjareigna samstadunnar er bdkfaerdur a gangvirdi og gangvirdisbreytingarnar faerdar i rekstrarreikning,
munu allar breytingar 4 adstaedum & markadi hafa ahrif a fjarfestingatekjur samstadunnar.

Oll hlutabréf félagsins eru feerd & gangvirdi. | arslok 2024 hefdi 10% laekkun & skradum hlutabréfum leitt til 738,6 millj. kr. minni
hagnadar (2023: 395,9 millj. kr. minni hagnadar) og 10% laekkun & 6skrddum hlutabréfum og hlutabréfasjédum leitt til 395,9
millj. kr. minni hagnadar (2023: 468,5 millj. kr. minni hagnadur).

iii. Gjaldmidladheaetta

Samstaedan fjarfestir dverulega i fjareignum i gjaldmidlum 68rum en starfraekslugjaldmidli sinum en verdbréf og handbaert fé i
erlendri mynt namu um 401,9 millj. kr. i lok ars 2024, par af 208,5 millj. kr. i EUR og 193,4 millj. kr. i 68rum gjaldmidlum (2023:
353,2 millj. kr.). Af slikum fjarfestingum leidir ad samstaedan ber ahattuna af pvi ad breytingar a gengi starfraekslugjaldmidilsins
gagnvart erlendum gjaldmidlum hafi ahrif & paer eignir sem um reedir. Leekkun & gengi kréonu um 10% gagnvart staerstu
gjaldmidlum myndi hafa 40,2 millj. kr. (2023: 35,3 millj. kr.) ahrif til leekkunar.

Rekstrardheetta

Rekstrarahaetta er haettan 4 mégulegu 6beinu tapi i tengslum vid mismunandi pzetti er varda t.d. starfsfolk, taekni og skipulag og
utanadkomandi peetti svo sem log og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirteekja. Rekstrardhaetta neer til allra
rekstrareininga samstadunnar.

Markmid samstaedunnar er ad verjast rekstrarahaettu til ad koma i veg fyrir fjdrhagslegt tjon og ad ordstir hennar verdi fyrir
skada.

Til pess ad lagmarka rekstrardhaettu gerir samstaedan m.a. krofur um ad verkefni og starfsskyldur séu adskildar & videigandi hatt,
um reglulegar afstemmingar a feerslum og eftirlit med peim, ad farid sé ad logum og reglum, ad gert sé reglulegt mat 4
rekstrarahaettupattum, pjalfun starfsfélks og faglegri uppbyggingu samstaedunnar.

Eiginfjaraheetta
Eiginfjarahaetta er haettan 4 ad gedi eda magn eigin fjar séu ekki naegileg til ad geta maett kréfum um styrk til ad samstaedan geti
stadid vid skuldbindingar sinar pratt fyrir afoll. Samstaedan framkvaemir eigid ahaettu- og gjaldpolsmat arlega (ORSA), en par er

fidrhagslegur styrkur metinn og jafnframt horft til framtidar. Eiginfjarahaettu er styrt med pvi ad tryggja samstaedunni nzegt eigid
fé a hverjum tima.
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Stjornarhattayfirlysing 2024

GOdir stjoérnarhaettir studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s.
starfsmanna félagsins og almennings. G&dir stjdrnarhaettir leggja enn fremur grunninn ad abyrgri stjornun og akvardanatdku, med pad
ad markmidi ad skapa varanleg verdmeeti fyrir félagid og eigendur pess. Stjorn Vardar trygginga hf. (,,Vordur”) leggur rika aherslu 4 géda
stjornarhzetti og endurmetur stjdrnarhaetti sina reglulega.

Fyrirmyndarfyrirteeki i g6dum stjornarhattum

i mars 2019 hlaut V6rdur tryggingar hf. i fyrsta sinn vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum hja Stjérnvisi ad
undangengnu formlegu mati a starfshattum stjdrnar, undirnefnda og stjérnenda sem byggir a lei6beiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja
sem Vidskiptarad islands, Samtok atvinnulifsins og Nasdaq Iceland (,Leidbeiningar”) gefa ut. | 4gust 2024 fékk Vérdur vidurkenningu sina
endurnyjada.

Lagarammi um starfsemina og fylgni vid leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja

Voérdur er hlutafélag og um starfsemi félagsins gilda m.a. 16g um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 (,vtsl“) og 16g um hlutafélog nr.
2/1995 (,,hfl“). Félagid er vatryggingafélag og er pvi eftirlitsskyldur adili sem lytur eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabankans (,,FME*), sbr. l6g
nr. 87/1998. Log og reglur sem varda starfsemi vatryggingafélaga ma nélgast m.a. a vefsidu Sedlabankans, www.sedlabanki.is, og a vef
Alpingis, www.althingi.is. Arion banki er steersti eigandi Vardar en hann tdk vid eignarhlut BankNordik i félaginu seinni hluta ars 2016 og
fer ni med alla hluti fyrir utan einn sem détturfélag Vardar, Vordur liftryggingar hf. (,,Vordur lif“), fer med. Vordur lif, lytur sjalfstaedri
stjorn sem tekur akvardanir um 6ll meirihattar malefni félagsins. Vordur lif hefur falid Verdi ad annast allan daglegan rekstur félagsins a
grundvelli Gtvistunarsamnings. Pannig eru engir eiginlegir starfsmenn hja Verdi lif heldur leysa starfsmenn Vardar 6ll pau daglegu
verkefni sem tilheyra rekstri Vardar lifs.

Verdi ber, samkvaemt vtsl., ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Félagid tekur mid af Leidbeiningum um stjdérnarhaetti fyrirtaekja, 6. Utgafu 2021 sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi islands, Samtékum
atvinnulifsins og Nasdaq Iceland og eru adgengilegar a vefsidunni www.leidbeiningar.is. Vtsl. og hfl. innihalda einnig sérreglur um
stjornarhaetti, starfshaetti og stjornskipulag sem ganga i einhverjum tilfellum lengra en leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Stjornarhattayfirlysing pessi er sett pannig fram ad fyrst er fjallad almennt um félagid, stjorn pess og skipulag, sidan eru stjérnarhaettir
félagsins yfirfarnir og fravik fra leidbeiningum tilgreind, pegar vid 4, eins og 16g gera rad fyrir. Grundvollur gédra stjérnarhatta fyrirtaekja
er ,fylgid eda skyrid” sem leggur paer skyldur & herdar stjornum sem fylgja leidbeiningunum, ad paer uUtskyri og geri skilmerkilega grein
fyrir 6llum fravikum fra leiébeiningunum i stjdrnarhattayfirlysingu.

Félagid vikur ad hluta fra leidbeiningunum vardandi opinbera upplysingagjof og hefur hingad til ekki birt & heimasidu sinni, upplysingar
um hluthafafundi, p.m.t. timasetningar og upplysingar um frambod til stjérnar. Ekki hefur verid talin porf a slikri upplysingagjof enda
einungis um ad raeda einn adal eiganda. [ ljési pessa hefur fyrirkomulagid verid med peim haetti ad upplysingar eru sendar hluthafa innan
tilskilinna timamarka og samtimis gerdar adgengilegar a skrifstofu félagsins eins og 16g gera rad fyrir. Ekki er til stadar tilnefningarnefnd
hja Verdi likt og dkvaedi 1.5.1. leidbeininganna gerir kréfu um, en hlutverk slikrar nefndar er ad tilnefna einstaklinga til stjérnarsetu og
geeta jafnframt ad hagsmunum allra hluthafa. Hér er pvi um fravik fra leidbeiningum um stjérnarhaetti ad raeeda en ekki hefur pott dsteda
til skipunar slikrar nefndar par sem eignarhald félagsins er einfalt og ekki um pad ad reeda ad geeta purfi hagsmuna margra. Félagid hefur
ekki sett sér stefnu um fjolbreytileika i tengslum vid stjérn, framkvaemdastjorn og aedstu stjérnendur likt og akvaedi 2.9.2 leidbeininganna
gerir kréfu um, en fyrirhugad er ad setja slika stefnu og pvi einungis um timabundid fravik fra leidbeiningunum ad reda.

Samsetning stjornar og undirnefndir

Hluthafafundur fer med adsta vald i malefnum Vardar i samraemi vid 10g og sampykktir félagsins. Adalfundur félagsins var haldinn 7.
mars 2024 og var ny stjorn kjorin. Stjérn Vardar samanstendur af fimm stjornarménnum og tveimur varamonnum, i samraemi vid
sampykktir félagsins.

Stjérn annast pann patt rekstrar sem ekki telst til daglegs rekstrar samanber pad sem fram kemur i starfsreglum stjérnar.
Stjornarformadur félagsins ber dbyrgd 4 ad bodad sé til stjornarfunda auk pess sem hann ber dbyrgd & samskiptum stjérnar vid hluthafa
og gerir stjorn, eftir atvikum, grein fyrir peim samskiptum & stjérnarfundum. Stjérnin hefur I6gbundnu hlutverki ad gegna, en hlutverk
hennar er itarlega skilgreint i gildandi starfsreglum stjérnar. Starfsreglur stjérnar voru uppfeerdar og sampykktar a8 66rum arsfjéréungi
2024. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar 4 vef félagsins, www.vordur.is. Stjérnarformadur styrir stjérnarfundum og fundargerdir eru
haldnar um pad sem fram fer & stjérnarfundum og eru par békadar allar akvardanir sem teknar eru. Stjorn var akvérdunarbaer & ollum
fundum & starfsarinu. Stjorn hélt alls 11 stjérnarfundi a starfsarinu. Samkvaemt starfsreglum skulu fundir haldnir ad jafnadi einu sinni i
manudi. Stjorn félagsins er skipud adilum med fjdlbreytta reynslu og bakgrunn sem gerir henni kleift ad fast vid og sinna malefnum
félagsins af pekkingu, skilvirkni og heilindum.
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Samkvaemt starfsreglum stjornar er pad formadur stjdrnar sem ber abyrgd a samskiptum vid forstjora félagsins og eftir atvikum adra
starfsmenn félagsins & milli stjdérnarfunda. Formadur stjérnar ber jafnframt abyrgd 4 samskiptum vid hluthafa. Samskipti vid hluthafa
fara fyrst og fremst fram 4 hluthafafundum en stjérnarformadur 4 p6 géd samskipti vid eiganda @ milli funda en ef slik samskipti eiga sér
stad er greint fra peim & stjérnarfundum.

Stjorn Vardar framkveemir arlega arangursmat par sem hun metur m.a. storf sin, naudsynlegan fjolda stjornarmanna, samsetningu
stjornar m.t.t. reynslu og hzefni, verklag og starfsheetti, frammist6du forstjora, arangur sinn sem og storf undirnefnda. Tilgangur sliks
arangursmats er ad hjalpa stjérnarformanni og stjérn ad meta skilvirkni starfa sinna dsamt pvi ad vinna ad frampréun og umbdtum i
storfum stjérnarinnar. Arangursmati er pannig setlad ad baeta vinnubrégd og auka skilvirkni.

Stjérn Vardar var skipud eftirfarandi adilum a adalfundi félagsins i mars 2024; Benedikt Olgeirsson, stjornarformadur, 10a Bra
Benediktsddttir, varaformadur, Gudny Benediktsdéttir, Olafur Hrafn Hoskuldsson og Audur Bjork Gudmundsdéttir. Varamenn voru
kjornir; Hjdrdis Gulla Gylfadéttir og Porvardur Seemundsson. | mai sagdi 18a Bra Benediktsddttir upp stjornarmennsku vegna breytinga &
starfshgum. A hluthafafundi 13. mai 2024 var Olafur Hrafn Héskuldsson skipadur varaformadur i hennar stad og Steinunn Kristin
pérdardottir kjorin sem stjdrnarmadur. Stjdrnina skipa pvi tveir karlar og prjar konur og er pvi akvaedi 63. gr. hlutafélagalaga um
kynjahlutfall stjérnar virt ad fullu.

Benedikt Olgeirsson, faeddur 4. oktdber arid 1961. Benedikt var fyrst kjorinn i stjorn félagsins a adalfundi pess i mars 2017 og gegnir
stjornarformennsku i Verdi og Verdi liftryggingum hf. Hann er ekki hluthafi i Verdi né Verdi lif og er 6hadur stjornarmadur. Benedikt situr
i starfskjaranefnd Vardar og gegnir par formennsku. Benedikt lauk meistarapréfi i framkvaemdaverkfraedi og verkefnastjornun hja
University of Washington i Seattle 4rid 1987. Benedikt lauk préfi i byggingaverkfraedi fra Haskéla islands arid 1986. Benedikt er sjalfstaett
starfandi og situr m.a. i stjérn Heima hf. og Klasa ehf. Hann hefur starfad sem framkvamdastjori préunar hja Landspitalanum,
adstodarforstjori Landspitalans, framkvaemdastjori hja Atorku hf. og framkvaemdastjori Parlogis ehf. Hann hefur jafnframt starfad sem
stjornandi hja Eimskip auk pess ad hafa setid i stjdrnum ymissa félaga s.s. Arion banka hf., Promens hf., Icepharma hf., Parlogis ehf. og
InterBulk Group.

Olafur Hrafn Hoskuldsson, faaddur 1. juli 1981. Olafur ték seeti i stjérn Vardar trygginga & adalfundi félagsins 2020. Olafur er hadur
stjérnarmadur i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja par sem hann er starfsmadur eiganda. Olafur er vidskiptafraedingur
(Cand. Oecon) fra Haskola islands 2006 og starfar sem framkvaemdastjéri fjarmalasvids Arion banka. Adur starfadi hann m.a. hja Royal
Bank of Scotland i London og New York fra 2010 til 2016 og par adur hja Straumi-Burdaras i London. Adur en hann hof storf hja Arion
banka 2019 starfadi hann hja Titan fjarfestingafélagi. Olafur situr i stjdornum détturfélaga Arion banka hf. s.s. Eignarbjargs ehf. og Landey.

Steinunn Kristin bordardottir, faedd 9. april 1972. Steinunn tok saeti i stjérn Vardar trygginga @ hluthafafundi félagsins i mai 2024.
Steinunn er hadur stjérnarmadur i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja par sem hun situr i stjérn eiganda. Steinunn er med
meistaragradu i alpjodlegri stjornun (MIM) fra Thunderbird, Arizona og BA gradu i alpjédavidskiptum og stjornmalafraedi fra University
of South Carolina. Steinunn sat a6ur i ymsum stjérnum i Evrépu og var i stjérn Bankasyslu rikisins arid 2011. Steinunn starfadi adur sem
framkvaemdastjori hja Beringer Finance i Noregi fra 2015 til 2017 og sem timabundinn framkvaemdastjéri hja Beringer Finance 4 islandi.
b4 stofnadi Steinunn radgjafafyrirtaekid Acton Capital AS i Noregi og hefur unnid par vid fjarfestingar og rddgjof. Hun starfadi adur hja
islandsbanka (sidar Glitni), sem framkveemdastjéri starfsemi bankans & Bretlandi og fyrir pad leiddi hdn alpjédalanveitingar og
sambankaldn sem forstédumadur bankans. Steinunn vinnur med taeknifyrirtaekjum i Noregi og islandi baedi sem fjarfestir og radgjafi
hvad vardar stjornun og stefnumatun. Steinunn er stjérnarformadur Acton Capital AS. HUn er jafnframt stjérnarformadur Norsk-islenska
vidskiptaradsins. ba situr Steinunn i tilnefningarnefnd Simans og einnig i stjérn YES-EU AS i Noregi og Alda Solutions ehf. & islandi. Enn
fremur er hdn leidbeinandi ungra hafileikarikra kvenna, stofnandi Women Empower Women og er stjérnarformadur gédgerdarsamtaka
i Noregi.

Gudny Benediktsdottir, feedd 19. september 1964. Gudny tdk seeti i stjorn Vardar 4 hluthafafundi i september 2016. Gudny hefur engin
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa i félaginu og hefur ekki unnid énnur verkefni fyrir félagid og
telst pvi 6had. Gudny hefur setid i endurskodunarnefnd Vardar fra arinu 2018 og i starfskjaranefnd & arinu 2021-2022. Gudny er med
prof i vélaverkfraedi (Cand. Scient.) fra Haskdla islands fra arinu 1989 og MBA gradu fra Colorado State University fra arinu 1991. Gudny
starfar sem gaeda- og mannaudsstjori Fagkaupa. Gudny starfadi adur sem geedastjéri hja Sjovd a arunum 2007-2012, sem
framkvaemdastjori Liflands 2012-2013, forstddumadur pjénustu hja Oliudreifingu 2013-2015 og rekstrarstjéri geedakerfis Haskéla islands
2015-2023. Gudny hefur setid i stjdrnum ymissa félaga, s.s. stjorn Okkar liftrygginga hf. og stjorn Leidtoga Audar. ba hefur hin gegnt
formennsku i endurskodunarnefndum Vardar, Okkar liftrygginga og Sjévar.
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Audur Bjork Gudmundsdéttir, , faedd 15. dgust 1966. Audur Bjork tdk seeti i stjérn Vardar trygginga 4 adalfundi félagsins 2022 og hefur
setid i starfskjaranefnd félagsins fra peim tima. Audur Bjork hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda
hluthafa i félaginu og hefur ekki unnid énnur verkefni fyrir félagid og telst pvi 6had. Audur Bjork er med B.A. gradu i fjolmidlafraedi og
almannatengslum fra University of South Alabama, MBA gradu fra Haskélanum i Reykjavik og AMP gradu fra IESE Business School i
Barcelona. Audur er sjalfsteett starfandi vid stjornarsetur og radgjof og situr m.a. i stjérn Icelandic Trademark Holding og ISNIC - Internet
4 islandi. Hun starfadi 4dur sem framkvaemdastjéri og medeigandi fjartaeknifyrirtaekisins Aurbjorg og framkvaemdastjori solu- og
bjénustusvids VIS trygginga til fjdlda dra. Audur hefur setid i stjornum fjolda félaga s.s. Origo, Fly Play, islandspdsti, Korta, Framtakssjédi
islands og Oryggismidstodinni.

Upplysingar um éhadi stjornarmanna eru sendar hluthofum fyrir hluthafafund, adur en stjérnarkjor fer fram. Logum og reglum sem
gilda um mat a 6haedi stjérnarmanna er fylgt i hvivetna.

Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjérnar:

o  Endurskodunarnefnd er sameiginleg fyrir samstaeduna p.e. V6rd og Vorad lif. Fulltriar beggja stjorna sitja i nefndinni en pridji
adili nefndarinnar er utanadkomandi og skal stjérn Vardar tilnefna pann nefndarmann, sbr. starfsreglur stjoérnar.
Endurskodunarnefnd skipa; Gudny Benediktsdoéttir, formadur f.h. Vardar trygginga hf., Ingibjorg Arnarsdoéttir f.h. Vardar
liftrygginga hf., og Laufey Gunnarsdottir, 16ggiltur endurskodandi og starfar sem sérfradingur i Reikningshaldi Arion banka.
Nefndarmenn uppfylla haefisskilyrdi laga nr. 3/2016, sbr. 108. gr. a. Hlutverk nefndarinnar og helstu verkefni eru skilgreind i
starfsreglum nefndarinnar sem endurskodadar eru arlega. Reglurnar eru adgengilegar a heimasidu félagsins.
Endurskodunarnefnd hélt 9 fundi a starfsarinu 2024-2025, auk pess sem haldinn var sameiginlegur fundur med stjérn Vardar
og Vardar lif asamt innri og ytri endurskodendum um innra eftirlit og ahaettustyringu. Endurskodunarnefnd var
akvordunarbaer a 6llum fundum.

e  Starfskjaranefnd er sameiginleg fyrir samstaeduna og skal skipud premur adilum sbr. starfsreglur stjornar. Starfskjaranefnd
skipa; Benedikt Olgeirsson, sem gegnir formennsku situr f.h. Vardar liftrygginga hf., Steinunn Kristin bordardottir f.h. Vardar
trygginga hf. og Audur Bjork Gudmundsdattir f.h. Vardar trygginga hf. Stjorn hefur sett starfsreglur fyrir starfskjaranefnd sem
yfirfarnar eru drlega, en par eru tilgreind helstu verkefni starfskjaranefndar. Starfskjarnanefnd fundadi 4 sinnum a starfsarinu
2024-2025 og voru allir fundir akvordunarbaerir. Samkvaemt starfsreglum skal nefndin funda a.m.k. tvisvar a ari.
Starfskjarastefna er i gildi og er hun yfirfarin arlega og sampykkt & adalfundi. Baedi starfsreglur starfskjaranefndar og
starfskjarastefna eru birtar & heimsidu félagsins.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um storf sin og verkefni, m.a. munnlega 4 stjérnarfundum og stjorn hefur einnig adgang ad
fundargerdum peirra. Endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd skila arlega skyrslu til stjiérnar um helstu verkefni a starfsarinu.

Forstjori og adrir stjornendur

Forstjori er radinn af stjérn félagsins og ber hann abyrgd 4 daglegum rekstri gagnvart stjérn og hluth6fum. Honum ber ad sja til pess ad
rekstur félagsins sé i 6llum atridum samkvaemt 16gum og reglum, sampykktum félagsins og akvordunum stjérnar. Forstjori félagsins
Gudbjorg Heida Gudmundsdattir, faedd 26. juli 1980, til heimilis i Reykjavik. Gudbjorg Heida lauk meistaraprofi i verkfraedi fra Haskdla
islands 4rid 2007. Gudbjorg Heida hefur verid forstjéri Vardar fra 1. april 2023. Gudbjérg Heida & engan eignarhlut i félaginu, hvorki beint
né i gegnum tengda adila. Engir kaupréttarsamningar eru vid félagid. Gudbjorg Heida var Vice Executive President fyrir Fiskidnad i Marel
og Framkvaemdarstjori Marel & {slandi 48ur en hin héf storf i Verdi. Gudbjorg Heida er i Vidskiptaradi og hefur auk pess setid i ymsum
stjornum. Gudbjorg Heida hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa i félaginu.

Skipuriti félagsins var sidast breytt i juni 2023 til ad stydja vid vegferd félagsins, en skipuritid er birt & ytri vef félagsins. Auk forstjéra
starfa fjorir framkveemdastjorar hja félaginu, sem i skipuriti heyra undir forstjora, og er hver peirra abyrgur fyrir sinu svidi gagnvart
honum. Framkvaemdastjorar eru; Helena Hilmarsdottir, framkvaeemdastjéri Fjarmala, Einar Sigursteinn Bergpdrsson, framkvaemdastjori
Vatryggingasvids, borunn Inga Ingjaldsdottir, framkvaemdastjéri Solu og pjénustu og Hrefna Kristin Jénsdottir, framkvaemdastjori
Tjénasvids. Framkvaemdastjérar bua yfir sérpekkingu, fjdlbreyttri menntun og starfsreynslu sem nytist félaginu i allri akvardanatoku. beir
funda ad jafnadi vikulega par sem fundargerdir eru haldnar. Fundirnir eru atladir til upplysingagjafar par sem framkvaemdastjérnin faer
medal annars upplysingar um verkefni innan einstakra svida asamt pvi ad sampaetta pjonustuframbod félagsins i samraemi vid stefnu
bess. A fundunum eru einnig teknar akvardanir um rekstrarmal sem geta gengid pvert & svidin.
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Innra eftirlit og dhattustyring
Innra eftirlit er vidvarandi kerfi sem hefur pann tilgang ad veita hzefilega vissu um ad félagid nai eftirtoldum markmidum:

e Arangri og skilvirkni i starfseminni
e Areidanlegum fjarhagsupplysingum
e  Hlitni vio |6g og reglur

Stjérn hefur sett stefnu um innra eftirlit og er skilgreiningin eftirfarandi:
LAIIt pad ferli sem studlar ad pvi ad fyrirtaekid ndi settum markmidum sinum*,

Kerfi innra eftirlits samanstendur af stefnu stjornar, innri verklagsreglum, fyrirbyggjandi adgerdum, Uttektum, skyrslum og gagnsaeerri
upplysingagjof sem gerir kleift ad greina, maela og meta dhaettur i rekstri Vardar. Horft er til innra eftirlitslikans COSO teningsins og innra
eftirliti skipt i fimm meginpaetti sem na til allra starfsemispatta félagsins; eftirlitsumhverfis, ahaettumats, eftirlitsadgerda, upplysinga og
samskipta og stjdornendaeftirlits. bessir fimm meginpaettir purfa ad vera til stadar og virka til ad innra eftirlit sé virkt og ahrifarikt. Saman
mynda peir eina sampaetta heild og draga ur likum a ad Voérdur nai ekki markmidum sinum.

briggja laga varnarlina er til stadar hja félaginu. Stjérnendur og starfsmenn mynda fyrstu varnarlinu i daglegri starfsemi. bar er um ad
reeda eftirlitsadgerdir og fravikaskraningu. Ahaettustyring, tryggingasteerdfraedingur og regluvarsla mynda adra varnarlinu med
stjornendaeftirliti, skipulegri voktun og radgjof. par er sannreynt og stadfest ad eftirlitskerfid sé virkt og séd til pess ad starfsfolk starfi i
samraemi vid 16g og reglur og fylgi innri reglum. pridja varnarlinan tekur til innri endurskodunar sem starfar i umbodi og 4 abyrgd stjérnar
sem veitir 6had mat a virkni fyrstu og annarrar varnarlinu og hversu vel pzer sinna hlutverki sinu.

Abyrgd 4 innra eftirliti Vardar skiptist med eftirfarandi haetti:

e  Stjorn ber dbyrgd a innra eftirliti félagsins og jafnframt a ad fyrirkomulag innra eftirlits sé formlegt og skjalfest

e  Endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits

e  Forstjori og adrir stjérnendur bera adbyrgd a daglegri framkveemd og vidhaldi innra eftirlits sem og ad starfsfolk sé upplyst og
medvitad um innra eftirlit félagsins

Ahersla er 16gd & virkt innra eftirlit, pad er formfast, skjalfest, reglubundid og sannreynt. Innra eftirlit birtist medal annars { geedahandbdk
a innri vef félagsins, en par eru verklagsreglur, verklysingar og leidbeiningar skradar. bad hvilir 68ru fremur hja starfsménnum po
endanleg abyrgd sé hja stjérn og stjérnendum og er mdétad af pvi umhverfi sem endurspeglast i stjérnskipulagi og stjornunarhattum
félagsins.

Ahaettustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélaga. Stjorn Vardar hefur sett félaginu ahaettustyringarstefnu. Markmid hennar
er ad leitast vid ad tryggja samhaefda dhaettustyringu félagsins. | pvi felst ad greina, maela, styra og hafa eftirlit med dhaettum félagsins.
i stefnunni eru helstu ahaettur sem félagid stendur frammi fyrir tilgreindar og i vidauka vid stefnuna er ahaettuvilji stjérnar skilgreindur
fyrir einstakar ahaettur, sem félagid metur arlega eda oftar. Stjérn hefur einnig sett sérstaka stefnu um eigid ahaettu- og gjaldpolsmat
(ORSA stefnu) i samraemi vid Solvency Il tilskipun nr. 2009/138/EB og krofur vtsl. Félagid hefur ad auki arlega unnid og skilad til
Fjarmalaeftirlitsins eigin dhaettu- og gjaldpolsmati, (ORSA - Own Risk Solvency Assessment) og farid i gegnum ahaettusjalfsmat ar hvert
(RCSA - Risk Control Self Assessment). Nidurstodur ORSA veita stjorn og stjérnendum upplysingar um ahaettusnid og fjarhagsporf
félagsins midad vid gefnar forsendur og eru hafdar til hlidsjénar midad vid allar stefnumarkandi dherslur félagsins. Matid tekur mid af
lokastédu lidins ars og horft er til framtidar og byggt a daetlun til naestu priggja ara. Hafa skal nidurstédur til hlidsjénar vid allar
stefnumarkandi akvardanir sem teknar eru.

Regluvarsla er annad lykilstarfssvid vatryggingafélaga og er radgefandi fyrir stjorn pegar kemur ad pvi ad tryggja fylgni vid |0g,
reglugerdir, stefnur og reglur. Verkefnum regluvérslu er Utvistad til Arion banka hf. Stjérn hefur sett hlitingarstefnu fyrir Vérd og eitt
meginhlutverk regluvardar sem pattur i innra eftirliti er ad draga dr hlitingarahaettu med skilvirkum adgerdum.

Tryggingastaerdfraeedingur er pridja lykilstarfssvidid. Starfssvidi tryggingasteerdfraedings var i byrjun ars 2024 sinnt af Jéhdnnu
Sigmundsdattir, tryggingastaerdfraedingi og sidar Emiliu Soru Olafsson, niverandi tryggingasteerdfraedingi félagsins. Helstu verkefni
tryggingastaerdfraedings eru ad reikna Ut og meta vatryggingaskuld, veita alit 4 ahaettutoku og dhaettu vid gerd endurtryggingasamninga
og meta ahrif pessara patta 4 vatryggingaskuld félagsins. Einnig adstodar hann vid idgjaldautreikning og dhaettumat eftir porfum.

Innri endurskodun er fjérda lykilstarfssvidid. Henni er utvistad til innri endurskodunar Arion banka hf. Helsta hlutverk innri
endurskodunar er ad veita 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem tlad er ad vera virdisaukandi og baeta pannig rekstur
félagsins.
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Stefna um sjalfbaerni

Vordur hefur sett sér stefnu um sjalfbaerni og gefur ad auki Ut sjalfbaerniskyrslu sem unnin er samkvamt UFS vidmidum Nasdaq islands.
Logd er ahersla & pa malaflokka inna UFS sem félagid getur haft mest ahrif & og eru videigandi og mikilvaegir fyrir kjarnastarfsemi
félagsins.

pad er stefna Vardar ad vinna af heilindum ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif a hagadila med pvi ad geeta ad beinum og dbeinum
umbhverfis- og félagslegum ahrifum i starfsemi sinni og stydja vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingdngu horft til fijarhagslegra markmida sem
tengjast ardsemi og hagkvaemni, heldur einnig til umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta.

Stefnu Vardar og skyrslu um sjalfbaerni ma finna a vefsidu félagsins, www.vordur.is.

Verdi er umhugad um persénuvernd og réttindi vidskiptavina i pvi efni. Vordur hefur sett sér persénuverndarstefnu sem finna ma a
heimasidu félagsins og par kemur fram hvernig Vérdur vinnur persénuupplysingar med sanngjornum, lgmaetum og gagnsaejum haetti.
Personuverndarstefnan segir enn fremur til um hvada upplysingar eru geymdar og i hvada tilgangi, hvert persdnuupplysingum kann ad
verda midlad og hvernig 6ryggi peirra er tryggt. Persénuverndarfulltrdi er samnyttur med médurfélaginu Arion banka og haegt er ad hafa
beint samband vid hann um persénuverndarmal.

Brot 4 I6gum reglum, démar eda stjérnvaldsirskurdir

Félagid hefur enga ddéma hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlogum, samkeppnislogum, légum um
vatryggingastarfsemi eda 10ggjof um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlogum sem gilda um
adila sem |Uta opinberu eftirliti med vatryggingastarfsemi. Engar akvardanir eftirlits- og/eda Urskurdaradila, um brot a I6gum eda reglum,
hafa 4 arinu 2024 vardad starfsemi félagsins.

Stjérnarhattayfirlysing pessi var yfirfarin og sampykkt af stjérn Vardar trygginga hf. 4 stjérnarfundi 23. januar 2025.
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Vordur vinnur af heilindum ad sjalfbaernimalum og vill hafa jakvaed ahrif & proun malaflokksins ut i samfélagid. Félagid vill vera 66rum
fyrirmynd um abyrga og arébaera vidskiptahaetti sem taka mid af umhverfi, samfélagi og abyrgum stjérnarhattum. pannig stendur Vérdur
vord um samfélagid.

Vordur er alhlida vatryggingafélag sem hefur pad ad markmidi ad bjéda vidskiptavinum videigandi vatryggingarvernd 4 samkeppnishaefu
verdi. Markmid félagsins er ad rekstur pess sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi, ad ekki sé eingdngu horft til fjarhagslegra markmida
sem tengjast ardsemi og hagkvaemni, heldur einnig til umhverfispatta, félagslegra patta og stjornarhatta.

Vidskiptavinum Vardar fjolgadi a arinu eins og undanfarin ar en markvisst hefur verid unnid ad fjélgun fyrirtaekja i vidskiptum vid félagid.
Til ad stydja vid aframhaldandi voxt hefur verid fjarfest i innvidum, stafreenum lausnum og geedastjornun og skipulagi breytt til ad stydja
betur vid stefnu félagsins og metnadarfull markmid.

Leitast er vid ad prda sameiginlega pjonustu med mddurfélaginu, Arion banka, sem er i fararbroddi a islenskum fjarmalamarkadi.
Markmidid er ad veita vidskiptavinum samstaedunnar enn betri pjonustu med pvi ad bjéda peim trygginga- og bankapjonustu & einum
stad. Bankatryggingavegferd Vardar med Arion hélt afram a arinu pegar fjégur ny Utibu voru opnud og eru sameiginleg Utibd nu ordin
sex, auk Utibus Vardar i Reykjanesbae. A arinu voru einnig kynnt til leiks Arion Fridindi fyrir vidskiptavini samstaedunnar.

Jafnrétti og mannréttindi eru hornsteinn i rekstri félagsins og eitt af lykilmarkmidum pess er ad vera leidandi i ad reekta mannaud sinn.
Abyrgir stjérnarhaettir, persénuvernd og 6ryggi upplysinga eru lykilatridi i rekstri tryggingafélags til pess ad studla ad gédum og traustum
rekstri pess.

Vordur stefnir ad pvi ad auka upplysingar um ébeina losun fra fjarfestinga- og tryggingasafni sinu og hefur pad ad markmidi ad lagmarka
neikvaed loftslagsahrif fra peirri starfsemi. Virdiskedja Vardar er byggd a sidlegum og abyrgum gildum en félagid einsetur sér ad hafa
jakvaed ahrif & hagadila sina.

Vordur fylgist med samfélagsbreytingum, til ad mynda aukinni umraedu um mannréttindi og fjélmenningu asamt lydfraedilegum
breytingum. Ad auki er fylgst med loftslagsbreytingum og vedurfarsbreytingum vegna peirra, asamt annarri umhverfisahaettu. Vérdur
tekur pessar breytur i auknum mzeli inn i dhaettumat og fylgist ndid med préun i tryggingageiranum a heimsvisu hvad petta vardar.
Tilgangurinn er ad fylgjast med pvi hvernig pessar breytur geta haft ahrif a trygginga- og fjarfestingasafn félagsins og starfsemina
almennt. Vordur hefur einsett sér ad vera leidandi i forvornum, vera til stadar fyrir samfélagid og tryggja betri vernd med nyrri nalgun
pannig ad fleiri geti notid verndar.

bad er stefna Vardar ad vinna af heilindum ad sjalfbeernimalum og studla ad jakvaedum ahrifum & hagadila. L6gd er dhersla & ad greina
og lagmarka bein og ébein ahrif a umhverfi, samfélag og stjornarhaetti. Pad er medal annars gert med pvi ad stydja vid heimsmarkmid
Sameinudu pjédanna. Vordur og Arion péttu samstarf sitt & svidi sjalfbaerni til muna a arinu til hagsbota fyrir baedi félogin med
samraemdum markmidum og sameinadri afst6du til umhverfis- og samfélagsabyrgdar, sem styrkir ordspor beggja adila. Samstarfid gerir
félégunum kleift ad nyta sameiginlegar audlindir a skilvirkan hatt, eins og gogn og sérfraedipekkingu. Samstarfid tryggir einnig betri fylgni
vid reglugerdir og studlar ad jakveedum ahrifum & samfélag og umhverfi, svo sem med minna kolefnisfétspori og studningi vid
samfélagsverkefni. Samstarfid synir jafnframt sameiginlega skuldbindingu vid sjalfbaerni og leggur grunn ad varanlegum arangri. Innan
samstaedu Arion er unnid ad margvislegum verkefnum 3 svidi sjalfbaerni @ samstaedugrundvelli. Vordur er pannig beinn og ébeinn
patttakandi i ymsum markmidum og adgerdum sem gripid er til innan samstaedunnar, medal annars i tengslum vid daglegan rekstur,
starfsstodvar, mannaudsmal, adfangakedju og Utvistun.
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Vordur hefur valid ad leggja aherslu a eftirfarandi af heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna par sem pau eiga best vid kjarnastarfsemi
félagsins.

Heimsmarkmid nimer 3 - Heilsa og vellidan. Med 6flugum forvérnum eru vidskiptavinir Vardar og almenningur hvattir til ad huga ad
heilsu sinni og vellidan. Undirmarkmid 3.6 felur i sér ad faekka slysum i umferdinni.

Heimsmarkmid namer 5 - Jafnrétti kynjanna. Jafnrétti er félaginu hjartans mal og mun Vordur halda &fram ad vera talsmadur jafnréttis
a 6llum svidum samfélagsins. Undirmarkmid 5.1 felur i sér ad 6ll mismunum verdi afnumin alls stadar.

Heimsmarkmid numer 8 - G6d atvinna og hagvoxtur. Vordur leggur atvinnulifinu lid med 6flugum forvornum sem tryggja godar
undirstodur atvinnu og hagvaxtar. Undirmarkmid 8.8 felur i sér ad studla ad 6ruggu og tryggu vinnuumbhverfi fyrir allt launafdlk.

Heimsmarkmid niimer 12 - Abyrg neysla og framleidsla. Vordur leggur aherslu a sjalfbaerni i daglegum rekstri og hefur jafnframt ahrif a
birgja sina i gegnum birgjamat. Undirmarkmid 12.6 felur i sér hvatningu um sjalfbaera starfsemi og skyrslugjof.

Vordur setur markmid og birtir drangur hvad vardar pa peetti sem félagid hefur mest ahrif & med starfsemi sinni, svo sem forvarnir,
tjénavidgerdir og knyjandi samfélagsleg malefni hverju sinni. Arangur i sjalfbaernimalum er birtur arlega. Sjalfbaerninefnd Vardar hefur
pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistodu félagsins i tengslum vid skuldbindingar sem snua ad sjalfbaerni og tryggja ad tekid sé
tillit til umhverfis- og félagspatta og stjérnarhatta (UFS) vid akvardanattku par sem pad a vid. Vordur 4 aheyrnarfulltrda i sjalfbaerninefnd
Arion banka sem tryggir samhljéom innan sjélfbaernimalaflokks samstaedunnar.

Arlega er gefin Ut sjalfbaerniskyrsla sem unnin er samkvaemt UFS vidmidum Nasdagq Iceland auk pess sem Utreikningar loftslagsahrifa eru
reiknadir af pridja adila i samreemi vid adferdarfraedi Greenhouse Gas Protocol. Skyrslan er birt 4 heimasidu Vardar og er Utdrattur helstu
patta tekinn saman i darsskyrslu. Félagid setur sér maelanleg markmid i peim tilgangi ad fylgja eftir framkvaemd stefnunnar og draga ur
neikveedum ahrifum.

A arinu 2023 tk gildi sjalfbeerniloggjof hér 4 landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). Vordur birtir upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina. | vidauka vid arsreikning samstaedu
Arion banka ma finna almenna umfjéllun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér 4 landi og pa starfsemi sem flokkunarkerfid
neer yfir.

Vordur, sem hluti af Arion samstaedunni, hefur hlotid ISO 27001 vottun sem fjallar um stjérnun upplysingadryggis. L6gd er rik ahersla a
gbda ferla og stédugar umbaetur um upplysingadryggi og areidanleika upplysinga.

Vordur hefur skilgreint markmid og adgerdir til pess ad tryggja ad aherslum félagsins a svidi sjalfbaerni sé framfylgt. Nanari grein er gerd
fyrir bvi til hvada adgerda var gripid hér a eftir. itarlegra yfirlit yfir 6fjarhagslegar upplysingar Vardar er jafnframt ad finna i
sjalfbaerniskyrslunni.

Vordur leggur dherslu a ad halda neikvaeedum umhverfisdhrifum af starfsemi sinni i lagmarki. Félagid horfir til skuldbindinga islands
gagnvart Parisarsamkomulaginu og 68rum innlendum og alpjédlegum umhverfis- og loftslagssattmalum. Félagid stydur metnadarfull
aform fislands um kolefnishlutleysi arid 2040. Vordur gerir sér grein fyrir pvi ad staersta aheetta starfseminnar i tengslum vid
loftslagsbreytingar felst i eigna- og tryggingasafni félagsins.

Miklar breytingar urdu i starfsemi Vardar arid 2022 pegar félagid flutti i hisnaedi Arion banka og st6dugildum faekkadi um helming vegna
utvistunar nokkurra svida til bankans. Breytingarnar hafa ahrif 4 Utreikninga umhverfisahrifa og markmid um arangur. Med markvissum
haetti mun félagid studla ad aukinni pekkingu starfsfélks & umhverfismalum og ad sama skapi stydja vid vegferd vidskiptavina i peim
efnum.
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Eftirfarandi breytingar 4 adferdafraedi voru gerdar i umhverfisuppgjori 2024. Jafnframt voru Utreikningar fyrri dra uppfaerdir til ad tryggja
samraemi og gera losunartdlur milli ara samanburdarhzfar.

Breytingar a losun vegna orkunotkunar — Umhverfisstofnun hefur nd sundurlidad losun vegna raforku- og heitavatnsnotkunar. Fyrir
breytinguna var notadur sameinadur studull fyrir alla orkunotkun, en med nyju adferdinni hefur losunin haekkad. Til ad tryggja
samanburdarhaefni voru tolur fyrri ara endurreiknadar.

Umfang uppgjors staekkad — Uppgjorid nzer nu einnig yfir losun fra orkunotkun gagnavera, kaffineyslu og télvubunadi. Losuninni var
dreift @ Vord og Arion banka i hlutfalli vid fjolda starfsfolks. Adferdafraedin hefur verid samraemd og losunin feerd inn fyrir arid 2023.

Bazett gagnagaedi vegna tolvublinadar — Gogn um losun frad télvubinadi eru ndkvaemari par sem pau koma nu beint frad pjénustuadilum,
sem skyrir mismun & télum milli ara.

Uppfaerd adferdafraedi vid losunarutreikninga trgangs — Losun vegna urgangs hefur haekkad par sem nyjar medhondlunaradferdir taka
mid af utflutningi til erlendra endurvinnslustodva. Adferdafraedin hefur verid samraemd og pessari losun baett vid i uppgjor pessa ars.

Meginahaettur

e  Ahaetta vegna loftlagsbreytinga 4 eigna- og tryggingasafn Vardar.

Markmid til arsins 2030

. Draga ur losun grédurhusalofttegunda sem hlyst af eigin starfsemi (umfang 1 og 2) um 80% m.v. arid 2018* og kolefnisjafna
pa losun sem eftir stendur.
*  Vinna stodugt ad pvi ad na betur utan um losun vegna adkeyptra vara og pjénustu (umfang 3) i starfsemi félagsins.

*Vidmidunarar faert aftur til 2018 eins og i fyrri skyrslum

Markmid naesta ars

e  Hlutfall riduvidgerda fari ekki undir 18%.

Arangur 2024

Med ndkveemari adferdafraedi og betri gagnaodflun fyrir télvubunad og kaffihylki naest betri yfirsyn yfir losun frd adkeyptum vérum og
pjénustu (umfang 3), i samraemi vid markmid sidasta ars. Sem daemi pa voru ferdir med leigubilum teknar inn i uppgjor arsins sem ekki
hefur verid gert adur.

Go60ur arangur nadist i ad auka vidgerdir & framradum okutaekja i stad pess ad skipta peim Gt. Markmidid var ad haekka hlutfallid i 15%
4 arinu en med markvissum adgerdum og fraedslu til vidskiptavina og verkstaeda tokst ad gera enn betur og nadi hlutfallid 17,3%.

U1 - Losun grédurhusalofttegunda

Heildarlosun haekkadi um 12% milli ara en hefur laekkad um 64% fra vidmidunararinu 2018. Hluti af laekkuninni stafar af péttara samstarfi
vid Arion, sem leiddi til hagraedingar med sameiginlegu hisnadi og sameiginlegri stodpjénustu. Ef borin eru saman arin 2018 og 2024
pa er mesta laekkun i kolefnisspori Vardar ad finna i umfangi 3, par sem hun laekkadi um 65% (90 tCO,i). Losun vegna ferda starfsfolks til
og fra vinnu laekkadi um 63% (36 tCO,i) og losun vegna flugferda laeekkadi um 21% (3 tCO,i). Einnig var mjog litil losun vegna kaupa &
adfongum og samdrattur fra arinu 2018 nam 87% (48 tCO,i). Markadslosun er na engin vegna raforkunotkunar, par sem keyptar hafa
verid upprunadbyrgdir. Midad vid arid 2018 hefur losun i umfang 2 pvi minnkad um 29%.

A milli 2023 og 2024 jokst losun vegna ferda starfsfélks til og fra vinnu hins vegar litillega, eda um 1,4%, prétt fyrir hlutfallslega mun
meiri fidlgun starfsfélks. Aukningin stafar af ndkvaemari gdgnum en 77% starfsfélks svaradi ferdavenjukénnunni i ar. Arid 2023 byggdi
losunin & sameiginlegri konnun fyrir alla samstaeduna, sem var ekki eins ndkvaem.
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Forvarnir

Vordur lagdi mikla aherslu a eldvarnir arié 2024. pad kom ekki til af gédu en nokkur aukning hefur ordid i brunum hja fyrirtaekjum og a
heimilum. Mikil ahersla var 16g6 4 6rugga hledslu rafmagnstaekja @ heimilum og gefnir voru 1.250 reykskynjarar til vidskiptavina auk
rafhlada. bpa voru gerd freedslumyndbond um eldvarnir fyrir jolin, i samvinnu vid SI6kkvilid hofudborgarsvaedisins. Halkuslys gangandi
vegfarenda voru einnig tekin fostum tokum og var Vordur brautrydjandi i kennslu @ morgaesagangi. Undir lok ars hofst svo samstarf
med Samgongustofu og Eimskip um ad taka a slysum i umferdinni sem orsakast af preytu. Samkvaemt upplysingum Rannséknarnefndar
samgonguslysa er mikil porf a vitundarvakningu um preytuslys i umferdinni og vill Vordur leggja sitt af mérkum i peim efnum.

Ahaettumat og samstarf i forvornum er stér péttur i pjonustu vid fyrirtaeki i vidskiptum. | heimséknum er 16gd dhersla & skipulag
6ryggismala og stddu bruna-, vatns- og innbrotavarna. i kjolfarid er veitt radgjof um teekifeeri til Grbdta. bessi pjonusta hefur maelst vel
fyrir og verdur haldid afram ad sinna henni af krafti. A9 auki er stérum fyrirtaekjum sem eru med fraedslukerfi (t.d. Eloomi) bodin rafraen
namskeid um ymsa paetti 6ryggismala. Ef fyrirtaeki eru ekki med slik kerfi er einnig i bodi ad fa heimsdkn og fyrirlestur & gamla goda
matann.

pad er stefna Vardar ad vera leidandi fyrirtaeki pegar kemur ad pvi ad reekta mannaudinn. Mannaudsstefnan er leidarljés félagsins pegar
kemur ad mannaudsmalum. Markmidid er ad halda i og lada ad framurskarandi starfsfélk og efla pad i faglegum og persénulegum vexti.
Vordur vill skapa jakveett og hvetjandi starfsumhverfi og stydja vid starfsfolkid sitt. Félagid leggur aherslu 4 ad skapa jofn teekifaeri sem og
arangursdrifna vinnustadamenningu.

Vordur leggur mikinn metnad i ad vidhalda gédum starfsanda og starfsanaegju. Upplifun starfsfélks af starfsumhverfinu er mzeld reglulega
og fylgst er med lidan pess a vinnustadnum. Vardar-visitalan er kénnun sem send er 4 allt starfsfélk annan hvern manud. Nidurstédur eru
ryndar af mannaudsteymi og stjornendum med pad ad markmidi ad fa innsyn inn i styrkleika og askoranir hvers teymis fyrir sig. Einnig
getur starfsfolk komid abendingum hratt og 6rugglega a framfeeri i gegn um visitélukdnnunina.

Vordur leggur aherslu a videigandi pekkingu starfsfélks & hverjum tima, sem er lykill ad arangri. Vordur stydur vid videigandi pekkingu og
haefni starfsfélks og bydur pvi upp a taekifeeri til ad seekja sér nam og pekkingu med hvatningu, fjarhagslegu framlagi og sveigjanleika i
vinnu. bpannig skapar félagid oflugt leerddms- og pekkingarsamfélag og gefur starfsfolki feeri @ ad stydja vid sina eigin proun og proska i
starfi. Freedsluvisitala Vardar var 98,6% a arinu 2024,

Meginahaettur

e Ahzetta tengd pvi ad mannréttindi séu ekki virt.
e Ahrif af pjonustu Vardar og skortur a sidferdislegum vidmidum i kynningum og auglysingum.
e Einsleitur mannaudur og frampréun mannauds ekki i samraemi vid parfir.

Markmid naesta ars

e  AQ vidhalda gédum arangri pegar kemur ad launajafnrétti.

e AQ hlutfall midgildis heildarlauna karla og kvenna sé ekki hzerra en 1,25.

e AQ nidurstddur i kdnnun um upplifun starfsfélks a jafnvaegi milli vinnu og einkalifs verdi afram yfir 4,2.
o A starfsfolk nyti faedingarorlofsrétt sinn og leyfi vegna veikinda barna éhad kyni.

e AQ patttaka stjornenda i freedslu vegna jafnréttismala sé yfir 90%.

e A0 freedsluvisitala sé 100%.

e Ad vera vinnustadur sem leggur dherslu 4 inngildingu.

Arangur 2024

e Nidurstada jafnlaunagreiningar synir 0,4% launamun en markmid drsins var ad vera undir 3%.

e Hlutfall midgildis heildarlaunagreidsina karla og kvenna var 1,02 en markmidid var ad vera undir 1,25.

e Nidurstada konnunar um upplifun starfsfélks a jafnvaegi milli vinnu og einkalifs er yfir markmidum og endadi i 4,71.

e Ollu starfsfélki, 6had kyni eru tryggd, ad jafnadi 80% laun i fedingarorlofi ad teknu tilliti til vidmidunarreglna
feedingarorlofssjdds a hverjum tima.

e  Fraedsla um sjalfbaernistefnu og EKKO fraedsla voru hluti af skyldufraedslu arsins. Fraedsluvisitala Vardar var 98,6% sem pydir ad
mikill meiri hluti starfsfélks lauk fraedslu um stefnurnar samkvaemt markmidum.

e Markmid arsins var ad framleida fraedsluefni um forvarnir fyrir fyrirtaeki sem gekk eftir par sem gefin voru Ut niu
fraedsluerindi 4 ensku og islensku.
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F2 — Launamunur kynja

Vordur hefur verid med jafnlaunavottun fra arinu 2014. Jafnlaunauttekt arsins 2024 var i fyrsta sinn gerd a grunni Arion samstadunnar.
Nidurstodur launagreiningar syndu ad launamunur maelist 0,4%. Til vidbotar vid arlega jafnlaunadttekt eru framkveemdar manadarlegar
jafnlaunagreiningar til ad fylgjast med ad launadkvardanir séu i takt vid jafnlaunastefnu og markmid.

F4 - Fjolbreytileiki

vordur leggur dherslu a fidlbreytileika og jafnrétti i 6llum storfum hja félaginu. A arinu var innleidd hugbtnadarlausn i samstaeduna til ad
efla inngildandi vinnustadamenningu og vidurkenna og studla ad ficlbreytileika. | framhaldi verda gerdar reglulegar maelingar & upplifun
starfsfdlks af vinnustadamenningunni og pvi hversu inngildandi vinnustadurinn er.

F6 — Adgerdir gegn mismunun

Vérdur vinnur i anda jafnréttis i hvivetna. A arinu var jafnréttis- og mannréttindastefna samstaedunnar uppfeerd og ny adgerdaazetiun
gefin Gt samhlida. Markmid stefnunnar og datlunarinnar er ad skapa umhverfi par sem félk med sambzerilega menntun, starfsreynslu
og abyrgd byr vid jofn teekifaeri og kjor, an tilliti til kyns, kynvitundar, kynhneigdar, uppruna, pjédernis, litarhafts, aldurs, fétlunar, traar
eda annarrar stodu. Stefnan og adgerdaraaetlunin er sampykkt af adstu stjornendum samstaedunnar, p.m.t. forstjdra Vardar. Hja Arion
samstaedunni starfar jafnréttisnefnd sem skipud er fulltrdum starfsfolks og & Vordur fulltrda i nefndinni.

Einelti, kynferdisleg areitni, kynbundid areiti og ofbeldi (EKKO) er fordeemt og aldrei 1idid a vinnustadnum. Vordur leggur rika dherslu a
ad samskipti einkennist af gagnkvaemri virdingu og ad starfsfélki lidi vel. A arinu var EKKO stefna og vidbragdsasetlun uppfaerd, allt
starfsfolk for i gegnum EKKO fraedslu auk pess sem stjérnendur féru i gegnum itarlega handleidslu um malaflokkinn. Allt nytt starfsfolk
fer einnig i gegnum rafrana EKKO fraedslu vid upphaf starfs.

F8 — Hnattran heilsa og o6ryggi

Verdi er umhugad um heilsu starfsfélks og leggur dherslu @ ad skapa 6ruggt og heilsueflandi starfsumhverfi. Félagid tryggir ad l6gum
um heilsu og 6ryggi starfsfolks sé fylgt og stydur vid starfsfélk med forvérnum og heilsueflingu til framtidar. Hja samstadunni er
starfandi vinnuverndarnefnd sem hefur pad hlutverk ad gaeta pess ad starfsfolk sé verndad gegn hvers konar heilsuva eda heilsutjoni
sem stafa kann af peirra vinnu eda vinnuskilyrdum.

Vordur hefur sett sér skyr markmid um ad vera fjolskylduvaenn vinnustadur og gera starfsfdlki kleift ad samraema starfsskyldur sinar og
skyldur gagnvart fjolskyldu. Bodid er upp a sveigjanlegt starfsumhverfi og fjarvinnustefnu og félagid leggur sig fram um ad maeta
porfum starfsfélks pegar kemur ad pvi ad sinna fjolskylduabyrgd. Allt starfsfolk er einnig hvatt til ad nyta aunnid orlof og
vinnutimastyttingu. Félagid hvetur einnig starfsfdlk til ad nyta feedingarorlofsrétt sinn 6had kyni og tryggir starfsfolki ad jafnadi 80%
laun i feedingarorlofi.

Stjérnarhattum Vardar er xtlad ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina, starfsfélks og annarra
hagsmunaadila. G&dir stjérnarhaettir leggja enn fremur grunninn ad abyrgri stjérnun og dkvardanatdoku, med pad ad markmidi ad skapa
samfélagsleg verdmeeti.

Vordur hefur drlega fra arinu 2019 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjornarhattum. bad eru Stjérnvisi,
Vidskiptarad, Samtok atvinnulifsins og Nasdaq & islandi sem standa ad vidurkenningunni, sem byggir 4 mati samkvaemt likani sem kallast
Stjérnarhattademanturinn og var préad hja Rannséknarmidstdd Hi um stjérnarhaetti.

Umfjollun um lagaramma pann sem um starfsemina gildir og fylgni vid leidbeiningar um stjdrnarhaetti félagsins ma finna i
stjornarhattayfirlysingu sem er birt a heimasidu félagsins og i arsskyrslu pess.

Vordur leggur metnad sinn i ad hafa ahrif 4 virdiskedjuna og hefur framkveemt mat a nyjum birgjum fra arinu 2020. Félagid telur ad med
mati 4 birgjum sé stigid mikilvaegt skref i pa att ad hafa jadkvaed ahrif 4 birgja sina a svidi UFS patta og mun halda peirri vinnu &fram.

Megindhaettur

e Ahaetta vegna gagnadryggis, geedamala og 6haedi stjérnar.

e Ahaetta vegna spillingarmdla.

e Skortur & yfirsyn stjornar og styringar stjérnenda 4 UFS pattum sem eru mikilvaegir fyrir Vord.

e Samskipti vid hagadila félagsins og almennt vidskiptasidferdi peirra.

e Ad birgjar félagsins hugi ekki ad upplysingadryggi, persénuvernd og 6drum mikilvaegum UFS pattum.
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Markmid naesta ars

o A allt starfsfolk ljuki skyldufraedslu, m.a. um sidareglur, upplysingadryggi, varnir gegn peningapveetti og persénuvernd.

e  Ad a.m.k. 90% nyrra birgja sem gera samning vi0 félagid hafi farid i gegnum birgjamat par sem frammistada i umhverfis- og
félagspattum og stjérnarhattum er metin og ad sama hlutfall nyrra birgja hafi sampykkt sidareglur félagsins.

e Innleiding videigandi loggjafa og skyrslugjof i samraemi vid peer.

Arangur 2024

. Markmid arsins var ad allt starfsfélk lyki skyldufraedslu. Fraedsluvisitala Vardar endadi i 98,6%, sem er til marks um ad meirihluti
starfsfélks lauk fraedslu.

e Engir nyir birgjar voru teknir inn a arinu, heldur voru samningar einungis endurnyjadir vid nuverandi birgja sem hafa farid i
gegnum birgjamat.

e Innleiding 4 videigandi 16ggjof er i vinnslu og 4 gddri leid.

e  Sjalfbaerni er formlega komin inn i vorupréunarferlid en markmid arsins var ad innleida aukna aherslu 4 pann lid.

S1 - Kynjahlutfall i stjorn
Kynjahlutfall i stjérnum Vardar trygginga og Vardar liftrygginga er i takt vid jafnréttisstefnu félagsins. Ad auki er geett ad l6gbundnum
kynjahlutfollum i stjérnum fyrirtaekja sem eru med 50 starfsmenn eda fleiri.

$2 — Ohaedi stjérnar
Meirihluti stjiérnarmanna skulu vera 6hadir félaginu og félégum innan sému félagasamsteedu en su krafa er i [6gum um
vatryggingastarfsemi. Ad auki fylgir Voréur leidbeiningum Vidskiptarads um stjérnarheetti fyrirtaekja.

S3 - Kaupaukar

i lok ars sampykkti stjorn Vardar uppfaerslu & kaupaukakerfi fyrir fastradid starfsfélk sem byggir & skyrum markmidum félagsins. A arinu
2025 eru baedi fjarhagslegir og 6fjarhagslegir maelikvardar hluti af kerfinu en peir 6fjarhagslegu tengjast medal annars arangri sem snyr
ad anaegju vidskiptavina, freedslu og jafnréttismalum.

S5 — Sidareglur birgja
Birgjar skrifa undir sidareglur vid endurnyjun samnings og heldur su vinna afram arid 2025. L6gd hefur verid ahersla @ ad nyir og
endurnyjadir samningar vid fyrirtaeki, sem vega pungt i umhverfisahrifum med tilliti til starfsemi sinnar, skrifi undir sidareglur félagsins.

i byrgjamati sem fyllt er Gt rafraent er 16gd dhersla 4 frammistddu birgja vardandi umhverfis- og loftslagsmal en einnig jafnréttismal og
vinnurétt. Sidareglur birgja, sem snua ad sjalfbaerni og samfélagsabyrgd, eru adgengilegar 4 vefsidu félagsins. Sidareglurnar koma fram i
rafraenu birgjamati og eru hluti af samningum félagsins.

S6 — Sidferdi og adgerdir gegn spillingu

Allt starfsfélk undirritar sidareglur og stadfestir med pvi eetlun sina ad framfylgja peim. Sidareglurnar endurspegla hvernig starfsfélk
hagar samskiptum sinum vid vidskiptavini, samstarfsfélk, eftirlitsstofnanir, hluthafa, birgja, samkeppnisadila sem og samfélagid allt.
Tilgangur sidareglna er ad vinna ad sjalfbaerni, studla ad heidarleika, réttsyni og sanngirni i vidskiptum og efla traust vidskiptavina og
almennings a Verdi. Félagid stundar heidarleg og dbyrg vidskipti par sem hvers konar mutur eda spilling er hvorki vidhofd né lidin.
Starfsfdlk stadfestir i gegnum sidareglur félagsins vidskiptahaetti an spillingar.

S$7 — Persénuvernd

Stjorn Vardar hefur sett félaginu 6ryggisstefnu en han hefur pad ad markmidi ad studla ad 6ruggu og traustu umhverfi vidskiptagagna.
Vordur er vottad samkvaemt ISO 27001, stjornkerfi um upplysingadryggi, og starfar samkvaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands um rekstur upplysingakerfa. Fyllsta 6ryggis er geett vid medhéndlun persénuupplysinga sem félaginu eru veittar og
lysir einnig persénuverndarstefnan abyrgri medhoéndlun persénuupplysinga.

S9 - Starfsvenjur vid upplysingagjof
Vordur setur sér maelanleg markmid til pess ad fylgja eftir framkveemd sjalfbzernistefnu félagsins.
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$10 — Gégn tekin ut/sannreynd af ytri adila

KPMG ehf. var radid af Verdi til adstodar vid gerd umhverfisuppgjors. Vordur ber abyrgd a skyrslugjofinni i heild og ad afhent gégn sem
skyrslan byggir & séu rétt. KPMG fér yfir gognin, reiknadi ut umhverfisahrif i samraemi vid Greenhouse Gas Protocol og adstodadi vid
uppsetningu skyrslunnar i samraemi vid UFS leidbeiningar Nasdaq. KPMG benti einnig 4 og radlagdi um paetti og/eda gogn sem baeta
meetti Ur i skyrslugjofinni. Vinna KPMG var ekki unnin i samraemi vié endurskodunar- eda stadfestingarstadla.

Lagmarksverndarradstafanir

Til ad vatryggingastarfssemi geti talist umhverfislega sjalfbaer parf hin ad vera stundud i samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e.
minimum safeguards) sem snua ad mannréttindum, spillingu og mutupaegni, skattamalum og samkeppnismalum.

Stefnur félagsins, sem visad er i hér ad nedan, ma finna & heimasidu pess, www.vordur.is/vordur.

Mannréttindi

Vordur hefur sett sér jafnréttis- og mannréttindastefnu. Stefnunni er setlad ad tryggja almenn mannréttindi og skyldur sem fram koma i
I6gum og reglum um jafna st6du og jafnan rétt kynjanna. ba hefur félagid einnig sett sér stefnu um sidareglur birgja sem er hluti af
almennum sidareglum félagsins en par koma fram paer krofur sem félagid gerir til sinna samstarfsadila, medal annars er vid kemur
barnapraelkun og naudungarvinnu. b4 hefur félagid einnig sett sér reglur um vernd uppljostrara sem settar voru med visan til 1. mgr. 5.
gr. laga nr. 40/2020 um vernd uppljostrara.

Varnir gegn mutum og spillingu

Vordur hefur sett sér sidareglur. | peim er gerd grein fyrir sidferdi i vidskiptum, par 4 medal ad félagid skuli dvallt vinna gegn spillingu,
p.m.t. mutum, kdgun og fjarsvikum. Gildandi stefna um hagsmunaarekstra og sviksemi var sampykkt af stjiornum Vardar trygginga hf. og
Vardar liftrygginga hf. { juni 2024. | henni segir ad Vordur skuli tryggja ad stjérn og starfsmenn félagsins starfi i samraemi vid edlilega og
heilbrigda vidskiptahaetti og venjur i vitryggingavidskiptum, med hag umbjédenda fyrir augum sbr. 1. mgr. 9. gr. laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfssemi.

Arid 2020 sampykkti Evrépusambandid nyjar reglur sem bua til samraeemdan ramma eda flokkunarkerfi sem er atlad ad flokka
atvinnustarfsemi eftir pvi hvort hin telst umhverfislega sjalfbeer, byggt & vidmidunum i reglunum. [ kjolfarid tok gildi arid 2023
sjalfbaerniloggjof hér a landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi Evrépusambandsins
(e. EU Taxonomy).

i vidauka vid arsreikning samstaedu Arion banka mé finna almenna umfjéllun um flokkunarreglugerdina og ba starfsemi sem
flokkunarkerfid neer yfir.

i framseldri reglugerd (ESB) 2021/2139 um loftslagmal (Climate Delegated Act) eru skilgreind taeknileg matsvidmid fyrir
umbhverfismarkmid er na til mildun loftslagsbreytinga og adlégun ad loftslagsbreytingum sem na til hluta starfsemi Vardar. Vidmidin sem
eiga vid i umhverfismarkmidum reglugerdarinnar Iuta ad starfsemi sem telst umhverfislega sjalfbzaer og felur i sér vernd gagnvart
skilgreindum loftslagstengdum haettum eins og ofsavindum, farvidri og jardvegsrofi.

Upphaflega stdd til ad tilgreina allar tryggingavorur sem mogulega gaetu studlad ad adlogun ad loftslagsbreytingum, 6had pvi hvort paer
tengjast beint loftslagstengdri dhzaettu eda ekki. Eftir itarlega skodun hefur Vordur hins vegar tekid pa akvordun ad fylgja frekar stefnu
annarra evropskra tryggingafélaga og einungis telja fram paer tryggingar sem fjalla beint um loftslagstengda ahaettu sem er haef
samkvaemt flokkunarreglugerdinni, og peim taeknilegu matsvidmidum sem fram koma i framseldri reglugerd ESB 2021/2139. Birting
lykildrangursmaelikvarda i tengslum vid tryggingastarfsemi, skv. 2. id. Vidauka IX vid framselda reglugerd 2178 mun pvi verda i samraemi
vid pa ndlgun hér eftir.

betta mun pvi leida til pess ad hlutfall haefra tryggingavara verdur minna en adur. Til pess ad upplysingagjofin sé sem réttust og i samrami
vid krofur flokkunarreglugerdarinnar, p.e. ad um verulegt framlag sé ad raeda sem valdi ekki umtalsverdu tjéni vid onnur
umhverfismarkmid og sé i samraemi vid lagmarksverndarradstafanir, er porf a fléknari nalgun en adur var lagt upp med. bad krefst
itarlegrar vinnu ad yfirfara allar tryggingar félagsins med tilliti til pessara breytinga.
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Taflal

Engin trygging félagsins var metin til pess fallin ad heyra undir reglugerdina. Arid 2025 verdur &fram unnid ad gagnaéflun sem stydur vid greiningu lykilmaelikvarda skv. reglugerdinni og mat lagt &
videigandi paetti og teekifeeri tengd peim.

Veldur ekki verulegu tjéni (DNSH)
I LEEERETE
=
Atvinnustarfsemi (1) E E 3 ¥ E 8 g
g =g feledl gl 3| i
ch s & Akl EEEEE
| A.1. Skadatryggingar og endurtryggingar starfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu (umhverfissjélfbaer) 0 0%
A.2 Starfsemi sem er gjaldgeng en fellur ckki ad flokkunarkerfinu 0 0%
A2 Skadatrygzingar sem falla a8 flokunarkerfinu 0 0%
A 2.1 bar ef endurtrygzd 0
Alls (A.1+A2) 0 0%
B Starfsemi sem fellur ekki ad flokkunarkerfinu 19618210
B Vitryggingarstarfssemi sem er ekdd gjaldzeng 19618210 100%
Alls (A+ B) 19,618,210 100%
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