MIFID Il = Top 5 des lieux d’exécution et
entités exécutantes

Contenu de ce rapport

Dans le cadre de I'article 3, paragraphe 3, du réglement (UE) n° 2017/576 de la Commission du 8 juin 2016 complétant la
Directive 2014/65/UE, Keytrade Bank, la succursale belge d'Arkéa Direct Bank SA (France) (ci-aprés la «Banque» ou «Keytrade
Bank») déclare avoir appliqué les différents aspects de sa politique concernant I'exécution optimale des ordres sur
instruments financiers. Keytrade Bank se réfere au document « Politique de meilleure sélection » pour plus de détails et les
définitions utilisées ci-dessous en relation avec cette politique de meilleure sélection.

Ce rapport contient la conclusion de I'évaluation annuelle de la politique de sélection et les données quantitatives concernant
les cing principaux lieux d'exécution et les entités exécutantes pour chaque instrument financier pour I'année civile 2023.

Evaluation annuelle

Keytrade Bank contréle I'efficacité de sa politique de sélection dans le but de détecter d'éventuelles imperfections et de les
corriger le cas échéant. Cette évaluation a lieu chaque année. En cas de modification éventuelle de la politique de sélection,
les clients de Keytrade Bank seront informés.

L'évaluation de l'importance relative des facteurs déterminant la sélection optimale

Méme si dans la majorité des cas, le meilleur résultat possible sera déterminé en fonction du codt total pour le Client, il peut
y avoir des cas ou d’autres Facteurs comme la rapidité d’exécution, la probabilité d’exécution et du réglement, la taille et la
nature de I'ordre, I'impact de I'ordre sur le marché peuvent se voir accorder la priorité par rapport au prix de I'exécution et
aux co(ts et frais liés a I'exécution, dans la mesure ou ils influent de maniere déterminante sur I’obtention du meilleur résultat
possible, exprimé en termes de contrepartie totale pour le Client de détail. L’entité exécutante peut donner la priorité a ces
autres Facteurs dans certaines circonstances, pour certains Ordres de clients, Instruments Financiers ou marchés, par
exemple lorsqu’il n’y a pas suffisamment de liquidités immédiatement disponibles dans le Lieu d’exécution en question pour
exécuter I'ordre compléetement, ou lorsque le Client donne un ordre d’une taille supérieure a celle normalement demandée
par un Client de détail, ou lorsqu’il donne un ordre dans des Instruments Financiers non liquides ou en cas de pannes des
systemes d’ordres internes ou externes. Dans ce cas, I'entité exécutante peut déterminer de maniére appropriée que
I’obtention du meilleur prix immédiatement disponible peut ne pas étre le meilleur résultat possible pour le Client.

Une évaluation des conflits d'intéréts potentiels
Il n"existe pas de lien direct, ni de conflit d’intéréts significatif entre Keytrade Bank et les lieux d’exécution.

Changements dans la politique d'exécution

Le 17/04/2023, la politique d’exécution de Keytrade Bank est devenue la politique de meilleure sélection (« Best Selection »).
Dans ce cadre, Keytrade Bank transmet les ordres de ses clients a son intermédiaire ProCapital pour transmission ou exécution
auprés de courtiers et/ou contreparties autorisés.

Dans le cadre de la réception/transmission d’ordre, ProCapital met en ceuvre une politique de Best Exécution de ses
intermédiaires conforme a la politique de Best Selection de Keytrade Bank.

Divergences dans la politique de sélection pour différentes catégories de clients.
Keytrade Bank traite tous ses clients comme « Clients de détail », ce qui n’entraine donc aucune différence dans les modalités
d’exécution.

Autres criteres privilégiés par rapport aux prix e taux codt immeédiats lors de I'exécution des ordres des

clients de détail.
Néant

Utilisation de données ou d’outils en rapport avec la qualité d’exécution
Aucun

Utilisation d’élément provenant d’un fournisseur de systéeme consolidé de publication
Les fournisseurs sélectionnés n'utilisent pas de fournisseur de bandes consolidées pour une analyse de meilleure exécution.
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MiFID Top 5 des lieux d’exécution

Equity

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 1 et 2)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Equiduct Amsterdam 54,58% 49,39%
Euronext Brussels 36,04% 43,71%
Euronext Amsterdam 8,65% 6,79%
Manual Market Orders 0,73% 0,10%

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 3 et 4)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Equiduct Brussels

100,00%

100,00%

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 5 et 6)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Néant

Derivatives

Options, Forex, CFDs, Futures

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Euronext Amsterdam 64,93% 59,87%
Euronext Paris 21,91% 15,38%
Euronext Brussels 13,16% 24,75%
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Fixed income

Obligations

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Manual Market Orders 45,57% 29,93%
Euronext Brussels 35,75% 38,10%
Euronext Amsterdam 11,10% 19,05%
Euronext Paris 7,58% 12,93%

Securitized

Warrants, Turbos, Sprinters, produits structurés
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Euronext Paris 100% 100%
us 0% 0%
0

ETP (Exchange Trades Products)

Trackers : ETF, ETC, ETN

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Equiduct Amsterdam 57,01% 52,52%
Euronext Amsterdam 41,84% 44,40%
Euronext Brussels 1,15% 3,08%
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MiFID Top 5 des entités exécutantes

Equity

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 1 et 2)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Banco IMI-San Paolo Intesa

100,00%

100,00%

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 3 et 4)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

ProCapital

77,78%

85,67%

Pershing

22,22%

14,33%

Action et fonds cotés (régime de pas de cotation 5 et 6)
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiers lieux d’exécution classés en termes de
volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Néant

Derivatives

Options, Forex, CFD’s, Futures

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiéeres entités exécutantes classées en
termes de volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Saxo Bank 97,57% 66,87%
ProCapital 1,74% 25,70%
Pershing 0,68% 7,27%
KAS Bank 0,01% 0,16%

Fixed income

Obligations

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :
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Les cing premiéres entités exécutantes classées en
termes de volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

ProCapital

100,00%

100,00%

Securitized

Warrants, Turbos, Sprinters, Produit structurés
Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premiéres entités exécutantes classées en
termes de volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

ProCapital

100,00%

100%

Exchange Trade Products

Trackers : ETF, ETC, ETN

Moins d’un ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente :

Les cing premieres entités exécutantes classées en
termes de volumes de transaction (ordre décroissant)

Proportion du volume
commercialisé en pourcentage du
total dans cette classe

Proportion d’ordres exécutés
en pourcentage du total dans
cette classe

Pershing

ProCapital 80,81% 89,70%
Bloomberg 9,14% 0,01%
Banco IMI-San Paolo Intesa 5,09% 8,32%

4,97% 1,97%
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