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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten och vasentliga handelser under rakenskapsaret

Modity Energy Trading AB med séte i Lund &gs till lika delar av Kraftringen Energi AB (publ)
(556100-9852, Lund) och Oresundskraft AB (556089-7851, Helsingborg). Kraftringen Energi AB
(publ) dgs av holdingbolaget Kraftringen AB (556527-9758, Lund) som i sin tur dgs av kommunerna
Lund (82,4%), Eslov (12,0%), Horby (3,5%) och Lomma (2,1%). Oresundskraft AB &gs av
Helsingborg Energi Holding AB (556520-3089, Helsingborg) som i sin tur dgs av Helsingborgs Stad
(100%) via Helsingborgs Stads Forvaltning AB (556007-4634, Helsingborg).

Moditys huvuduppgift dr att bedriva handel med energi och néarliggande ravaror samt idka
diarmed férenlig verksamhet s3a som portfoljfférvaltning och balansansvar pa el och gas.
Verksamheten skall bedrivas pa affarsmassig grund.

Andamalet med Moditys verksamhet ar att tillgodose behovet av energihandelstjanster for
energibolag, producenter och slutbrukare till konkurrenskraftiga villkor. Verksamheten skall
understddja vara kunders strategiska malsattning genom marknadsmassiga priser for energi och
tillkommande tjanster.

Agarna har for Moditys rakning ingatt borgen uppgéende till 1,3 miljarder vilket garanterar
Moditys finansiering. Agarna lovar dven att genom kapitalinsats, betalningsutfistelse eller
avstaende av fordran, svara for Moditys egna kapital.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Modity Energy Tradings vision ar att bli Sveriges basta energihandelsbolag genom aktiv handel pa
fysiska och finansiella energirelaterade marknader. Bolaget har under 2016 ytterligare okat
aktiviteten inom foérvaltning av kunders energiportfoljer genom marknadsledande kunskap,
service och prissattning. Den strategiska ambitionen ar att férbattra varje kunds mdjlighet att
ligga steget fére utvecklingen i den nordiska energimarknaden, genom att erbjuda sin samlade
erfarenhet i marknadsanalyser och personliga relationer.

Kommande verksamhetsdr fokuseras pd att ytterligare bygga en interaktiv kundhantering,
utveckla nya forvaltningskoncept, samt bredda tjansteutbudet, geografiska marknader och

radgivningstjanster.
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Ekonomisk dversikt 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 2483613 2011129 2203118 2764 060
Rorelsemarginal % 0% 1% 0% 1%
Balansomslutning 684 506 856 174 730 467 831470
Avkastning pa sysselsatt

kapital % 2% 9% 6% 9%
Avkastning pa eget

kapital % 1% 28% 15% 20%
Soliditet % 8,9% 8,8% 9,3% 8,7%

Definitioner: se not 21

Riskexponering och finansiella instrument

Modity ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella
risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till féljd av férandringar i
energipriser (framst gas och el) och valutakurser, rantenivaer och kreditrisker. Verksamhetens
risk- och finanspolicy beslutas av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form
av riskmandat och limiter for alla finansiella risker i energi-, valuta-, rantemarknader. Se
vidare under redovisningsprinciper fér den redovisningstekniska hanteringen av finansiella
derivat i Bolaget.

Foretaget har en sjalvstandig riskkontroll direkt understélld VD som ansvarar for foretagets
hantering och kontroll av risker.

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller férlust

Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget kapital, kronor 40 869 410,

disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rakning (kr) 40 869 410
Summa 40869 410

Styrelsen anser att den foreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet
samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.
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Resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr Not -2016-12-31 -2015-12-31
Nettoomsattning 1 2483613 2011129
Ovriga rorelseintakter 2 4484 5978

2488 097 2017 107

Rérelsens kostnader
Handelsvaror -2424071 -1927 811
Ovriga externa kostnader 3,6 -23952 -23 538
Personalkostnader 4 -33094 -38796
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 5 -1290 -861
Ovriga rérelsekostnader -4 874 -4276
Rorelseresultat 815 21825
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 7 4358 1966
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -4 561 -3814
Resultat efter finansiella poster 612 19977
Resultat fore skatt 612 19977
Skatt pa arets resultat 9 -219 -4 486
Arets resultat 393 15 491
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Balansrdkning

Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for

datorprogram och liknande arbeten 10 1646 2186
1646 2186

Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 11 1950 -
1950 -

Summa anlaggningstillgangar 3596 2186

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 130235 46 006

Skattefordringar 8996 5494

Finansiella instrument som innehas for handel 16 305 693 613 175

Ovriga fordringar 8167 17720

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 220810 146 465

673 902 828 860

Kassa och bank 13 7 008 25128

Summa omsattningstillgangar 680910 853988

SUMMA TILLGANGAR 684 506 856 174
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Balansrdkning
Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20000 20000
Reservfond 20 20
20020 20020
Fritt eget kapital
Overkursfond 19 000 19 000
Balanserad vinst eller forlust 21476 20985
Arets resultat 393 15 491
40 869 55476
60 889 75 496
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 14 225 386 250 099
Leverantorsskulder 56 816 19 600
Finansiella instrument som innehas fér handel 16 154 803 433533
Ovriga skulder 87 748 26416
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 98 864 51031
623617 780678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 684 506 856 174
Rapport 6ver forandringar i eget kapital
Aktie- Bundna Fria
kapital* reserver reserver
Vid arets borjan 20 000 20 55476
Utdelning -15 000
Arets resultat 393
Vid arets slut 20 000 20 40 869

* Antalet aktier uppgar till 20 000 st och har kvotvdrdet 1000 kr
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Kassaflédesanalys

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr -2016-12-31 -2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 612 19977
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. -39 643 10 258

-39 030 30235

Betald skatt -3721 -5 002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -42 751 25233
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 199 126 -113 830
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -156 795 114 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -421 25944
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -91
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2700 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 700 -91
Finansieringsverksamheten
Betald utdelning -15 000 -8 250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 000 -8 250
Arets kassaflode 18121 17 604
Likvida medel vid arets borjan 25128 7525
Likvida medel vid arets slut 7 008 25128

* Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen finns i not 20
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i tkr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen  har  upprattats i enlighet med  &rsredovisningslagen  och
Bokféringsndmndensallminna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Véarderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Immateriella tillggngar

QOvriga immateriella tillgdngar som férvirvats av féretaget dr redovisade till anskaffningsvirde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar
den forvantade férbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas: Nyttjandeperiod
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar
Dataprogram 5ar
Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationell
leasingavtal, inklusive forhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter for tjanster som
forsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Fordringar

Fordringar &r redovisade till anskaffningsvdarde minskat med eventuell nedskrivning.
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Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for inkép aven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 12 (Finansiella instrument
varderade enligt 4 kap. 14 a=14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrédkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran
tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre har
kontroll éver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort. Avistakdop och avistaforsdljning av finansiella
tillgdngar redovisas pa affarsdagen.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgdngar och skulder har klassificerats i olika varderingskategorier i enlighet med
kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Klassificeringen i olika varderingskategorier ligger till grund for hur de
finansiella instrumenten ska varderas och hur vardeforandringar ska redovisas.

For finansiella instrument som &dr noterade pd en aktiv marknad bestams verkligt virde med
utgangspunkt fran tillgdngens noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med l4tthet finns tillgdngliga pa en bors, hos
en handlare, maklare, branschorganisation eller tilltillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet féorekommande marknadstransaktioner pd affarsmassiga
villkor. Derivat varderas till verkligt varde dver resultatet.

Om marknaden for finansiella instrument inte ar aktiv, sa tar foretaget fram det verkliga vardet
genom att anvanda en varderingsteknik. De varderingsteknikerna bygger i sd hog utstrickning
som mojligt pa marknadsuppgifter och foretagsspecifika uppgifter anvands i sa lag grad som
mojligt. Bolaget anvander olika metoder och forutsattningarna baseras pa existerande
marknadsforhallande vid respektive balansdag.

(i) Finansiella tillgangar som innehas for handel

Finansiella tillgangar i denna kategori varderas till verkligt varde och vardeférandringar redovisas i
resultatrakningen. | kategorin ingdr derivat med positivt verkligt varde med undantag for derivat
som ar ett identifierat och effektivt sakringsinstrument.
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(ii) Investeringar som hadlls till forfall

Investeringar som halls till forfall ar finansiella tillgdngar som omfattar rantebdrande vardepapper
med fasta eller faststéllbara betalningar och faststélld 16ptid som foretaget har en uttrycklig avsikt
och formaga att inneha till forfall. Tillgdngar i denna kategori vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

(iii) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som har faststéllda eller faststéllbara
betalningar, men som inte &r derivat. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifran den effektivrinta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs. efter
avdrag for osékra fordringar.

(iv) Finansiella tillgégngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan saljas ingar finansiella tillgangar som inte klassificerats i
nagon annan kategori eller finansiella tillgdngar som féretaget initialt valt att klassificera i denna
kategori. Innehav av aktier och andelar som inte redovisas som dotterféretag, intresseforetag
eller gemensamt styrda foretag redovisas hdr. Foretaget har valt att redovisa periodens
forandring i verkligt varde i resultatrdkningen.]

(v) Finansiella skulder som innehas fér handel

Finansiella skulder i denna kategori varderas |6pande till verkligt vdarde med véardefordndringar
redovisade i resultatrakningen. | kategorin ingar derivat med negativt verkligt varde
medundantag for derivat som &r ett identifierat och effektivt sdkringsinstrument.

(vi) Ovriga finansiella skulder

Lan samt ovriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna
vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Ersdttningar till anstéllda
Planer for ersattningar efter avslutad anstalining klassificeras som avgiftsbestamda.

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststdllda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakrings- foretag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstélldes ersédttningar efter avslutad anstélining &r beroende av de avgifter som
har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den
del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i framtiden
anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Redovisning av intdkter

Som inkomst redovisar bolaget det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Bolaget redovisar darfor inkomst till nominellt varde (fakturabelopp) om bolaget far ersattningen i
likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for ldmnade rabatter.

Inkomsten fran bolagets forsaljning av varor redovisas som intakt nar féljande villkor ar uppfyllda;
de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas agande har overforts till
koparen, bolaget behéller inte nagot engagemang i den lIopande forvaltningen och utovar inte
heller ndgon reell kontroll 6ver de varor som salts, inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av
transaktionen kan beraknas p3 ett tillforlitligt satt.
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Not1l Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad

2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Nettoomsdttning per rérelsegren
Elhandel 2139701 1642 554
Gashandel 343912 368 575
2483613 2011129
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Sverige 2399215 2011129
Danmark 84 316 -
Finland 82 -
2483613 2011129
| uppgifter enligt ovan ingar ej allméan energiskatt. Denna uppgar for bolaget
till 59 833 tkr (35 642 tkr).
Not2 Ovriga rorelseintikter
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 4484 4319
Ovrigt 0 1659
4484 5978
Not 3  Arvode och kostnadsersattning till revisorer 2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 300 300
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 80 -
Skatteradgivning - Deloitte AB - 6
Andra uppdrag - PwC AB - 707
380 1013
Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstdllande direktérens
férvaltning, évriga uppgifter som det ankommer pé féretagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid sGdan granskning eller genomférandet av sGdana évriga arbetsuppgifter.
Not4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Medelantalet anstdllda
Sverige 30 28
Varav mdn 74% 76%
Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
Konsférdelning i foretagsledningen 2016-12-31 2015-12-31

Andel kvinnor

Andel kvinnor

Styrelsen 20%

Ovriga ledande befattningshavare 0%

40%
0%
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2016-01-01 2015-01-01
Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader -2016-12-31 -2015-12-31
Styrelse och VD 1291 4195
(varav tantiem o.d.) (-) (176)
Ovriga anstillda 19 660 20434
(varav tantiem o.d.) (64) (1370)
Summa 20951 24 629
Sociala kostnader 10 869 12 649
(varav pensionskostnader) (3290) (4 066)
Av foretagets pensionskostnader avser 420 (415) gruppen styrelse och VD.
Avgangsvederlag
Bolagets VD har en uppsagningstid pa sex manader fran bolagets sida och sex manader fran
VD:s sida.
Not5 Avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgangar
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten o likn -540 -532
Inventarier, verktyg och installationer -750 -329
-1290 -861
Not6 Operationell leasing
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2016-12-31 2015-12-31
uppsdgningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar -1342 -1411
Mellan ett och fem ar -1453 -2 760
Senare an fem ar — —
-2795 -4171
Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 2016 2015
-1414 -788
Not 7 Réanteintdkter och liknande resultatposter
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Rénteintakter 1900 1407
Valutakursvinst 2 458 559
4358 1966
Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Réntekostnader -1335 -1379
Valutakursforlust -2211 -788
Ovrigt -1015 -1 647
-4 561 -3814
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Not9 Skatt pa arets resultat

13 (17)

2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31
Aktuell skattekostnad -219 -3623
Uppskjuten skatt — -863
-219 -4 486
Avstamning av effektiv skatt
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 612 19977
Skatt enligt gallande skattesats 22,0% -135 22,0% 4395
Ej avdragsgilla kostnader 14,5% -89 0,5% 99
Ej skattepliktiga intakter -0,8% 5 -4,4% 870
Redovisad effektiv skatt 35,8% -219 18,1% 3623
Not 10 Balanserade utgifter for datorprogram och liknande arbeten
2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 4943 2 349
Nyanskaffningar - 91
Omklassificeringar - 2 503
4943 4943
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -2 757 -2225
Arets avskrivning enligt plan -540 -532
-3297 -2 757
Redovisat varde vid periodens slut 1646 2186
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer
2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 2237 2237
Nyanskaffningar 2 700 -
4937 2237
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -2237 -1908
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden -750 -329
-2 987 -2 237
Redovisat vdrde vid periodens slut 1950 -
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2016-12-31 2015-12-31
Upplupna energiintakter 217 753 139225
Ovriga poster 3057 7 240
220810 146 465
Not 13 Likvida medel
2016-12-31 2015-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Banktillgodohavanden 7 008 25128
7008 25128
Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en |6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Not 14 Checkrakningskredit
2016-12-31 2015-12-31
Moderféretag
Beviljad kreditlimit 500 000 500 000
Outnyttjad del -274 614 -249 901
Utnyttjat kreditbelopp 225 386 250099
Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
2016-12-31 2015-12-31
Upplupna energikostnader 88 641 38 286
Personalkostnader 5097 8206
Forutbetalda energiintakter - -
Ovriga poster 5126 4539
98 864 51031
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Not 16 Finansiella instrument och riskhantering

Loptidsoversikt

per 2016-12-31 <ldr 2-5adr >5dr Totalt
Tillgéngar

Derivat 216 393 89 135 165 305 693
Summa 216 393 89 135 165 305693
Skulder

Derivat 67 299 86 693 811 154 803
Summa 67 299 86 693 811 154 803
per 2015-12-31 <ldr 2-5adr >5dr Totalt
Tillgéngar

Derivat 403 807 207 423 1945 613 175
Summa 403 807 207 423 1945 613175
Skulder

Derivat 229794 203 033 706 433 533
Summa 229794 203 033 706 433533

Finansiella instrument som virderas till verkligt viarde i balansrdkningen

2016-12-31 2015-12-31
Védrdeférdndring Védrdeférdndring

Redovisat reodovisad i Redovisat reodovisad i

Tillgdngar vdrde resultatrdkningen vdrde resultatrédkningen
Derivat for vilka sékringsredovisning inte tillimpas

Valutaterminer 26110 10 003 16 107 -21155

Valutaoptioner - - - -

DS futeres, el 118 326 -292 356 410682 109 554

Elcertifikatsterminer 157583 -25594 183 177 103431

Utslappsrattsterminer 3674 466 3208 2577

305 693 -307 482 613 175 194 408

2016-12-31 2015-12-31
Virdeférdndring Vidrdeféréindring

Redovisat reodovisad i Redovisat reodovisad i

Skulder vdrde resultatrdkningen vdrde resultatrékningen
Derivat for vilka sékringsredovisning inte tillimpas

Valutaterminer 21635 -11 277 10358 21062

Valutaoptioner - - - -

DS futeres, el 91 705 313358 405 063 -124 852

Elcertifikatsterminer 40558 -22 446 18112 2 837

Utslappsrattsterminer 905 -905 - -

154 803 278 730 433533 -100 953

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestédms verkligt virde med
utgangspunkt fran tillgdngens noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgdngliga pa en bors, hos
en handlare, maklare, branschorganisation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pd affirsmaéssiga villkor. Derivat
varderas till verkligt varde over resultatet.
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Om marknaden for finansiella instrument inte ar aktiv, sa tar foretaget fram det verkliga virdet
genom att anvanda en varderingsteknik. De varderingsteknikerna bygger i sa hog utstrackning
som mdjligt pd marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i s& l3g grad som
mojligt. Bolaget anvander
marknadsférhallande vid respektive balansdag.

olika metoder och forutsattningarna baseras pa existerande

For utestadende elfutureskontrakt sa sker en daglig avrékning och reglering av utestaende marknadsvarde,
vilket innebér att instrumenten inte har nagot utestaende marknadsvarde att redovisa i balansrakningen.
Totalt har en kostnad pa 5 503 tkr redovisats direkt 6ver resultatrakningen och férdelas enligt foljande,
<1 ar; -6 001 tkr, 2-5 ar; 498 tkr.

Not 17 Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget kapital, kronor 40 869 410,
disponeras enligt foljande:

40 869 410
40 869 410

Balanseras i ny rakning (kr)
Summa

Not 18 Eventualférpliktelser

2016-12-31 2015-12-31
Stéllda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Not 19 Vasentliga hdndelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen
Not 20 Tillaggsupplystningar till kassaflodesanalysen

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr -2016-12-31 -2015-12-31
Betalda réntor och erhallen utdelning
Erhallen ranta 1900 1407
Erlagd rénta -1335 -1379
Justeringar f6ér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Avskrivningar 1290 861
Orealiserade valutakursdifferenser -266 1495
Ovriga avsattningar - 3925
Forandring i vardet pa finansiella instrument -40 667 3977

-39 643 10 258

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal:
Balansomslutning:
Avkastning pa
sysselsatt kapital:
Finansiella intakter:
Sysselsatt kapital:
Réantefria skulder:
Avkastning pa

Rérelseresultat / Nettoomsattning
Totala tillgangar

(Rorelseresultat + finansiella intakter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)
Totala tillgangar - rantefria skulder

Skulder som inte &dr rantebdrande. Pensionsskulder ses som rantebédrande.

eget kapital: Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt x (1 - skattesats) / Genomsnittligt
justerat eget kapital
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
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