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Modity Energy Trading AB

Kortfattad beskrivning av bolaget

Modity Energy Trading AB &r ett av Sveriges storsta energihandelsbolag. Vi handlar med el och
gas (biogas och naturgas), utslappsréattigheter och elcertifikat fér kunder huvudsakligen i Sverige.
Modity stodjer beslutsfattare hos stérre el- och gasintensiva organisationer med en transparent
och trygg férvaltning av deras energiportfdlj. F6ér vara kunder innebir det ett starkare fokus pa
deras egen kdrnverksamhet och ddrmed 6kad konkurrenskraft.

Verksamheten

Sveriges bdsta energihandelsbolag — sa lyder bolagets vision som ska vara ett faktum i utgangen
av 2016. Matbarheten bygger pa en aterkommande dialog med marknaden. Vart varumirke har
tagit stadiga steg framat sedan starten 2010. Dock aterstdr mer arbete med att géra marknaden
mer medveten om vart varumarke och erbjudande. Madity har den kompetens som behdvs for
att méta marknadens kinda och ibland okénda efterfragan. Genom innovation av nya produkter,
ofta anpassade till speciella behov, syftar vi till att ligga steget fére i vara marknader.

Under aret fick Modity en ny VD i Fredrik Bodecker:

“Som energihandelsbolag har Modity marknadens héigsta kompetens och dessutom ritt mix. Vi
erbjuder transparenta, innovativa produkter for att passa véra sammarbetspartners mal. En delad
framgéng dr det bdsta underlaget fdér langsiktiga relationer varpé vi erbjuder en
incitomentsmodell. Vi har dessutom den processkunskap och det kunnande som krivs fér att
férsté hela prissdttningsmodellen pd marknaden. Vi vill upplevas som en trygg, tydligt och
férklarande aktor.”

| den sista manaden 2014 bestar Modity av 28 medarbetare, ett tiotal medarbetare har under
aret rekryterats. Var fysiska- och finansiella handel samt var férvaltning har forstirkts med
ytterligare 150 ars erfarenhet av férvaltning och handel med el och gas. Modity har dven férstarkt
sdlj-och marknadsfunktionen. Under &ret har interna processer forddlats. Den interna
kommunikationen, férmagan att dela kunskaper inom féretag, har ocksa férstirkts. Inom Medity
rader det en hog grad av 6ppenhet och ddrmed férstaelse fér individer och gruppers uppgifter.
Var kultur préglas av éppenhet och ansvarskinsla. | denna 6ppenhet finner vi dialoger. Detta &r
grunden till innovation som vi provar internt och pa vara kunder, Om effekterna héar dr tydliga
skapar vi ett erbjudande.

Energimarknaden star infér en utmaning géllande mdjligheten att fa tillrdckliga marginaler pa
energin som levereras. Modity menar att marginalen maste komma ur en béttre och mer
anpassad losning. Vi delar gérna var afférsmodell med vara kunder. Att ha en Iénsam partner dr
attraktivt, speciellt ndr relationen bor strécka sig éver ar. Under slutet av 2014 har en ny
incitamentsmodell tagits fram. Den innebdr kortfattat att vi delar med oss av framgangarna i
forvaltningsuppdraget till vara kunder. Bolagets historia och nyckelpersoners historiska ansvar
visar var framgang gallande forvaltning. Vi anvinder detta som grund fér var affirsrisk.
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Det blir alltmer tydligt att framtidens energi utgtrs av mer vind och solkraft, mindre fran
forbranning av fossila brinslen. Det ganga aret har varit ett tydligt ar da det géller denna trend.
Gasmarknaden i Sverige fortsatter att krympa sedan peak 2010. Vi anser att det &r var uppgift att
I6pande informera vara kunder om handelser som paverkar eller kan paverka deras beroenden.
Modity analyserar stindigt hdndelser och data och férmedlar sedan detta till nyckelpersoner i var
intressentgrupp i form av vecko-, manadsbrev och kundtréffar. Detta &r mycket uppskattat. Vi
vagar sticka ut i eftersom var kunskap och erfarenhet géllande energimarknaden &r bred, vi har
kunskapen om vad som paverkar aktdrerna, inte bara i Norden utan i hela Europa.

Vi énskar affdrsrelationer dir vi anses vara en 16pande resurs i arbetet FOR var uppdragsgivare,
snarare an att vi traditionellt &r motpart.

“Om vi fér veta vad framgdng fér vara kunder bestar i kan vi leverera bittre I6sningar eftersom
denna framgdng ocksé ér var. Oppenhet ér grunden for gemensam framgéng”

Marknaden

Den hydrologiska situationen under aret har féljt ett nagorlunda normalt ménster, Vid ingangen
av 2014 l3g underskottet pa ca 3 TWh for att sedan oka till -15 TWh under vintern.
Pafylinadsgraden har i snitt legat drygt 7 TWh under normalen fér att vid utgéngen av december
ligga pa -13 TWh. Férutom en kort kall period i februari har vi haft ett varmt &r med en mycket
mild host och start pa vintern. Spotpriserna har legat I3gt med ett medelpris pa €29,61/MWh
jdmfort med €38,10/MWh &r 2013. | elomrade SE4 har priserna varit i genomsnitt €2,3/MWh
hégre men vi hade en period i maj med nastan 9 euro hégre pris i sodra Sverige. Det berodde da
pa att den stdrsta delen av de svenska kdrnkraftreaktorerna var ute for revision samtidigt som vi
hade dverforingsbegransningar mellan Norge och sédra Sverige samt stor sndsmiltning i Norge.

Vi har under aret sett en fortsatt konjunkturnedgdng och macrorapporter med 13ga tillvéxtsiffror
for Europa har avlost varandra. Eforbrukningen har minskat ytterligare ndgot under aret vilket
beror pa milda temperaturer tillsammans med nedldggningar inom industrin. Vi ser dven en
tydligare trend av energieffektiviseringar vilket pa sikt fortsdtter att minska den totala
energiférbrukningen i Sverige.

Stora nedgangar i brédnslepriser har préglat aret. Vi har haft ett stort éverutbud som férstérkts av
en tkad utvinning av skifferolja och skiffergas i USA. Samtidigt har efterfragan minskat till féljd av
Iggre tillvixt i Europa och globalt. Globala oroligheter ledde tillfilligtvis till oljepriser upp till ca
$115/fat. Dessutom ledde Ryssland/Ukrainakrisen till stora svingningar i gaspriserna under
hosten. De sista manaderna har dock branslepriserna ater tagit fasta pa det fundamentala
overskottet och fallit. Det storsta enskilda fallet stod oljepriserna fér. N3r OPEC i slutet av aret
bestdmde sig for att inte justera sina produktionskvoter gick luften ur och priset féll ndra $20/fat
under arets tva sista manader. Kolpriserna har lopande fallit fran ca $90/t till strax under $70/t
under aret. Det 6kande utbudet av flytande naturgas (LNG) har varit en av anledningarna till
fallande gaspriser i Europa under aret.
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Inom EU har de laga priserna pa utsldppsratter diskuterats flitigt. Liga priser ger inte nddvindiga
incitament till den minskning av utsldpp som krévs for att nd klimatmalen. | februari togs beslut
om s.k. “back-loading” vilket innebdr att 900 miljoner utsidppsratter tilifalligt dras bort fran
marknaden. Ungefdr samtidigt kom det forsta utkastet till EU:s miljé- och klimatmal 2030 som
sedan rostades igenom i slutet av aret. Dar star bland annat att utsldppen ska minska med 40 %
till 2030 (jmf 1990). Det var en vantad atgard men &n visar 2nda pa en beslutsamhet i malet att
minska Europas klimatpaverkan. Dessutom foreslogs en stabiliseringsfond (MSR) i syfte att jamna
ut balansen i handelssystemet och minska dagens stora dverskott. | takt med att sannolikheten fér
ett positivt beslut kring MSR 6kat sa har ocksa priserna pa utsldppsratter stigit. De stédngde aret pa
€6,15/t jamfort med €4,8/t i januari. ’

For elcertifikatsystemet sa Overldmnade Energimyndigheten den 11:e februari ett forslag till
regeringen dér de foreslog en kraftig hdjning av kvotkurvan i Sverige fran och med 2016. Efter
valet dkade ocksa sannolikheten for en ambitionshéjning i elcertifikatsystemet men det aterstar
att se. Aven Norge maste godkinna en eventuell ambitionshdjning da det dr ett gemensamt
system. Efter en tillfdllig uppgang i februari till strax dver 205 SEK féll priset pa elcertifikat igen och
de har handlats runt 175 SEK under arets tva sista manader.
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Forvaltningsberittelse

Allmadnt om verksamheten och visentliga hindelser under rikenskapsaret

Modity Energy Trading AB med sdte i Lund &gs till lika delar av Kraftringen Energi AB (publ)
(556100-9852, Lund) och Oresundskraft AB (556089-7851, Helsingborg). Kraftringen Energi AB
(publ) 3gs av holdingbolaget Kraftringen AB (556527-9758, Lund) som i sin tur #gs av kommunerna
Lund (82,4%), Eslov (12,0%), Horby (3,5%) och Lomma (2,1%). Oresundskraft AB #gs av
Helsingborg Energi Holding AB (556520-3089, Helsingborg) som i sin tur &gs av Helsingborgs Stad
(100%) via Helsingborgs Stads Forvaltning AB (556007-4634, Helsingborg).

Moditys huvuduppgift &r att bedriva handel med energi och nirliggande ravaror samt idka
dérmed forenlig verksamhet sd som portféljforvaltning och balansansvar pd el och gas.
Verksamheten skall bedrivas pa affdrsmassig grund.

Andamalet med Moditys verksamhet #r att tillgodose behovet av energihandelstjinster for
energibolag, producenter och slutférbrukare till konkurrenskraftiga villkor. Verksamheten skall
understodja vara kunders strategiska malséttning genom sénkta inkdpskostnader fér energi och

tillkommande tjénster.

Agarna har f&r Moditys rikning ingatt borgen uppgaende till 1,3 miljarder vilket garanterar
Moditys finansiering. Agarna lovar dven att genom kapitalinsats, betalningsutfistelse eller
avstaende av fordran, dven svara for Moditys egna kapital.

Den 1 mars tilltradde Fredrik Bodecker som bolaget VD.
Byte av redovisningsprincip

Redan under 2013 upprittades Bolagets Arsredovisning 1 enlighet med rsredovisningslagen och
Bokféringsndmndensallménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kancernredovisning (K3).

Férvdntningar avseende den framtida utvecklingen

Modity Energy Tradings vision &r att bli Sveriges b3sta energihandelsbolag genom aktiv handel pa
fysiska och finansiella energirelaterade marknader. Bolaget uppnar lénsamhet genom goda
férvaltningsresultat i sina kunders fysiska energibalanser och prissdkringsportféljer inom givna

riskmandat.

Bolaget har under 2014 ytterligare okat aktiviteten inom forvaltning av kunders energiportféljer
genom marknadsledande kunskap, service och prissdttning. Den strategiska ambitionen &r att
forbattra varje kunds mojlighet att ligga steget fore utvecklingen i energimarknaden i Norden
genom att erbjuda sin samlade erfarenhet i marknadsanalyser och personliga relationer.
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Ekonomisk dversikt 2014 2013 2012
Nettoomsattning 2203118 2764060 3052030
Rérelsemarginal % 0% 1% 1%
Balansomslutning 730 467 831470 861 253
Avkastning pa sysselsatt

kapital % 6% 9% 19%
Avkastning pa eget

kapital % 15% 20% 44%
Soliditet % 9,3% 8,7% 8,7%

Definitioner: se not 21

Riskexponering och finansiella instrument

Modity dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella
risker avses fluktuationer i féretagets resultat och kassafléde till foljd av fordndringar i
energipriser (framst gas och el) och valutakurser, rantenivder och kreditrisker. Verksamhetens
risk- och finanspolicy beslutas av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form
av riskmandat och limiter for alla finansiella risker i energi-, valuta-, rintemarknader. Se
vidare under redovisningsprinciper fér den redovisningstekniska hanteringen av finansiella
derivat i Bolaget.

Foretaget har en sjalvsténdig riskkontroll direkt understélld VD som ansvarar for foretagets
hantering och kontroll av risker.
Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst eller férlust

Styrelsen foreslar att till forfogande staende fritt eget kapital, kronor 48 235 255,
disponeras enligt féljande:

Utdelning 8 250 000
Balanseras i ny rakning (kr) 39 985 255
Summa 48 235 255

Styrelsen anser att den foreslagna utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.
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Resultatrdkning

2014-01-01 2013-01-01
Belopp i tkr Not -2014-12-31 -2013-12-31
Nettoomsattning 1 2203118 2764 060
Ovriga rorelseintakter 2 2782 3838

2205900 2767 899

Rérelsens kostnader
Handelsvaror -2 148 803 -2708 705
(Ovriga externa kostnader 3,6 -16 079 -14 148
Personalkostnader 4 -26 167 -24 608
Avskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgangar 5 -1 080 -912
Ovriga rérelsekostnader -2 814 -4 612
Rérelseresultat 10957 14912
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2236 4724
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 572 -3923
Resultat efter finansiella poster 10622 15714
Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner, évriga S - 9 100
Resultat fore skatt 10622 24 814
Skatt pa arets resultat 10 -2 367 -5 506
Arets resultat 8254 19 308
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Balansrakning
Belopp i tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 1 125 846
datorprogram och liknande arbeten
Forskott avseende immateriella 12 2503 -
anldggningstillgangar
2628 846
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 329 687
329 687
Finansiella anliggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 17 863 835
863 835
Summa anldggningstillgangar 3820 2368
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 75 341 93779
Skattefordringar 4115 -
Finansiella instrument som innehas foér handel 20 418 767 466 576
Ovriga fordringar 15 702 20 492
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 205 197 244 414
719122 825 261
Kassa och bank 15 7525 3841
Summa omsittningstillgdngar 726 647 829102
SUMMA TILLGANGAR 730 467 831470
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Balansridkning

Belopp i tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital (20 000 aktier) 20000 20000

Reservfond 20 20
20020 20020

Fritt eget kapital

Overkursfond 19 000 19 000

Balanserad vinst eller forlust 20981 14 303

Arets resultat 8 254 19 308
48 235 52611
68 255 72631

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 9 - -

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 18 151979 141735

Leverantérsskulder 46 615 65 248

Finansiella instrument som innehas fér handel 20 332 580 404 946

Aktuella skatteskulder - 1759

Ovriga skulder 37381 43 145

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 93 656 102 006

662 212 758 839

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 730 467 831470

Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i tkr 2014-12-31 2013-12-31

Stéllda sdkerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys
2014-01-01 2013-01-01
Belopp i tkr -2014-12-31 -2013-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 10622 15714
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. -10 479 5092
143 20 805
Betald skatt -8 270 -7 675
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar av rorelsekapital -8 127 13130
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager - 3098
Okning{-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 120 055 20905
Okning{+)/Minskning(-) av rérelseskulder -93111 -12 825
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 18 816 24 309
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -2 503 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 503 —
Finansieringsverksamheten
Betald utdelning -12 630 -24 200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 630 -24 200
Arets kassaflode 3683 109
Likvida medel vid arets borjan 3 841 3732
Likvida medel vid arets slut 7525 3841
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
2014-01-01 2013-01-01

Belopp i tkr -2014-12-31 -2013-12-31
Betalda rdntor och erhdllen utdelning
Erhallen ranta 1976 4295
Erlagd rénta -2 468 -3 839
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
Avskrivningar 1080 912
Orealiserade valutakursdifferenser -766 -321
Ovriga avsattningar -992 500
Forandring i vardet pa finansiella instrument -9 801 4000

-10 479 5092
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i tkr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med  arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndensallmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m m

Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges
nedan.

Materiella tillgéngar

Materiella anléggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter
som &r direkt hanforliga till forvarvet.

Immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvédrvats av foretaget dr redovisade till anskaffningsvirde

minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningar av immateriella och materiella anléggningstillgéngar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar
den forvintade férbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resuitatrékningen.

Féljande avskrivningstider tillampas: Nyttiandeperiod
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar
Dataprogram 5ar
Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationell
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter foér tjanster som
forsékring och underhall, redovisas som kostnad linjért &ver leasingperioden.

Fordringar

Fordringar &r redovisade till anskaffningsvdrde minskat med eventuell nedskrivning.
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Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvirdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkép dven utgifter f6r att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 12 (Finansiella instrument
varderade enligt 4 kap. 14 a~14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frdn balansrikningen

En finansiell tiligdng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansridkningen nar den avtalsenliga ritten till kassaflodet fran
tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och fordelar som &r
forknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre har
kontroll éver den finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort frdn balansriakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort. Avistakop och avistaforsaljning av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgdngar och skulder har klassificerats i olika varderingskategorier i enlighet med
kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Klassificeringen i olika varderingskategorier ligger till grund foér hur de
finansiella instrumenten ska varderas och hur vardeférandringar ska redovisas.

Fér finansiella instrument som &r noterade pd en aktiv marknad bestams verkligt virde med
utgangspunkt fran tillgangens noterade kopkurs pa balansdagen utan tilligg for
transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med |atthet finns tillgdngliga pa en bérs, hos
en handlare, madklare, branschorganisation eller ftilltillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pd affarsmassiga
villkor. Derivat varderas till verkligt varde dver resultatet.

Om marknaden for finansiella instrument inte ar aktiv, s3 tar foretaget fram det verkliga vardet
genom att anvianda en varderingsteknik. De virderingsteknikerna bygger i s3 hog utstrdckning
som mdajligt pd marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i s3 lag grad som
mojligt. Bolaget anvander olika metoder och forutsattningarna baseras pad existerande
marknadsférhallande vid respektive balansdag.

(i) Finansiella tillgdngar som innehas fér handel

Finansiella tillgdngar i denna kategori varderas till verkligt varde och vardeférandringar redovisas i
resultatrakningen. | kategorin ingar derivat med positivt verkligt varde med undantag for derivat
som ar ett identifierat och effektivt sakringsinstrument.
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(i) investeringar som halis till férfall

Investeringar som halls till férfall 8r finansiella tillgdngar som omfattar réntebérande vardepapper
med fasta eller faststilibara betalningar och faststilld 16ptid som féretaget har en uttrycklig avsikt
och formaga att inneha till forfall. Tillgangar i denna kategori virderas till upplupet
anskaffningsvéarde.

(iii) Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som har faststillda eller faststéllbara
betalningar, men som inte #r derivat. Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvérde bestams utifran den effektivrdinta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som ber&knas inflyta, dvs. efter

avdrag for osdkra fordringar.
(iv) Finansiella tillgéngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan siljas ingar finansiella tillgdngar som inte klassificerats i
nagon annan kategori eller finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att klassificera i denna
kategori. Innehav av aktier och andelar som inte redovisas som dotterféretag, intresseféretag
eller gemensamt styrda foretag redovisas har. Féretaget har valt att redovisa periodens
forandring i verkligt virde i resultatrdkningen.]

(v) Finansiella skulder som innehas for handel

Finansiella skulder i denna kategori virderas lopande till verkligt virde med vérdeférandringar
redovisade i resultatrakningen. | kategorin ingar derivat med negativt verkligt vérde
medundantag for derivat som &r ett identifierat och effektivt sékringsinstrument.

(vi) Ovriga finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Ersittningar till anstdllda
Planer fér ersittningar efter avslutad anstéllning klassificeras som avgiftsbestdmda.

vid avgiftsbestimda planer betalas faststillda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
férsakrings- foretag, och har inte ldngre nagon forpliktelse till den anstillde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstilldes erséttningar efter avslutad anstéiining &r beroende av de avgifter som
har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Avgifterna fér avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrikningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt &r inkomstskatt fér innevarande riakenskapsdr som avser arets skattepliktiga resultat och den
del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida ridkenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller héndelser.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och for mojligheten att i framtiden
anvinda skatteméssiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvintas dtervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvdrdeberdknats.

Redovisning av intdkter

Som inkomst redovisar bolaget det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas.
Bolaget redovisar dirfér inkomst till nominelit virde (fakturabelopp) om bolaget far ersdttningen i
likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Inkomsten fran bolagets férsiljning av varor redovisas som intdkt nar féljande villkor &r uppfyllda;
de vasentliga risker och férméaner som &r forknippade med varornas dgande har éverforts till
koparen, bolaget behdller inte nagot engagemang i den Idpande férvaltningen och utdvar inte
heller nagon reell kontroll éver de varor som sélts, inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,
det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som bolaget ska f& av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av
transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
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Not 1 Nettoomséttning per rirelsegren och geografisk marknad
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Nettoomsdttning per rérelsegren
Elhandel 1780880 2230010
Gashandel 422 238 534 050
2203118 2 764 060
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Sverige 2203118 2 764 060
2203118 2 764 060
| uppgifter enligt ovan ingér ej allmén energiskatt. Denna uppgar fér bolaget
till 34 310 tkr (84 401 tkr).
Not 2 Ovriga rérelseintikter
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 2271 3838
Ovrigt 511 -
2782 3838
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer 2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 300 300
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning & =
Andra uppdrag - -
300 300
Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstdllande direktGrens
forvaltning, évriga uppgifter som det ankommer pé féretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds
av iakttagelser vid sGdan granskning eller genomférandet av sédana dvriga arbetsuppgifter.
Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Medelantalet anstdllda
Sverige 23 19
Varov mén 82% 79%
Redovisning av kénsférdelning i foretagsledningar
Kénsférdelning i féretagsledningen 2014-12-31 2013-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Styrelsen 33% 33%

Ovriga ledande befattningshavare

0%

0%
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2014-01-01 2013-01-01
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader -2014-12-31 -2013-12-31
Styrelse och VD 1946 3490
{varov tantiem o.d.) (191) -
Ovriga anstillda 15 744 12 327
{varav tantiem o.d.) (3 456) (3 080)
Summa 17 690 15817
Sociala kostnader 8017 8437
(varav pensicnskostnader) -(2174) -(3567)

Av foretagets pensionskostnader avser 209 (378) gruppen styrelse och VD.

Avgangsvederlag
Bolagets VD har en uppségningstid pa sex méanader fran bolagets sida och sex manader fran
VD:s sida. Vid uppsigning fran Bolagets sida utgar en engangsersattning motsvarande 12 manadsléner.

Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgdngar
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten o likn -721 -554
Inventarier, verktyg och installationer -359 -359
-1 080 -912
Not 6 Operationell leasing
Leasingavtal dédr foretaget dr leasetagare
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2014-12-31 2013-12-31
uppségningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar -394 -788
Mellan ett och fem ar = -1576
Senare &n fem &r — -
-394 -2 364
Rikenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 2014 2013
-798 -785
Not 7 Rénteintdkter och liknande resultatposter
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Ranteintadkter 1976 4295
Valutakursvinst 260 429
2236 4724
Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Réntekostnader -2 468 -3839
Valutakursférlust -104 -84

-2572 -3 923
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Not 9 Bokslutsdispositioner, dvriga
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Periodiseringsfond, arets avsattning = -
Periodiseringsfond, arets aterféring — 9100
- 9100
Not 10 Skatt pa arets resultat
2014-01-01 2013-01-01
-2014-12-31 -2013-12-31
Aktuell skattekostnad -2 395 -5616
Uppskjuten skatt 28 110
-2 367 -5 506
Avstdmning av effektiv skatt
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 10622 24 814
Skatt enligt gdllande skattesats 22,0% 2337 22,0% -5 459
Ej avdragsgilla kostnader 2,5% 264 2,9% 723
Ej skattepliktiga intakter 0,0% - 0,0% 11
Redovisad effektiv skatt 24,5% ~ 249% -
Not 11 Balanserade utgifter for datorprogram och liknande arbeten
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan och slut 2 349 2 349
Nyanskaffningar = =
2349 2349
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -1503 -949
Arets avskrivning enligt plan -722 -554
-2 224 -1503
Redovisat védrde vid periodens slut 125 846
Not 12 Forskott avseende immateriella anldggningstillgangar
2014-12-31 2013-12-31
Under aret utbetalda férskott 2 503 -
Redovisat virde vid periodens slut 2503 N
Not 13 Inventarier, verktyg och installationer
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéirden
Vid &rets borjan 2237 2237
Nyanskaffningar = -
2237 2237
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bdrjan -1 549 -1190
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden -359 -359
-1907 -1549
Redovisat virde vid periodens slut 329 687
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Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2014-12-31 2013-12-31
Upplupna energiintakter 191 348 227 551
Ovriga poster 13 849 16 863
205 197 244 414
Not 15 Likvida medel
2014-12-31 2013-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Banktillgodohavanden 7525 3841
7525 3841
Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandias till kassamedel,
- De har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Not 16 Eget kapital
Aktie- Bundna Fria
kapital reserver reserver
Vid arets borjan 20000 20 52611
Dispasition enl rsstdmmobeslut
Utdelning -12 630
Arets resultat 8254
Vid drets slut 20 000 20 48 235
Not 17 Avsittningar for uppskjuten skatt
Avsittningen utgdr en temporér skilinad pa 3 925 tkr och &r berdknad med en skattesats pa 22%.
Not 18 Checkrakningskredit
2014-12-31 2013-12-31
Moderféretag
Beviljad kreditlimit 375000 550 000
Outnyttjad del -223021 -408 265
Utnyttjat kreditbelopp 151979 141735
Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2014-12-31 2013-12-31
Upplupna energikostnader 82 684 88 787
Personalkostnader 7413 9079
Ovriga poster 3 559 4140
93 656 102 006
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Not 20 Finansiella instrument och riskhantering

Loptidsoversikt

19 (21)

per 2014-12-31 <16r 2-5dr >5 dr Totalt
Tillgéngar
Derivat 219 315 199 325 127 418 767
Summa 219 315 199 325 127 418 767
Skulder
Derivat 143 271 189 232 77 332 580
Summa 143 271 189 232 77 332 580
per 2013-12-31 <1dr 2-5 ar >5 dr Totalt
Tillgéngar
Derivat 268 283 196 102 2191 466 576
Summa 268 283 196 102 2191 466 576
Skulder
Derivat 215015 187 606 2326 404 946
Summa 215015 187 606 2326 404 946
Finansiella instrument som virderas till verkligt virde i balansrdkningen
2014-12-31 2013-12-31
Viérdeférdndring Vidrdefordndring

Redovisat reodovisad i Redovisat reodovisad i
Tillgéngar virde resultatrékningen vdrde resultatrékningen
Derivat for vilka sdkringsredovisning inte tillémpas
Valutaterminer 37 262 10792 26 470 -77 914
Valutaoptioner - -341 341 337
Elterminer 301128 -61 694 362 821 100 436
Elcertifikatsterminer 79746 2 865 76 881 19 084
Utsldppsrattsterminer 631 569 62 -75

418 767 -47 809 466 576 41 867
2014-12-31 2013-12-31
Vdrdeférandring Vérdefdrdandring

Redovisat reodovisad i Redovisat reodovisad i
Skulder virde resultatrékningen virde resultatrékningen
Derivat for vilka sikringsredovisning inte tillémpas
Valutaterminer 31420 -11 332 20 088 76 425
Valutaoptioner = - - =
Elterminer 280211 70697 350908 -104 491
Elcertifikatsterminer 20948 13001 33650 1219
Utslappsrattsterminer = = = =

332 580 72 366 404 946 -26 847

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt virde med
utgdngspunkt frdn tillgdngens noterade kopkurs pd balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgangliga pa en bérs, hos
en handlare, miklare, branschorganisation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa afféarsmassiga villkor. Derivat

varderas till verkligt vdrde 6ver resultatet.
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Om marknaden fér finansiella instrument inte &r aktiv, s& tar féretaget fram det verkliga vardet
genom att anvinda en vérderingsteknik. De virderingsteknikerna bygger i sa hég utstrackning
som mdjligt pd marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i s3 13g grad som
mdojligt. Bolaget anvénder olika metoder och forutsdttningarna baseras pa existerande
marknadsférhallande vid respektive balansdag.

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rérelseresultat / Nettoomsittning

Balansomslutning: Totala tillgangar

Avkastning pa

sysselsatt kapital: (Rérelseresultat + finansiella intdkter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital
Finansiella intdkter: Poster i finansnettot som &r hanférliga till tillgdngar (som ingar i sysselsatt kapital)
Sysselsatt kapital: Totala tillgdngar - rantefria skulder

Réantefria skulder: Skulder som inte &r rantebdrande. Pensionsskulder ses som rdntebédrande.
Avkastning pad

eget kapital: Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt x (1 - skattesats) / Genomsnittligt

justerat eget kapital
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgdngar
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