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Schlechtester Monat seit langem fiir die Anlagen-Performance von Stiftungen und NPOs

Erneut erfuhren die Wertschriftenportfolios der gemeinniitzigen Organisationen, die in den SwiPhiX eingehen, eine
negative Entwicklung. Mit —5,2 % stellte sich der Juni 2022 sogar als einer der verlustreichsten Monate seit Messbeginn
heraus. Nur im Marz 2020, als die Corona-Pandemie zum ersten grossen Lockdown fiihrte, war die Performance tiefer.
Der grésste Verlust im letzten Monat betragt —7,8 % in einem Portfolio. Fir die Stiftung mit der besten Performance
dirfte die relative Platzierung nur ein schwacher Trost sein, denn auch sie hat mit —2,6 % einen herben Verlust erlitten.

Fiir Forderstiftungen stellen sich schwierige Fragen

In den letzten sieben Jahren musste die durchschnittliche Stiftung beziehungsweise NPO nur einmal einen Verlust
hinnehmen (siehe Tabelle «Historische Performance»). Fiir Férderstiftungen ergab dies die komfortable Situation, dass
relativ grossziigig Vergabungen gesprochen und/oder Wertschwankungsreserven aufgebaut werden konnten. Sollte
sich im weiteren Jahresverlauf keine Erholung einstellen, muss nicht nur die Auflésung dieser Reserven zur Kenntnis
genommen werden. Es stellt sich auch die Frage nach einer temporéaren Reduktion des Vergabevolumens.
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2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022
Performance SwiPhiX Minimum Maximum
Juni 2022 -52% -7,8% -2,6%
Seit Jahresanfang -12,4% -15,6 % -8,2%
Letzte 12 Monate -10,4 % -13,3 % -6,8%
Letzte 3 Jahre 4,2 % -29% 14,1%
Letzte 5 Jahre 13,3 % 2,1% 32,1%
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Datenquelle

Als Datenquelle fiir den SwiPhiX dienen Mandate,
welche von der Ziircher Kantonalbank verwaltet
werden. Fir die Berechnung werden nur Mandate
ausgewahlt, bei denen davon ausgegangen
werden kann, dass die umgesetzte Strategie fiir die
Anlagestrategie der gemeinniitzigen Organisation
reprasentativ ist. Momentan werden 69 verschiedene
Mandate mit einer mittleren Grésse von rund

CHF 43 Millionen und einem Gesamtvolumen von
rund CHF 3 Milliarden beriicksichtigt.

Streuung der Performancezahlen

Die Entwicklung der einzelnen Mandate verlauft
aufgrund der voneinander abweichenden Strategien
naturgemass sehr unterschiedlich. Zur lllustration
des Streubereichs zeigen die Tabellen die jeweilige
minimale und maximale Performance aus der
Gesamtheit aller erfassten Mandate tber
verschiedene Zeitraume.

Berechnung

Fur die Berechnung der durchschnittlichen
Performance werden alle Mandate gleich gewichtet.
Der aktuelle Indexwert berechnet sich als Indexwert
des Vormonats, zuziiglich der durchschnittlichen
Performance im aktuellen Monat. Bei samtlichen
Performancewerten handelt es sich um die
Bruttoperformance, das heisst, die (individuellen)
Kosten fiir die Vermodgensverwaltung

sind nicht beriicksichtigt.

Asset-Allokation

Die Performance eines Portfolios hdngt von der
Entwicklung in den einzelnen Anlagekategorien ab.
Die nachstehende Grafik zeigt die aktuelle mittlere
Allokation Uber die verschiedenen Anlagekategorien.

Datenquelle und Berechnung: Ziircher Kantonalbank

Durchschnittliche Asset-Allokation im Berichtsmonat

Liquiditat 5%
\ Obligationen CHF 23 %
® Obligationen Fremdwahrungen 14 %
® Aktien Schweiz 23 %
Aktien Industrielander 20 %
@® Aktien Schwellenlander 3%
Immobilien indirekt 9%
Alternative Anlagen 3%
Historische
Performance SwiPhiX Minimum Maximum
2021 9,5% 3,5% 22,3 %
Auskunft d
Dr. Hansjorg Schmidt 2020 4,5% 21% 8,4 %
Key Clients Stiftungen 2019 13,8 % 8,1% 28,0 %
Zircher Kantonalbank 2018 -5,2% N7 % 2,3%
Direktwahl 044 292 47 13
- - 2017 9,5% 31% 18,9 %
hansjoerg.schmidt@zkb.ch
2016 3,4 % 1,2 % 6,6 %
2015 0,4 % -1,6 % 2,7 %
2014 8,8 % 2,0 % 12,2 %
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