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=3 Resumen semanal

31-may-24 O07-jun-24 % semanal
Dow Jones 38,686.32 38,798.99 0.29%
S&P 5,277.51 5,346.99 132%
Nasdag 16,735.02 17,133.13 2.38%
Ddlar/ Euro 10848 10800 -0.44%
Bono 10 anos E.U. 4.4985 4.4315 -6.70 puntos
IPC 55,179.24 52,977.32 -3.99%
Peso/ Dolar 17.0 119 18.3949 8.13%
MI10 9.7810 9.7600 -2.10  puntos
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-3 Recomendaciones corto plazo

El alza en EE.UU. Prevalece pero

Para la entrada recomendamos tener muy claros los niveles
de stop-loss, ademas de la bursatilidad en activos del SIC.

ETF's: XLE, DBE, EWJ, EWH
Emisoras SIC: CAT, CVX, INTC, NKE

Emisoras México: AC, BOLSA, CHDRAUI, FEMSA, KOF
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Sectores del S&P500: sslo 2, tecnologia y comunicacion, han confirmado el alza

Q @

SPDR TECH SELECT . Trade Price

Q @

SPDR COM SLCT SE - Trade Price

h ¥V 4 Q ® Q ®

uUsD ~ SPDR INDL SELECT - Trade Price SPDR FINANCL SEL - Trade Price

84.00
82.00
80.00
78.00
76.00
74.00
72.00

70.00

Q @

SPDR CONS DISCR - Trade Price

SPDR HLTH CARE -

Trade Price

>

Qe

SPDR ENERGY SEL -

Trade Price

> (3 >»
h ¥ 4 Q ® 17 xw Q ®

usD ~ SPDR MTRLS SELCT - Trade Price usD ~ SPDR UTIL SELECT - Trade Price

97.50

17 xr

usD ~ SPDR CONS STPL - Trade Price

VectorAnalisis 7




—é ETF’'s de indices de Estados Unidos: se reafirma el alza, pero con sefiales de

fragilidad
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-3 \ercados accionarios- S&P/BMV IPC
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_é Mercado de Tasas EE.UU. \ MEXiCcO: Los Treasuries detienen la bajay en México

pesa la incertidumbre
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—>

FOREX EUR= -0.0087 (-0.80%) WMA 1.0802 WMA 1.0814

Divisas: El délar estable....pero el peso muy presionado
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——> Cartera Modelo Técnica Rendimientos 12M

15.0%
Contribucién Precio Variacion  Estructura  Exposicion +(-)
al indice * 7-Jun-24 V-V % respecto al IPC
AC* 292% 174.58 0.88% 4.00% 1.08% ' Cartera
AMXB 9.15% 15.86 0.89% 13.40% 4.25%
ALFA A 128% 1117 -5.34% 4.88% 360%
ALSEA* 113% 63.26 £6.31% 1.88% 0.75%
BIMBO A 3.64% 67.63 5.85% 491% 1.26%
BOLSAA 051% 3170 1.93% 6.17% 567%
CEMEX CPO 6.30% 1210 -5.25% 4.96% -1.34%
CHDRAUIB 0.85% 124 22 -1.06% 6.09% 5.24%
CUERVO ™ 0.56% 3494 11.56% 5.28% 4.72%
FEMSA UBD 10.34% 198.72 215% 14 26% 3.92% Benchmark
GCARSO A1 1.90% 13419 2.39% 4.39% 299% oo
GFNORTE O 10.35% 139.31 1367% 7.33% -3.02%
GMEXICO B 910% 9515 928% 7.90% -121%
PE&OLES* 0.89% 24162 -10.02% 3.89% 3.00% -15.0%
WALMEX* 868% 62.59 -1.88% 10.16% 1.48%
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Jan-24
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Il ay-24

Rendimiento semanal
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IPC 52977.32 -3.99% ’ ’ ’ )
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-3 Renta Variable

Desempeio semanal del S&P/BMV IPC: Comportamiento por sectores
Var. 31-may-24 al 07-jun-24

|| 1.17%
- 0,
I I I ooy 0.34%
4565 -4.54% -4.17% -3.99% Contribucion
-7.63% -3.99% S&P/BMV IPC

-6.25%

-10.69%
° Productos de consumo frecuente [l 0.28%

Salud

Salud | -0.03%

Materiales
Transportes
Industrial

Servicios de telecomunicaciones | -0.07%

Construccion
S&P/BMV IPC

Servicios de
telecomunicaciones

Industrial § -0.09%

Servicios financieros
Productos de consumo
frecuente

Construccionf-0.14%

Servicios y bienes de consumo
no basico

Servicios y bienes de consumo no basic -0.17%

-0.42%

-1.38%

-1.97%

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion de SiBolsa y estimados VectorAnalisis. VectorAnéIisis V7



-3 Renta Variable

Resumen de la Estrategia en Renta Variable

Hechos:
1. EE.UU.:
« Datos econdmicos siguen mostrando Efectos macroecondmicos probables:
sollde.z,y fortaleza: PMI de serwqos e Tasas de interés altas por un tiempo prolongado en
e Creacion de empleo por arriba de
_ _ gi los EE. UU.
expectatlva'sl, INgresos prome .|o por e ¢Habra deterioro de la economia?
hora también aumentaron arriba de
expectativas.
2. México:

Fuerte caida semanal en el mercado
accionario debido al resultado de las
elecciones federales que dan altas » Altas tasas de interés podrian deteriorar condiciones

probabilidades de que Morena vy de los agentes economicos.
aliados tenga mayoria calificada en el * Expectativas en la generacion de utilidades de las

congreso. empresas.
e iSobre valuacidon del mercado accionario?

Efectos microecondmicos probables:

VectorAnalisis 7



- Renta Variable

Resumen de la Estrategia en Renta Variable

7 Con base en lo anterior expuesto:

7 Recomendacion de corto plazo: Ante la alta volatilidad observada en las uUltimas semanas, con movimientos intradia
muy pronunciados, recomendamos el “trading” agil en emisoras de alta bursatilidad; toma de utilidades consistente
con perfiles de riesgo.

7 Recomendacion de mediano y largo plazo: Aprovechar los ajustes bajistas de corto plazo para incrementar
posiciones con un horizonte de largo plazo, en sectores con un componente mas defensivo, con buenos
fundamentos y generacion de flujo libre de efectivo ante un escenario de desaceleraciéon de la economia vy
permanencia de las tasas de interés en niveles altos durante un tiempo prolongado. La inversion en sectores mas
ciclicos, dado que el desempeio econdmico lo vemos resiliente, tendria que ser mas selectivo en emisoras que
ofrezcan una valuacidn atractiva. Enfasis en la diversificacidn de las carteras para aprovechar movimientos en contra
sentido entre sectores.

7 Oportunidades: Indicadores econdmicos que continiuen mostrando fortaleza de la economia de los EE. UU,;
revisiones al alza en las expectativas de generacion de las utilidades corporativas.

7 Riesgos: Aumento de las probabilidades de una recesion econdmica; tasas de interés altas por tiempo prolongado;
deterioro en las expectativas de inflacidon; “sobrecalentamiento” de la economia; presiones en el mercado laboral.
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-3 Renta Variable

Noticias relevantes en el ambito corporativo nacional:

7 Datos operativos de aeropuertos/aerolineas:

. Diferencia

smisere Mayo 2023 Mayo 2024 V" 2202234 vs: reesfﬁﬁ 23002
ASUR (Concesiones en México) 3,444,746 3,341,200 -3.0% 17.5%
ASUR (Concesiones en Puerto Rico) 1,089,726 1,136,672 4.3% 0.3%
ASUR (Concesiones en Colombia) 1,141,261 1,371,343 20.2% 33.2%
ASUR (total concesiones) 5,675,733 5,849,215 3.1% 16.9%
GAP (Concesiones en México) 4,610,800 4,493,900 -2.5% 21.0%
GAP (Concesiones en MBJ) 402,800 401,500 -0.3% -8.2%
GAP (Concesiones en KIN) 141,400 139,900 -1.1% 2.9%
GAP (total concesiones) 5,155,000 5,035,300 -2.3% 17.4%
OMA 2,188,746 2,202,367 0.6% 8.0%
VOLAR 2,816,000 2,400,000 -14.8% -0.9%

VectorAnalisis 7



Renta Variable

Efectos de los resultados electorales 2024 de México en los mercados financieros locales
Evolucion diaria del S&P/BMV IPC (03-jun-24) (var. respecto al 31-may-24)

I I -5.49%
-6.54%
-7.93%
-10.31%

-11.48%

Salud
Transportes
Materiales
Construccién

Servicios financieros

Fuente: Elaboracion propia con informacion de SiBolsa. Estimados VectorAnélisis.

-4.64%

Servicios y bienes de consumo

no basico

-4.07%

Industrial

-3.83%

Servicios de
telecomunicaciones

-3.75%

Productos de consumo

frecuente

-6.11%

S&P/BMV IPC

Sub sector (de acuerdo a clasificacion . ] . .
Empresa de la BMV) Cierre 03-jun-24 Cierre 31-may-24 Variacién

AC * 162.05 173.06 -6.36%
BIMBO A 63.82 63.89 -0.11%
CUERVO * 31.41 31.32 0.29%
CHDRAUI B 121.40 125.55 -3.31%
FEMSA UBD 187.56 194.54 -3.59%
GRUMA B 327.75 329.30 -0.47%
KIMBER A 33.61 35.59 -5.56%
KOF UBL 156.47 158.31 -1.16%
WALMEX  * 59.94 63.79 -6.04%

Productos de consumo frecuente -3.75%)
ALSEA * 62.55 67.52 -7.36%
ELEKTRA * 1,076.63 1,099.39 -2.07%
LIVEPOL C-1 119.90 128.10 -6.40%

Servicios y bienes de consumo no basico -4.64%
CEMEX CPO 12.11 12.77 -5.17%
GCC * 170.65 184.93 -1.72%
GMEXCO B 97.32 104.88 -7.21%
PE&OLES * 247.10 268.52 -7.98%

Materiales -6.54%)
ASUR B 534.36 570.56 -6.34%
GAP B 289.92 319.23 -9.18%
OMA B 157.77 173.20 -8.91%

Transportes -7.93%
AMX B 15.21 15.72 -3.24%
TLEVISA CPO 10.60 11.11 -4.59%
MEGA CPO 48.50 53.54 -9.41%

Servicios de telecomunicaciones -3.83%)
PINFRA  * 173.43 186.27 -6.89%
VESTA * 55.44 59.02 -6.07%

Construccion -5.49%)
ALFA A 11.27 11.80 -4.49%
GCARSO A1 124.56 131.06 -4.96%
ORBIA * 24.97 27.66 -9.73%

Industrial -4.07%
GFINBUR O 42.48 45.59 -6.82%
GFNORTE O 143.40 161.37 -11.14%
GENTERA * 22.89 26.33 -13.06%
Q * 207.11 218.68 -5.29%
R A 127.56 147.32 -13.41%
BBAJIO O 52.81 58.63 -9.93%
BOLSA A 29.30 31.10 -5.79%

Servicios financieros -10.31%
LAB B 15.73 | 17.77 -11.48%

Salud -11.48%)
S&P/BMV IPC S&P/BMV IPC 51,807.55 | 55,179.23 -6.11%
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Renta Variable

Efectos de los resultados electorales 2024 de México en los mercados financieros locales

Evolucion del S&P/BMV IPC entre el 3 de junio y el 6 de junio de 2024

11.19%
6.60% ©0-91%
5.35% 5.35% 5.15%
4.25%
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n O ‘O C w w e [ el
@ >0 g S v o Q © 3 S g
n S oL £ = o9 = =1
© 8C%o0 TE S 5O 5 2 0w gL ©
& SQE 8Sw = =) a S 250 ] ;
o Sc 3 = [) - j %) o Own >
© co 0 O EC 5 o © c c 3 ¢c O o
= gaf $g° & v g 5 §8e S
0 ] [ RR] 8 = & e ]
0ng 0
-

Fuente: Elaboracion propia con informacion de SiBolsa. Estimados VectorAnélisis.

Empresa Elbbesol(@efachsivolalelasiicac iy Cierre 06-jun-24 Cierre 03-jun-24 Variacion
de la BMV)

AC * 179.38 162.05 10.69%
BIMBO A 69.56 63.82 8.99%
CUERVO * 34.03 31.41 8.34%
CHDRAUI B 125.70 121.40 3.54%
FEMSA UBD 200.88 187.56 7.10%
GRUMA B 347.66 327.75 6.07%
KIMBER A 35.07 33.61 4.34%
KOF  UBL 165.58 156.47 5.82%
WALMEX _ * 63.40 59.94 5.77%

Productos de consumo frecuente 6.91%)|
ALSEA * 67.29 62.55 7.58%
ELEKTRA * 1,082.18 1,076.63 0.52%
LIVEPOL C-1 126.55 119.90 5.55%

Servicios y bienes de consumo no bésico 3.78%)
CEMEX CPO 12.41 12.11 2.48%
GCC * 180.20 170.65 5.60%
GMEXICO B 98.99 97.32 1.72%
PE&OLES * 258.20 247.10 4.49%

Materiales 2.37%)
ASUR B 578.92 534.36 8.34%
GAP B 297.86 289.92 2.74%
OMA B 165.48 157.77 4.89%

Transportes 5.35%)
AMX B 15.89 15.21 4.47%
TLEVISA CPO 10.58 10.60 -0.19%
MEGA CPO 49.47 48.50 2.00%

Servicios de telecomunicaciones 3.98%)
PINFRA * 182.17 173.43 5.04%
VESTA  * 58.58 55.44 5.66%

Construccion 4.25%)
ALFA A 11.66 11.27 3.46%
GCARSO A1l 140.24 124.56 12.59%
ORBIA * 26.80 24.97 7.33%

Industrial 6.60%)|
GFINBUR O 46.55 42.48 9.58%
GFNORTE O 149.03 143.40 3.93%
GENTERA * 24.67 22.89 7.78%
Q * 205.20 207.11 -0.92%
R A 139.76 127.56 9.56%
BBAJIO O 56.78 52.81 7.52%
BOLSA A 31.63 29.30 7.95%

Servicios financieros 5.35%)
LAB B 17.49 | 15.73 11.19%

Salud 11.19%
S&P/BMV IPC S&P/BMV IPC 54,477.24 | 51,807.55 5.15%)
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Renta Variable

Efectos de los resultados electorales 2024 de México en los mercados financieros locales

Evolucion del S&P/BMV IPC entre el 31 de mayo y el 7 de junio de 2024
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de SiBolsa. Estimados VectorAnélisis.

Sub sector (de acuerdo a clasificacion . . : .
Empresa de la BMV) Cierre 07-jun-24 Cierre (31-may-24) Variacion

AC * 174.58 173.06 0.88%
BIMBO A 67.63 63.89 5.85%
CUERVO * 34.94 31.32 11.56%
CHDRAUI B 124.22 125.55 -1.06%
FEMSA UBD 198.72 194.54 2.15%
GRUMA B 334.27 329.30 1.51%
KIMBER A 33.54 35.59 -5.76%
KOF UBL 165.30 158.31 4.42%
WALMEX  * 62.59 63.79 -1.88%

Productos de consumo frecuente 1.17%
ALSEA * 63.26 67.52 -6.31%
ELEKTRA * 1,060.31 1,099.39 -3.55%
LIVEPOL C-1 124.71 128.10 -2.65%

Servicios y bienes de consumo no bésico -4.17%)
CEMEX CPO 12.10 12.77 -5.25%
GCC * 174.61 184.93 -5.58%
GMEXCO B 95.15 104.88 -9.28%
PE&OLES * 241.62 268.52 -10.02%

Materiales -7.63%)
ASUR B 563.85 570.56 -1.18%
GAP B 295.66 319.23 -7.38%
OMA B 163.10 173.20 -5.83%

Transportes -4.56%
AMX B 15.86 15.72 0.89%
TLEVISA CPO 10.44 11.11 -6.03%
MEGA CPO 48.74 53.54 -8.97%

Servicios de telecomunicaciones -0.34%)
PINFRA  * 175.01 186.27 -6.04%
VESTA * 56.69 59.02 -3.95%

Construccion -4.54%)
ALFA A 11.17 11.80 -5.34%
GCARSO A1 134.19 131.06 2.39%
ORBIA * 26.15 27.66 -5.46%

Industrial -0.99%)
GFINBUR O 44.47 45.59 -2.46%
GFNORTE O 139.31 161.37 -13.67%
GENTERA * 23.62 26.33 -10.29%
Q * 199.49 218.68 -8.78%
R A 135.03 147.32 -8.34%
BBAJIO O 53.02 58.63 -9.57%
BOLSA A 31.70 31.10 1.93%

Servicios financieros -10.69%
LAB B 17.49 | 17.77 -1.58%

Salud -1.58%)
S&P/BMV IPC S&P/BMV IPC 52,977.32 | 55,179.23 -3.99%)
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Estados Unidos
Del 10 al 14 de junio se esperan reportes financieros de 4 emisoras del S&P 500 y del Nasdag 100:

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

lunes, 10 de junio de 2024 martes, 11de junio de 2024 miércoles, 12 de junio de 2024 jueves, 13 de junio de 2024 viernes, 14 de junio de 2024

Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario ‘ Emisora Horario

Autodesk Inc n.d. Oracle Corp Aft-mkt Broadcom Inc Aft-mkt Adobe Inc Aft-mkt

Bef-mkt: Antes de | t AP /
At Desputs del aerren VectorAnalisis ;



P Cartera modelo fundamental

Cartera modelo Fundamental semanal

Ponderacion Precio Variacion Estructura Exposiciéon +(-)
en el indice 07-jun-24 V-V % Cartera al IPC
Aeropuertos
ASUR B 3.72% 563.85 -118% 5.83% 2.11%
Controladoras
ALFA A 126% 117 -5.34% 2.21% 0.95%
Materiales de Construccion
CEMEX CPO 6.32% 12.10 -5.25% 9.21% 2.89%
ORBIA * 162% 26.15 -5.46% 148% -0.15%
Bebidas
AC* 2.93% 174 .58 0.88% 3.94% 101%
FEMSA UBD 10.51% 198.72 2.15% LA4ATY% 195%
Fibras
DANHOS 13 20.76 -166% 171% 171%
Grupos financieros
GFNORTE O 9.95% 139.31 -13.67% 1182% 187%
Mineria
GMEXICO B 9.00% 95.15 -9.28% 1.08% 2.08%
Restaurantes
ALSEA * 109% 63.26 -6.31% 3.31% 2.21%
Salud
LAB B 0.44% 16.66 -6.25% 3.01% 2.58%
Telecomunicacionesy medios
AMX B 9.39% 15.86 0.89% 13.23% 3.84%
Tiendas de autoservicio
CHDRAUI * 0.86% 124 .22 -106% 3.54%
WALMEX * 8.81% 62.59 -188% 12.51% 3.70%
Tiendas departamentales
LIVEPOL C-1 0.89% 24.71 -2.65% 2.45% 156%
Transportes
VOLAR A 12.78 -5.75% 2.21% 2.21%
Rendimiento semanal
Cartera -4.13%
IPC 52,977.32 -3.99%
Rendimiento acumulado
Cartera -8.71%
IPC -7.68%
La volatilidad de la cartera modelo (Beta) se ubico en 0.78. Por su parte, ST /
el valor en riesgo (VaR) se ubicé en 2.12%. Las emisoras que VectorAna“SlS ;

mas contribuyeron a incrementar el riesgo fueron GFNORTEO.MX y WALMEX.MX.



-3 “Favoritas” de Andlisis Fundamental (Top Picks)

Desempeiio Rendimiento Desempefio

Emisora Precio actual VI esperado Rendimignto Rendimiento en semanal vs. . des'o'le su desde inclusion

(22m) potencial la semana benchmark inclusionenla | vs. benchmark

(S&P/BMV IPC) lista (S&P/BMV IPC)
ALFA A nir 15.40 37.9% -5.3% -13 p.p. -20.3% -12.4 p.p.
ALSEA * 63.26 80.00 26.5% -6.3% -2.3p.p. -17% 6.2 p.p.
ASUR B 563.85 607.00 7.7% -12% 2.8p.p. -3.1% 5.4 p.p.
FEMSA UBD 198.72 242.00 218% 2.1% 6.1p.p. -112% -3.3 p.p.
GFNORTE O 139.31 203.00 45.7% -13.7% 9.7 p.p. -18.8% -10.9 p.p.
LAB B 16.66 22.00 32.1% -6.2% -2.3 p.p. 9.2% 5.7 p.p.
LIVEPOL C-1 24.71 164.00 315% -2.6% 13 p.p. -114% -4.9 p.p.
VOLAR A 12.78 26.00 103.4% -5.8% -18 p.p. -19.0% 112 p.p.
WALMEX * 62.59 73.00 16.6% -19% 2.1p.p. -115% -3.7p.p.

Fuente: Elaboracioén propia con informacién de Sibolsa y estimados Vectoranalisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Cambios de Recomendacion y/o VI: no tuvimos cambios en la semana
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-3 Renta Fija y Cambios

Hechos:

Se dieron a conocer los resultados de las
elecciones locales, creando nerviosismo en los
activos ante la posibilidad de observar una
mayoria calificada por parte del partido oficialista

Asimismo, se dieron comentarios por parte de
miembros de dicho partido y del presidente
alrededor de la posibilidad de aprobar reformas
constitucionales antes de que termine el mandato
actual

En Estados Unidos se publicaron los datos de la
nomina no agricola por arriba de lo esperado

En México se dio a conocer la inflacion por debajo
del consenso de los economistas

Efectos en los activos financieros:

La curva de bonos en Estados Unidos presento
disminuciones generalizadas a lo largo de la curva
de rendimientos

Aspectos para monitorear en la semana:

En Estados Unidos destaca la decision de politica
monetaria de la Reserva Federal en donde no se
esperan cambios en la postura monetaria, mientras
que se presentaran los prondsticos de algunas
variables econémicas

Por otro lado, resalta la publicacion de la inflacidn,
el indice de precios al productor y datos de empleo

En México destaca la publicaciéon la produccion
industrial.

VectorAnalisis 7



e Renta Fija y Cambios

7 El mercado de renta fija local presentd una dindmica negativa con incrementos generalizados. Se observaron
movimientos de hasta +53 puntos base ante el nerviosismo y la cautela por parte de los participantes del mercado.

Curva de rendimientos de bonos gubernamentales a tasa
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== Renta Fija y Cambios

7 Durante los ultimos dias, se ha perdido cierta correlacion con los bonos del Tesoro dado que los eventos
idiosincraticos de México han tomado mayor relevancia.

Correlacion entre las tasas de interés de los Mbonos y los
bonos del Tesoro a plazos seleccionados
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== Renta Fija y Cambios

7 Ante esto, las primas de riesgo incrementaron de forma importante derivado de un mayor sentimiento de aversion
al riesgo hacia los activos locales, dados los comentarios antes mencionados.

Diferencial entre las tasas de interés de los Mbonos y los Evolucion de CDS de paises seleccionados
bonos del Tesoro a plazos seleccionados
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e Renta Fija y Cambios

7 Las tasas de politica monetaria implicitas en los instrumentos de mercado presentaron ajustes tras los eventos de la
semana. Ahora se espera un ciclo de recortes mas gradual a lo previamente estimado.

Trayectoria implicita de politica monetaria en los swaps
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Nota: La linea horizontal punteada hace referencia a la tasa minima en un horizonte de 5 afios.
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- Renta Fija y Cambios

7 El peso mexicano presentd una depreciacion siendo la divisa de peor desempefio entre sus pares de paises

latinoamericanos tras el ruido politico.

Desempeno histdrico del peso mexicano
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-3 Renta Fija y Cambios

7 El peso mexicano revirtio la fortaleza relativa frente a sus pares de la region y ahora es una de las divisas de por
desempeno en el complejo de Latinoamérica. La expectativa de volatilidad y de depreciacion incrementaron ante los
eventos de la semana.

Desempeiio acumulado de divisas seleccionadas durante Curva de volatilidad y sesgo implicitos en las opciones
2024 cambiarias del peso mexicano
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== Renta Fija y Cambios

7 Poniendo en contexto el incremento de la volatilidad, se puede observar que es un movimiento aislado frente a
otras divisas y de una gran magnitud.

Volatilidad implicita en las opciones cambiarias de divisas
seleccionadas a 1 mes
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-3 |nternacional:

ECB
7 El ECB recorto su tasa de interés en 25 p.b., como se esperaba.

7 La presidente Lagarde advirtié del crecimiento de salarios, y agregd gue mantendran una postura
restrictiva por el tiempo necesario.

Fed
7 Esperamos que la Fed mantenga su tasa sin cambios.

7 El énfasis estara en las proyecciones, especialmente el dot plot.
7 También pondremos atencidn a la proyeccidon del desempleo que aumento recientemente.

Internacional: Tasa de interés (Porcentaje)
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= Estados Unidos:

Inflacion
7 Se espera que el IPC haya crecido en 0.2% MaM en mayo, marginalmente debajo del 0.3% MaM de abril

7 Sobre el core, se espera que mantenga el crecimiento MaM de 0.3%, pero que se modere
marginalmente en términos interanuales, de 3.6% a 3.5%.

7 El comportamiento de Vivienda sera relevante; no creemos que pueda modificar las proyecciones, pero
si puede influenciar en el tono del chair.

EEUU: Inflacién (Porcentaje, variacion interanual) EEUU: Inflacion (Porcentaje, variacion interanual)
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Estados Unidos:

Nomina no agricola
7 El reporte de la ndmina no agricola dio sefales mixtas.

7 Por un lado, la creacién de empleo fue superior a lo esperado.
7 Por el otro el desempleo aumentod y la participacion bajo.
JOLTS

7 Las vacantes laborales se moderaron, lo que apunta a un mercado laboral menos tenso.

EEUU: Tasa de desempleo (Porcentaje) EEUU: Participacién (Porcentaje) EEUU: Total de desempleados y Vacantes/Desempleados
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-3 |nternacional:

PMI

7 En EE.UU. el PMI manufacturero de S&P fue de 51.3 en mayo, arriba del 50.9 del flash y del 50.0 de abril;
mientras que el de ISM fue de 48.7 en mayo, debajo del 49.8 esperado y del 49.2 del mes previo. El PMI
de Servicios de ISM incrementd de 49.4 a 53.8, arriba del 51.0 esperado, y el de S&P pas6 de 51.3 a 54.8.

7 En la Eurozona, el PMI de Servicios pasé de 52.5 en abril a 54.0. Resaltaron Espaina (56.6) y Alemania
(52.4) con los mayores niveles en 14 y 12 meses respectivamente, mientras que el PMI mas bajo fue el de
Francia (48.9). El PMI de Manufactura también aumentd, de 45.7 a 47.3, pero sigue en terreno
contractivo. Aqui también resalta que Espaina alcanzé su PMI mas alto en 26 meses. El PMI de
Manufactura aleman fue el mas bajo, en 45.4.

Internacional: PMI (fndice)
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| Votos en Actas Contabilizadas

Votos
Total

Porcentaje

En Territorio Macional

En el Extranjero

%

Jorge Alvarez Maynez

kA
5,832,105

10.4187%
5827671

4434

- Véxico: Resultados electorales.

Bertha Xochitl Galvez Ruiz

27.9056%

15,534,168

86,558

§

Claudia Sheinbaum Pardo

SEP Ty

33,226,602
59.3577%
33,135,080

91,522
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- \éxico: Resultados electorales.

7 Respecto al Congreso, persiste la discusion en cuanto al grado de sobre representacion que tendra la coalicidn
ganadora. Atentos a la reparticion final, que tendra que ser determinada oficialmente por el INE hacia la
tercera semana de agosto.
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———p \éxico: Inflacion

7 La inflacién de mayo retrocedié 0.19% MoM (mercado: -0.06%). A tasa anual, la inflacidén se acelerd de 4.65 a
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11.0%
9.0%
7.0%
5.0%
3.0%
1.0%

-1.0%

4.69%, también menos de lo anticipado. Buenas cifras. En los precios subyacentes, la inflacion mensual se
ubicd en 0.17%, con un avance anual de 4.21%, por debajo de lo esperado y continuando con ello una
tendencia de baja que comenzd desde enero 2023. Respecto a las trayectorias de Banco de Meéxico, la
inflacion general anual promedio se acercd a la estimacidn del banco central, en tanto que la subyacente anual

ya se ubica ligeramente por debajo, lo que podria respaldar un eventual escenario de baja en la tasa de interés
de referencia durante la reunion de junio por parte de Banxico.

Inflacion anual en México
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= \éxico: Produccion industrial

7 Se dara a conocer la produccién industrial de abril, la cual esperamos con un crecimiento anual de 3.9%.
Esperamos buenos avances en el sector de la manufactura y en la construccion, seguidos de generacion de
electricidad. El rebote de abril fue apoyado también por un efecto calendario a favor. Las cifras de abril del
sector industrial seran muy relevantes, ya que ofreceran una muy buena idea del comportamiento agregado
de la economia durante el periodo y el segundo bimestre del aifio, una vez dejados atras efectos estacionales y
calendario muy significativos. Buenas cifras del sector podrian confirmar las expectativas actuales del PIB para
2024, sin embargo un mal dinamismo podria, incluso, deteriorarlas mas. Atentos.

Produccion industrial en México
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