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=3 Resumen semanal

18-oct-24 25-oct-24 % semanal
Dow Jones 43,27/5.91 42,114 .40 -2.68%
S&P 5,864.67 5,808.12 -0.96%
Nasdag 18,489 .55 18,518.61 0.16%
Dolar/ Euro 109 108 -0.65%
Bono 10 anos E.U. 4.082 4.241 15.91 puntos
IPC 53,027.42 51784 .33 -2.34%
Peso/Dolar 19.85 19.97 0.61%
MI10 9.88 10.09 2100 puntos
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-3 Recomendaciones corto plazo
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Sin mayores cambios el alza en los precios prevalece, pero
también las condiciones de fragilidad

No hay que perder de vista apoyos

ETF's: EWM, USO, ECH, EWZ
Emisoras: OXY, ADVE, LMND, NIO

Emisoras México: AMX, CEMEX, CUERVO, FEMSA

ISH SILVER, Trade Price -0.02 (-0.05%) WMA 28.78 WMA 26.87
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—é ETF’s de los indices: Estados Unidos sigue siendo ganador; si el QQQ supera finalmente al
maximo en 502.1 tendria un objetivo inicial en 520 dls.

SPDR S&P 500, Trade Price +0.09 (+0.02%)

SPY S&P500

’ ll_l_l’”_l_"_!lll |

WMA 572.10 WMA 547.16

INVSC QQQ 51, Trade Price +3.49 (+0.71%) WMA 485.09

WMA 468.13

||'||]|

||||
AL
||II||'||| )

|I'

I||
4

10.0000

0.0000

-10.0000

VectorAnalisis 7



-3 \ercados accionarios- S&P/BMV IPC

Probable construccidon de piso, pero no ha mostrado solidez en avance

IPC, Trade Price +38.53 (+0.07%)
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—

para frenar la subida y mostrar un descenso significativo

US 10Y T-NOTE, Bid Yield +0.0339

i "'w
‘ ‘|||||||| |||| |||||
m I | T

(+0.81%) WMA 3.9331  WMA 4.1083

reasury 10 ainos ‘

25 Apr 24

MX 10Y T-BOND, Bid Yield +0.050 (+0.50%)

WMA 9.616 WMA 9.672

Mercado de Tasas EE.UU. \ MEXico: se extendié el rebote, pero hay condiciones
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—é Divisas: El délar gana terreno; el USDMXN se ha frenado, pero sigue habiendo
condiciones de riesgo al alza en los indicadores.

FOREX MXN=, Bid +0.1779 (+0.90%) WMA 19.6012 WMA 18.5396
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Bid +0.1180 (+0.59%)
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——> Cartera Modelo Técnica Rendimientos 12M

Contribucién Precio Variacion  Estructura  Exposicion H-)
al indice * 25-Oct-24 A% % respecto al IPC = artera
AC™ 3.66% 174.09 -342% 3.94% 0.28%
AMX B 8.95% 16.64 -2.40% 13.89% 4.94% 20.0%
ALFAA 1.66% 1479 0.34% 6.54% 4.89%
ALSEA* 0.89% 4998 -9.34% 1.44% 0.56%
BIMBO A 3.55% 63.08 -3.72% 4.45% 0.90% e
BOLSAA 0.49% 3199 -6.08% 6.06% 557%
CEMEX CPO 9.06% 11.94 -0.08% 4.80% -427% 10,05
CHDRAUIB 1.23% 13127 6.43% 6.26% 5.03%
CUERVO™ 0.44% 2815 £6.23% 4.20% 3.75%
FEMSA UBD 8.87% 19273 -1.04% 13.79% 4.92% 5.0% Benchmark
GCARSO A1 1.47% 120.09 -1.30% 4 26% 2.79%%
GFNORTE O 9.33% 14062 -387% 7 66% -1.66% .
GMEXICO B 9.49% 109.90 0.34% 8.98% 0.50% = s 9 3 5 & = = = 3 & = =
PEROLES ™ 2.01% 299 54 2.02% 469% 2 658% 3 z g = gz x £ 3 = Ed g 3
WALMEX * 8.54% 57.08 -4 56% 9.02% 0.47%
FEMSA, Trade Price +1.830 (+0.96%) WMA 195.286 WMA 201.699 MXN

Rendimiento semanal |

|1||||" 240.000
Cartera -2.45% ||||||
IPC 51,784 .32 -2.34% || iy s L
Rendimiento acumulado | ||||||||||||"I I1|||r" \hl'uhq I | #0000
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MACD -1.2045 -1.6965._
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-3 Renta Variable

Desempeno semanal de los principales mercados de capitales

China
Nasdag
Suecia
Brasil
Australia
Eurozona
Espafa
S&P500
Alemania
Hong Kong
Suiza
Italia
Reino Unido
Canada
Francia
México
Dow Jones

Japon

Moneda Local

-0.1%
-0.5%
-0.9%
-0.9%
-1.0%
-1.0%
-1.0%
-1.0%
-1.2%
-12%
-1.3%
-1.5%

-1.5%

-2.3% I

-2.7%
-2.7%

-3.0% -25% -20% -15% -1.0% -0.5%

Fuente: VectorAnalisis
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-3 Renta Variable

Desempeno acumulado 2024 de los principales mercados de capitales

’
Moneda Local Dolares
Nasdag 23.4% Nasdagq 23.4%
S&P500 21.8% S&P500 21.8%
Hong Kong 20.8% Hong Kong 21.4%
Espafia 16.9% China 15.0%
Canada 16.7% Espafia 14.4%
Alemania 16.2% Alemania 13.6%
China 15.3% Italia 12.1%
Italia 14.6% Dow Jones 11.7%
Japén 13.3% Canada 11.3%
Dow Jones 11.7% Reino Unido 8.6%
Suiza 9.4% Eurozona 6.9%
Eurozona 9.3% Suiza 6.2%
Suecia 8.2% Japén 5.0%
Australia 8.2% Australia 4.9%
Reino Unido 6.7% Suecia 2.6%
Francia -0.6% Francia -2.8%
Brasil -3.2% Brasil -17.7%
México -9.3% (I México -23.3%
-15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% -30.0% -20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

Fuente: VectorAnalisis.
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 BOLSA: informo que, considerando el entorno actual del mercado de valores, la BMV se
encuentra en platicas con las Autoridades Financieras para realizar ajustes en los aranceles por la
negociacion de valores en el mercado de capitales, asi como para implementar nuevos esquemas
de operacion. La empresa estima que estos cambios podrian tener un impacto negativo en los
ingresos del Grupo BMV, en un rango estimado entre MXN 90 y MXN 110 millones anuales. De
acuerdo con nuestros calculos, asumiendo que el impacto de esta negociacion se concrete el
proximo afo, representaria aproximadamente el 2.3% de los ingresos y del EBITDA.

7 TLEVISA: informd que Emilio Azcarraga, Presidente del Consejo, tomo licencia del cargo mientras

se resuelve la investigacion que esta llevando a cabo el Departamento de Justicia de los EUA,
relacionada con la FIFA.
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos en México del 3T24:

26 emisoras que integran a la muestra del S&P/BMV IPC han reportado cifras

Crecimiento % AaA

(cifras agregadas en MXN mil.) Diferencia respecto a estimados

(cifras agregadas en MXN mil.)

10.7%
2.8%
1,010,005
912,455 982,749 1,010,005
14.2%
3.0%
302,192 ;
264,629 20.0% 259,679 267,405 -6.6%
74,055 88,886 . 95184 88,886
[
Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta
m3T23 mM3T24 3T24 e m3T24

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Economatica, SiBolsa, estimados de VectorAndlisis y de consensos

de mercado. VeCtOI'A né | |SIS7



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos en México del 3T24:

22 emisoras de bajo cobertura han reportado cifras

Crecimiento % AaA

(cifras agregadas en MXN mil.) Diferencia respecto a estimados

(cifras agregadas en MXN mil.)

9.8% 2.3%

1,027,239 1,004,340 1,027,239

935,870

14-7% 3.4%
250,179 21.8% 243,030
71,284

-9.0%

218,077

58,524 78,302 71,284

L

Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta

Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta
m3T23 m3T724 3T24e m 3724

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Economatica, SiBolsa, estimados de VectorAndlisis y de consensos

de mercado. VeCtOI'A né | |SIS7



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos en México del 3T24:

Calificacion a los reportes

Neutral

18%

32% 50%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Economatica, SiBolsa, estimados de VectorAndlisis y de consensos

de mercado. VectorA né | |S|57



- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en México
Del 28 de octubre al 1 de noviembre se esperan reportes financieros de 13 emisoras.

Calendario de reportes en México

lunes, 28 de octubre de 2024 martes, 29 de octubre de 2024 miércoles, 30 de octubre de 2024 jueves, 31 de octubre de 2024 viernes, 1 de noviembre de 2024
ALFA Después del cierre BIMBO Después del cierre
ALPEK Después del cierre DANHOS Después del cierre
CEMEX Antes de la apertura FUNO Después del cierre
FEMSA Antes de la apertura GFNORTE Después del cierre
TRAXION Después del cierre LACOMER Después del cierre
VINTE Antes de la apertura PROLOGIS Después del cierre
TEAK Después del cierre

Bef-mkt: Antes de I t S I /
Akt Desputs del aerre VectorAnalisis ;



- Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 3T24, S&P 500

7 Al 25 de octubre, 36% de las empresas del indice S&P 500 habian presentado resultados. Se espera
gue los ingresos muestren un crecimiento de +5.1% AaA y que la utilidad neta aumente 4.3%
destacando los sectores de: Tl, Comunicaciones y Salud. Las expectativas de utilidad neta se han
revisado a la baja.

S&P500 expectativas de crecimiento en ingresos y S&P500 expectativas de crecimiento en utilidad

utilidad neta al 3T24 neta por sector
0,
(Var % AaA) (Var % AaA)
54% 1 20.0% 4559
. 15.0% 12.6%
©, m . (]
52% 10.0% I I 6.8% 6.3% 6.0%
3.6% 3.6%
IS
5.0% -
0.0% - - [ ] -
4.8% - -5.0%
-10.0% -4.9%
46% - 15.0% -9.8%
4.4% -20.0%
4.4%
-25.0%
4.2% - 30.0% -28.8%
-35.0%
’ = n T ® o 0 ] I ] 0 Ko
4.0% | 2 = 5 g g 3 @ ® = s
el a T 2 s = 8 5 5 2
& 2 @ T g o st i i
g c o 3
3.8% - = 2 w . £ £ = E
3724 E g = éa =
H|ngresos 25 de octubre Ingresos 4 de octubre 8 3 v
m Utilidad neta 25 de octubre = Utilidad neta 4 de octubre é

Fuente: Bloomberg
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 3T24, S&P 500

Las expectativas en crecimiento en utilidad neta de los sectores que mas se han revisado al alza son
las de consumo discrecional y financiero, contrarrestando parcialmente la revisién a la baja del
sector industrial y de energia.

Revision del 04 al 25 de octubre de las expectativas de crecimiento en utilidad neta
por sector del S&P 500

(Var en puntos porcentuales)

8.0%

5.7%
6.0% !

4.0%

2.1%
1.5%

2.0% 0.2% 0.8% 0.9% .
. o
0.0% — — - -
m = -
o 17%
-4.0%
-4.3%
-6.0%
-5.9%
-8.0% 7.1%

Industriales ~
Energia
Salud
Materiales
Servicios
Tl
Consumo basico
Comunicaciones
Inmobiliario
Consumo discrecional
Financiero

Fuente: Bloomberg
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 3T24, S&P 500

7 Sobresalen las sorpresas en ingresos en el sector salud y consumo discrecional. En cuanto a la utilidad
neta destacan las sorpresas en consumo discrecional y finanzas

S&P500 sorpresa en ingresos al 3724 S&P500 sorpresa en utilidad neta
(Var %) (Var %)

4.0% o
28% 28% 12.0%

3.0% 10.3%
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- o 2-0% . I I
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Tecnologia de la informacion
Servicios de comunicacién

Fuente: Bloomberg
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Estados Unidos

Del 28 de octubre al 1 de noviembre se esperan reportes financieros de 175 emisoras del S&P 500 y del Nasdaq

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

lunes, 28 de octubre de 2024

Emisora

Waste Management Inc
Cadence Design Systems Inc
Ford Motor Co
Welltower Inc
ON Semiconductor Corp
SBA Communications Corp
Brown & Brown Inc
CenterPoint Energy Inc
Regency Centers Corp

F5 Inc

Horario

Aft-mkt

Aft-mkt

14:05

Aft-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

martes, 29 de octubre de 2024

Emisora

Alphabet Inc
Visa Inc
McDonald's Corp
Pfizer Inc
Advanced Micro Devices Inc
Stryker Corp
Mondelez International Inc
American Tower Corp
Chubb Ltd
PayPal Holdings Inc
Ecolab Inc
Phillips 66
Chipotle Mexican Grill Inc
Republic Services Inc
MSCI Inc

DR Horton Inc

Horario

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

14:05

14:05

05:00

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

14:10

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

miércoles, 30 de octubre de 2024

Microsoft Corp
Meta Platforms Inc
Eli Lilly & Co
AbbVie Inc
Caterpillar Inc
Amgen Inc
Starbucks Corp
Booking Holdings Inc
Automatic Data Processing Inc
Illinois Tool Works Inc
Equinix Inc
KLA Corp
Humana Inc
Public Storage
Hess Corp

MetLife Inc

Emisora Horario

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

04:30

Aft-mkt

Aft-mkt

14:00

Bef-mkt

06:00

Aft-mkt

Aft-mkt

04:30

Aft-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Emisora

Apple Inc
Amazon.com Inc
Mastercard Inc
Merck & Co Inc
Comcast Corp
Linde PLC
Intel Corp
ConocoPhillips
Bristol-Myers Squibb Co
Eaton Corp PLC
Regeneron Pharmaceuticals Inc
Cigna Group/The
Altria Group Inc
Southern Co/The
Intercontinental Exchange Inc

Estee Lauder Cos Inc/The

jueves, 31de octubre de 2024

Horario

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

04:00

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

04:30

05:00

05:30

Bef-mkt

Bef-mkt

viernes,01lde noviembre de 2024

Exxon Mobil Corp
Chevron Corp
Airbnb Inc
Charter Communications Inc
MercadoLibre Inc
Monster Beverage Corp
Motorola Solutions Inc
Dominion Energy Inc
Rockwell Automation Inc
LyondellBasell Industries NV
T Rowe Price Group Inc
Church & Dwight Co Inc
Cardinal Health Inc
PPL Corp
Waters Corp

Cboe Global Markets Inc

Emisora Horario

04:30

Bef-mkt

nd.

05:00

n.d.

n.d.

n.d.

Bef-mkt

n.d.

Bef-mkt

05:00

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt: Antes de la apertura
Aft-mkt: Después del cierre..
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P Cartera modelo fundamental

Cartera modelo Fundamental semanal

Ponderacién Precio Variacién Estructura
en el indice 25-oct-24 V-V %
Aeropuertos
ASUR B 4.00% 532.86 -3.98% 5.38%
GAPB 5.87% 343.83 -0.17% 6.99%
Aeropuertos
GRUMA B 2.41% 345.20 -3.32% 3.29%
Controladoras
ALFA A 168% 14.79 0.34% 4.04%
Materiales de Construccién
CEMEX CPO 9.06% 1194 -0.08% 8.78%
ORBIA * 0.58% 19.05 -3.35% 0.57%
Bebidas
AC* 3.70% 174 .09 -3.42% 3.82%
FEMSA UBD 8.93% 192.73 -104% 11.88%
Fibras
DANHOS 13 20.63 138% 165%
Grupos financieros
GFNORTE O 9.23% 140.62 -3.87% 10.62%
Mineria
GMEXICO B 9.54% 109.90 -0.34% 12.42%
Salud
LAB B 0.62% 25.72 4.64% 189%
Servicios de activos financieros
BOLSA A 0.49% 3199 -6.08% 3.14%
Telecomunicacionesy medios
AMX B 9.05% 16.64 -2.40% 1111%
Tiendas de autoservicio
LACOMER UBC 0.33% 36.60 -3.38% 186%
WALMEX * 8.25% 57.08 -4.56% 8.18%
Tiendas departamentales
LIVEPOL C-1 0.73% 105.86 -7.21% 2.01%
Transportes
VOLAR A 14.16 -0.07% 2.35%
Rendimiento semanal
Cartera -1.88%
IPC 51784.32 -2.34%
Rendimiento acumulado
Cartera -4.83%
IPC -9.76%

La volatilidad de la cartera modelo (Beta) se ubicé en 0.78. Por su parte,
el valor en riesgo (VaR) se ubico en 2.12%. Las emisoras que
mas contribuyeron a incrementar el riesgo fueron GFNORTEO.MX y WALMEX.MX.

Exposicion +(-)
Cartera al IPC

138%
112%

0.89%
2.36%

-0.28%
0.00%

0.2%
2.95%

165%
139%
2.88%
127%
2.66%
2.05%

153%
-0.07%

129%

2.35%
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-3 “Favoritas” de Andlisis Fundamental (Top Picks)

Desempefio Rendimiento Desempefio

Emisora Precio actual VI esperado Rendimignto Rendimiento en semanal vs. . des.(?e su desde inclusiéon

(22m) potencial la semana benchmark inclusiénenla | vs. benchmark

(S&P/BMV IPC) £ (S&P/BMV IPC)
ALFA A .79 17.70 19.7% 0.3% 2.7 p.p. 5.6% 155 p.p.
ASUR B 532.86 608.00 14.1% -4.0% -16 p.p. -8.4% 2.1p.p.
BOLSA A 3199 37.00 15.7% -6.1% -3.7p.p. 2.4% 5.3p.p.
FEMSA UBD 192.73 250.00 29.7% -10% 13 p.p. -13.8% -3.9p.p.
GAP B 343.83 409.00 19.0% -0.2% 2.2 p.p. 2.7% -0.5 p.p.
GFNORTE O 140.62 197.00 40.1% -3.9% -15 p.p. -18.0% -8.1p.p.
GRUMA B 345.20 39100 13.3% -3.3% -10 p.p. -17% -12 p.p.
LAB B 25.72 24.00 -6.7% 4.6% 7.0 p.p. 68.5% 77.1p.p.
LACOMER UBC 36.60 48.00 311% -3.4% -10 p.p. -7.2% -5.0 p.p.
LIVEPOL C-1 105.86 167.00 57.8% -7.2% -4.9p.p. -24.8% -16.2 p.p.
VOLAR A 14.16 26.00 83.6% -0.1% 23 p.p. -10.3% -0.3 p.p.
WALMEX * 57.08 74.00 29.6% -4.6% -2.2p.p. -19.3% -9.4 p.p.

Fuente: Elaboracién propia con informacién de Sibolsa y estimados Vectorandlisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Cambios de Recomendacion y/o VI: no tuvimos cambios en la semana
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Renta fija y Cambios

Ricardo Bravo




-3 Renta Fija y Cambios

Efectos en los activos financieros:

e La curva de bonos en Estados Unidos presentd una
dindmica negativa con incrementos generalizados a
lo largo de la curva de rendimientos

Hechos:

e Se dieron a conocer los PMI de manufactura,
servicios y compuesto en Estados Unidos por

_ Aspectos para monitorear en la semana:
arriba de lo esperado por el mercado

* En Estados Unidos destaca la publicacion del indice
de confianza del consumidor, el cambio en Ia
nomina de ADP y en la ndmina no agricola, el indice
de gasto en el consumo personal, el PIB del tercer
trimestre del afio, la tasa de desempleo, el PMI e
ISM de manufactura y datos de empleo y de
vivienda

e En México se publicé el indice de actividad
econémica del IGA por debajo de lo esperado,
mientras que la inflacidn se ubico por arriba de las
expectativas del mercado

* Los momios de las casas de apuestas y las
encuestas continuan favoreciendo marginalmente
a Donald Trump para ganar la presidencia en

Estados Unidos e En Meéxico resalta la publicacion del PIB del tercer

trimestre del ano, la tasa de desempleo y el PMI de
manufactura
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- Renta Fija y Cambios

7 El mercado de renta fija local presenté una dindmica de negativa con incrementos de hasta 25 puntos base, en un
entorno en donde ha incrementado la volatilidad de las tasas de interés.

Curva de rendimientos de bonos gubernamentales a tasa
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- Renta Fija y Cambios

7 Estos movimientos ampliaron marginalmente los diferenciales contra los bonos del Tesoro, mientras que hubo un
incremento en la correlacion en los activos de cara a las elecciones de Estados Unidos.

Diferencial entre los Mbonos y los bonos del Tesoro a Correlacion entre los Mbonos y los bonos del Tesoro a
plazos seleccionados plazos seleccionados
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-3 Renta Fija y Cambios

7 Las tasas de politica monetaria implicitas en los instrumentos de mercado en México se revisaron al alza, por

segunda semana consecutiva, y contindan esperando un ciclo de recortes mas gradual a lo incorporado
previamente.

Expectativas de tasas de politica monetaria a cierre de Trayectoria implicita de politica monetaria en los swaps
mes en México y en Estados Unidos de TIIE
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Nota: La linea horizontal punteada hace referencia a la tasa minima en un horizonte de 5 afios.
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- Renta Fija y Cambios

7 El peso mexicano presentd una depreciacion siendo la segunda divisa de peor desempeio en el complejo de paises
emergentes en un entorno de fortaleza del délar. El peso operd en un rango de 31 centavos entre 19.76 y 20.07 pesos por
délar.
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-3 Renta Fija y Cambios

7 Cabe mencionar que se ha observado una disminucion importante en la divisa nacional en las ultimas semanas, mientras
gue el posicionamiento es neutro previo a las elecciones en Estados Unidos.

Posicion especulativa en los futuros cambiarios del peso

Volatilidad observada a un mes de divisas seleccionadas ]
mexicano en el CME
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Economia internacional

Alejandro Arellano Best Castro




= Estados Unidos:

NOomina no agricola

7 La expectativa es que la ndmina no agricola haya crecido en 135 mil empleos durante octubre debajo de
los 254 mil del mes previo.

7 Se espera que la tasa de desempleo permanezca en 4.1% y que los ingresos promedio por hora hayan
aumentado en 4.0% AaA, igual que el mes anterior.

JOLTS

7 Se espera que las vacantes laborales se moderen, de 8.040 millones a 7.900 millones en septiembre.

EEUU: Tasa de desempleo (Porcentaje)

EEUU: Nomina no agricolas (Variacion mensual, miles) EEUU: Total de desempleados y Vacantes/Desempleados
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——ep Estados Unidos:

PIB
7 Se publicara el primer estimado del PIB del tercer trimestre del afno.

7 La expectativa del mercado es que mantenga el sélido crecimiento de 3.0% TaT a tasa anual del trimestre
previo; mientras que el GDPNow de la Fed de Atlanta apunta a un incremento de 3.4%.

EEUU: PIB (Porcentaje)
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Fuente: Reuters

VectorAnalisis 7



——ep Estados Unidos:

PCE

7 Se espera que el indice de precios haya crecido en 0.2% MaM y 2.1% AaA en septiembre, luego de que
aumentara en 0.1% MaM vy 2.2% AaA.

7 Sobre el core, la expectativa es que haya crecido en 0.3% MaM y 2.6% AaA, frente al 0.1% MaM vy 2.1%
AaA del mes previo.

7 La expectativa es que el gasto personal en consumo y el ingreso personal hayan crecido en 0.4% MaM
arriba del 0.2% MaM de agosto.

EEUU: Inflacion (Porcentaje, variacion interanual) EEUU: Ingreso dispoible y gasto en consumo personal
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=3 |nternacional:

PMI

7 En EE. UU. el PMI de Manufactura aumenté de 47.3 en septiembre a 47.8 en octubre (47.5 esperado); y
el PMI de Servicios mejoré marginalmente, de 55.2 a 55.3 (55.0 esperado).

7 En la Eurozona, el PMI preliminar de Manufactura habria mejorado de 45.0 en septiembre a 45.9 en
octubre (45.1 esperado); el PMI de Servicios habria caido de 51.4 a 51.2 (51.5 esperado).

7 En el Reino Unido el PMI de Manufactura disminuyé de 51.5 en septiembre a 50.3 en octubre. Se
esperaba que se mantuviera en 51.5. El PMI de Servicios disminuyd de 52.4 a 51.8, debajo del 52.3
esperado. Este es su menor nivel en once meses.

Internacional: PMI (Indice)
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Economia de México

Luis Adrian Muiiz




——— \1éxXico: IGAE

7 La economia mexicana crecio 0.4% YoY en agosto, sorprendiendo negativamente la expectativa del mercado
(0.8%). Tanto el sector industrial, como el agropecuario retrocedieron de manera anual, en tanto que los
servicios avanzaron 1.3%, desacelerandose. De manera mensual el IGAE cayo -0.3% SA, manteniendo su
tendencia de baja. Cifras débiles de crecimiento econdmico durante agosto, que confirman el periodo de
desaceleracion por el que atraviesa la economia mexicana. En adelante esperamos que esta dinamica continte
y que el PIB de 2024 avance a lo mas 1.8 por ciento, al menos hasta que conozcamos las cifras oportunas del

tercer trimestre del ano.
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= éxico: Inflacion

7 La inflacién de la 1Q oct fue de 0.43%, superior a la esperada (0.39%). A tasa anual, la inflacidon general se
acelerd de 4.50 a 4.69%. Por el lado de los precios subyacentes, la inflacion quincenal fue de 0.23% vy de 3.87%
en su medicion anual, también por arriba de lo esperado. Durante el periodo se observaron alzas en los precios
de la electricidad y en algunos agropecuarios. Las cifras de inflacion seran tomadas por el mercado como
ligeramente negativas. En adelante, esperamos que la tendencia de baja se retome, y que al cierre del afio se
observe una inflacién general de entre 4.2 y 4.4 por ciento. El espacio para que la tasa de referencia disminuya
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= |\/éXico: PIB

7 Se da a conocer la medicion oportuna del PIB para el 3T 2024. Esperamos un crecimiento de 1.6% YoY, que se
compara desfavorablemente con el ritmo observado el trimestre previo, con cifras originales. A su interior,
seria el sector industrial el componente con la mayor desaceleracion debido a afectaciones en manufactura y
caidas en la construccion y mineria. Los servicios continuarian mostrando avances en torno al dos por ciento
anual promedio. En sus cifras ajustadas por estacionalidad, esperamos un crecimiento trimestral del PIB de 0.8
por ciento, y uno anual entorno al 1 por ciento, lo que mantendria el ritmo de actividad econdmica en una
senda de franca debilidad de cara al cierre de afio y 2025.

PIB en México
(Variacion % anual)
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=P [\éxico: Esta semana también...

7 Esta semana también se publica:

- Balanza comercial de septiembre.

- Balance publico de septiembre.

- PMl’s de octubre.

- Encuesta de mercado de Banco de México de octubre.

VectorAnalisis 7



- Renta Variable

Invitacion WEBINAR
Martes 29 de octubre 16:00 hrs México. https://webcast.investorcloud.net/vector/index.html

VectorAna’Iisis7

S

ELECCIONES DE EE.UU.

EN LA ECONOMIA

Y MERCADOS DE MEXICO

Con Rodolfo Navarrete, Chief Economist
Officer y Marco Antonio Montafez, Director
de Analisis y Estrategia de Inversion

FECHA/HORA

29 de octubre /4:00 pm

iPega este enlace en tu navegador!

https://webcast.investorcloud.net/vector
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