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=3 Resumen semanal

11-jul-25 18-jul-25 % semanal
Dow Jones 44371.51 4434219 -0.07%
S&P 6259.75 6296.79 0.59%
Nasdaq 20585.53 20895.66 1.51%
Dolar/Euro 1.1689 1.1623 -0.56%
Bono 10 anos E.U. 4.409 4.416 0.62 puntos
IPC 56593.64 56273.45 -0.57%
Peso/Dolar 18.6369 18.7391 0.55%
M10 9.44 9.497 570 puntos
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—— Oportunidades de inversion - Trading

ALSEA, 1D, MEX, Trade Price -0.240 (-0.50%) WMA 49.519 WMA 46.647

60.000

+* El objetivo es brindar elementos para la operacién de muy »
~ P . Il 50.000
corto plazo, aprovechando sefiales técnicas de entrada y de Ny . i
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salida rapidas.

MACD -0.5769 -0.1968

*

* La meta es tener una mayor actividad en el mercado de
capitales, en busqueda por supuesto de mejorar el
rendimiento de los clientes.

L)

Momentum -3.260

%+ El conjunto de opciones abarcaria, tanto al mercado local,

como a |as Opciones en el SIC' incluyendo emisoras e ETF’S. ALSEA, 30, MEX, Trade Price -0.090 (-0.19%) WMA 47.411 WMA 48.402
b, s 30 minutos
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+* Dada la volatilidad que puede haber en los mercados, la
vigencia de las operaciones puede ser de horas.
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MACD. 0.0129 8-0097—

% Es prioritario, como en cualquier inversion, pero mas en
capitales, ser muy disciplinado, sobretodo a la hora de limitar
la pérdlda Momentum 0.290

Jul
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— Propuestas

WALMEX 52.70)  55.00 52.60
CEMEX CPO 14.00 15.00 13.80
BIMBO A 50.00| 52.00 49.40
KIMBER A 3550 38.00 35.00
KOF UBL 169.00| 1/6.50| 168.00
LIVEPOL CI 94.00| 98.00 93.80

AMC 3.40 3.90 3.30
BBY 6/.250 /72.00 66.80
F 11.00 11.70 10.90
JNJ 163.00| 170.00 168.50
KBH 53.50 53.00 53.30
LOW 219.00| 230.00 217.80
MDLZ 69.60 72.50 69.50
PEP 142.20| 150.00 141.40
TEM 60.50 65.00 59.80
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_é ETF’s de los indices : Riesgo por sobrecompra pero el alza sigue

vigente

SPDR S&P 500, 1D, PCQ, Trade Price -0.46 (-0.07%)
WMA 586.10

|”'"“|II'II lll_ll_ll.l_'.lll..lﬂljl — h‘t 4 .l.l "

|||||"||||||III = 'H'--I.I-'f.
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s

SPY S&P500

MACD 8.10% 85220

- —~—

Momentum 30.05

WMA 610.23

o

INVSC QQQ S1, 1D, NMQ, Trade Price -0.54 (-0.10%)
WMA 510.43

|l|'"|11[rllr “ it l ~

QQQ Nasdaq 100

MACD 8.9024 9.2415

o = o,

Momentum 32.18

WMA 541.86
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——3 Mercados accionarios- S&P/BMV IPC

Pone a aprueba apoyo en 56,000... si no lo respeta puede caer a 55,250 o .

hasta promedio de 200 dias e ..
CEMEXCPO — 3.5%
GCARSOAL — 375
KOFUBL — 1%
IPC, 1D, MEX, Trade Price -441.47 (-0.78%) WMA 57208.53 WMA 54768.79 E:'{LLBUEHF: _—uzu
GCC - 1.0%
ASURE _—
57500.00 _I"’*B'? ' 0-2_-:?
VESTA 1 0.2%
BBAIICO 0.2% 1
55250.00 GRUMAB 0.2% 1
GFNORTED -0.2% 1
BIMBOA 03% n
52500.00 SEP/EMVIPC 0.4%
MEGACPO 04% u
OMAE 06% m
50000.00 GMEXICOB 0.6% m
GAPEB 07% m
RA -0.7% =
CHDRAUIB 07% m
MACD -217.2276 -114.4859 S\ i oo m
= \ 2\ PINFRA 0.9% mm
2 WoN o Sy o . _ Py FEMSAUED -1.0% mm
/s at \ ah N ' ' ’ AMXB 1.3%
PEOLES S1.3%
BOLSAA 16%
ALSEA -1.9% m—
Momentum 205.29 | e 1o
Q 2.0% m—
f LACOMERUBC -2.3% m—
CUERVO -3.5% I
TLEVISACPO 4.0% e—
OREIA -4.5% I
VOLARA 6.1% E——
WALMEKZ Y  a——

- 1005 -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%
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——

Mercado de Tasas EE.UU. \ MEéXICO: Se frena el alza, pero la
baja parece acotada

US 10Y T-NOTE, 1D, RCT, Bid Yield -0.0435 (-0.97%) WMA 4.3922 MX 10Y T-BOND, 1D, RCT, Bid Yield 0.210 (+2.27%) WMA 9.280 WMA 9.560

WMA 4.3846
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MACD -0.0054~=0.0247
/ ™~

e ~—

//
’y

Momentum~8/0285 Momentum™0.217
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——

DIVISAas: El délar trata de recuperar terreno frente a la mayoria de las
monedas, pero le falta fuerza. El USDMXN [imitd el repunte al promedio

FOREX MXN=, 1D, NYS, Bid -0.0246 (-0.13%) WMA 18.8772 WMA 19.6672 FOREX EUR=, 1D, NYS, Bid 0.0027 (+0.23%) WMA 1.1597  WMA 1.1109
il '|I|.|II
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18.0000 |

USDMXN

“MACD -0.0942 -0.1227 MACD 0.0032 0.0059

Momentum -0,7956 Momentum 0.0128
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Contribucién
al indice *

ACH 2.46%
ALSEA Y 0.82%
AMX B 8.21%
BEAJIC O 1.25%
BIMBO A 2.24%
CEMEX CPO 7.71%
CUERWVO * 0.26%
FEMSA UEBD 28.75%
GCARSO Al 1.27%
GFNORTE O 10.58%
GMEXICO B 9.66%
KIMBER A 1.78%
LACOMER UBC 0.70%
OREBIA Y 0.29%
Q 1.28%
TRAXION A

WALMEX ™ 7.07%

Rendimiento semanal
Cartera

[PC

Rendimiento acumulado
Cartera

IPC

Precio

18-Jul-25

196.44
47.36
16.03
4517
50.29
1423
21.35
186.60
144.56
161.27
114.38
35,58
39,42
12.38
192.33
17.33
53.41

56,273.45

Variacion
V-V
4.91%
-2.23%
-2.08%
-0.14%
-0.59%
2.64%
-3.87%
-0.86%
5.14%
-0.93%
-0.44%
1.22%
-2.16%
-5.86%
-0.76%
0.76%
-B.67%

Estructura
%

3.88%
1.59%
11.66%

4.57%
3.51%
9.20%
5.44%
9.10%
4.57%
10.67%
8.67%
2.20%
1.26%
3.85%
1.92%
4.63%
9.28%

-0.81%

-0.57%

12.32%
13.65%

-3 Cartera Modelo Técnica

Exposicién +(-)
respecto al IPC

0.41%
277%
3.45%

I.32%
1.27%
1.49%
5.08%
0.25%
3.30%
0.09%
-0.99%
0.43%
2.55%
3.46%
0.55%
4.63%
2.21%

......

Jul-24
Aug-24

WAL-MART MEXICO, 1D, MEX, Trade Price

lj‘i e ’ H
'*‘Wﬁ"hﬁ“%nw”"Lrﬁ‘“*'ﬂnuh P

Sep-24

Rendimientos 12M

Benchmark

Oct-24

MACD -2.0144 -1.3488

Momentum -7.160

Miow-24

Il

Cartera
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0.040 (+0.07%) WMA 60.961 WMA 59.344
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 Sélo tres emisoras (WALMEX, KIMBER y AC) que forman parte de la muestra del IPC han
publicado sus resultados del 2T25. Las cifras agregadas muestran crecimientos de 7.8% en
ingresos, y una caida de 7.3% en la utilidad neta. Los resultados agregados se han encontrado
debajo de lo esperado por el consenso: 0.3% en el caso de los ingresos, y 9.7% en las utilidades.

7 TLEVISA: Moody’s degrado su calificacion crediticia a Bal (equivalente a BB+) con perspectiva
negativa, lo que implica que la empresa perdio el grado de inversion y paso al grado especulativo.
La perspectiva se mantuvo negativa. La calificadora senalé que la degradacion de la calificacion
refleja que los indicadores crediticios siguen presionados por una disminucion persistente de
suscriptores en todas las lineas de negocio. Fitch y S&P aun califican la deuda de Televisa como

grado de inversion.

7 ALPEK: Moody's afirmo la calificacion de Baa3 de Alpek, aunque la perspectiva la modificé de
estable a negativa. La calificadora senald que la perspectiva negativa refleja las débiles ganancias
de Alpek y sus indicadores crediticios estresados, en medio de una lenta recuperacion de su

negocio principal, de poliéster.

VectorAnalisis 7



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2725, S&P 500

7 Las expectativas de utilidades del 2T25 para el S&P 500 se ubican 1.9% por debajo de lo que el
consenso estimaba 10 semanas antes de que finalizara el trimestre.

7 La evolucién de las expectativas del 2T25 ha sido mejor (en +1.3 puntos porcentuales ) que la mediana
en los nueve trimestres previos para la misma semana comparable.

S&P 500: Evolucion de expectativas de utilidades
(desde 10 semanas antes de finalizar el trimestre hasta
10 semanas despues)

8.0%

Q225

—Mediana ultimos 9 trimestres 6.0%
Maximo
Minimo 4.0%

2T725:-1.9%
2.0%

0.0%

-2.0%
-4.0%

-6.0%
-10-9 -8 -7 -6 -5 4 -3 -2 -1 01 2 3 45 6 7 8 9 10 I
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2T25, S&P 500
7 59 empresas del S&P 500 han reportado sus resultados del 2T25.

7 El 66.1% de las empresas ha superado las expectativas en ingresos, lo que ha sido 13.6 puntos
porcentuales mayor a su promedio de 10 afios. En el caso de las utilidades, el porcentaje de emisoras
con sorpresas positivas ha sido de 83.1%, superando en 8.8 puntos porcentuales su promedio

historico.
Porcentaje de emisoras con sorpresas Porcentaje de emisoras con sorpresas
positivas en ingresos positivas en utilidades
90.0 - 100.0 -
80.0 - 95.0 - Promedio: 74.3%
2T25: 66.1% 90.0 1 2T25: 83.1%
70.0 Promedio: 52.5% 85.0 -
80.0 -
60.0 750 -
0.0 70.0 -
65.0 -
40.0 60.0 -
55.0 -
30.0
NNXYXR N QI INNDNY Y B A A
-r+tr++++,++,+HFFFFFFFF I H H H =" =H NN NN NN NN NN
= M = M =M =AM A M AN A N A N - :5:5:5:5:5:55355:VeCtOI’Ana'“SISv;

Nota: El promedio es de 10 afios y excluye los primeros seis trimestres de la pandemia.



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2T25, S&P 500

7 De acuerdo con los resultados ya conocidos y las estimaciones de los reportes que faltan, para el 2725
actualmente se calcula que los ingresos del S&P 500 hayan crecido 4.4% vy las utilidades 3.3%.

Ingresos (var. % A/A) Utilidades (var. % A/A)
15% - 20% -
15% -
10% -
10% -
5% - %
0% -
0% - 5% |
oo 2T25: +4.4% -10% - 2T25: +3.3%
15% -
-10% - 20% -
N N OW O NMNOOWOCOOIOOOO A dHANANOOMOZ NS WM N mn OW O NMNOOWO OO O d A N AN YO S < 0
™ = A" AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN ™ ™ ™ A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N
EEREEREREREREREREERERRERER EEEEERERERBEREERERERERER
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-3 Renta Variable

Desempefio semanal de los mercados globales, al 18 de julio

Rendimiento semanal en ddlares

Sudafrica
Hong Kong
Taiwan
Australia
Canada
China
Estados Unidos
Reino Unido
Suiza

Japon
Alemania
Francia
Corea del Sur
México

India

Brasil

-4%

-2%

0%

-1.0%

2%

4%

Rendimiento durante 2025 en ddlares

Corea del Sur
Alemania
Sudafrica

México
Brasil

Hong Kong
Francia
Reino Unido
Suiza
Canada
Taiwan
Australia
China
Estados Unidos
Japén

India

0% 10% 20% 30%

I 26.6%

40% 50%
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Estados Unidos
Del 21 al 25 de julio se esperan reportes financieros de 110 emisoras del S&P 500 y del Nasdaq 100:

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

lunes, 21 de julio de 2025

martes, 22 de julio de 2025

miércoles, 23 de julio de 2025

jueves, 24 de julio de 2025

viernes, 25 de julio de 2025

Emisora

Verizon Communications Inc

Roper Technologies Inc

NXP Semiconductors NV

W R Berkley Corp

Steel Dynamics Inc

Alexandria Real Estate Equitie

Domino's Pizza Inc

Horario

05:00

Bef-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

04:05

Emisora

Coca-Cola Co/The
Philip Morris International In
Intuitive Surgical Inc
Texas Instruments Inc
Danaher Corp
RTX Corp
Lockheed Martin Corp
Chubb Ltd
Sherwin-Williams Co/The
Northrop Grumman Corp
Capital One Financial Corp
General Motors Co
PACCAR Inc
MSClI Inc
DR Horton Inc

Baker Hughes Co

Horario

Bef-mkt

05:00

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

14:05

04:30

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Alphabet Inc

Tesla Inc

T-Mobile US Inc

ServiceNow Inc

International Business Machine

Thermo Fisher Scientific Inc
AT&T Inc
NextEra Energy Inc
Boston Scientific Corp

FiservInc

GE Vernova Inc

Moody's Corp

Amphenol Corp

CME Group Inc

Chipotle Mexican Grill Inc

General Dynamics Corp

Emisora Horario

Aft-mkt

Aft-mkt

14:05

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

14:10

Bef-mkt

Emisora

Blackstone Inc

Honeywell International Inc

Union Pacific Corp

Intel Corp

Digital Realty Trust Inc

Ameriprise Financial Inc

Nasdaq Inc

Keurig Dr Pepper Inc

Newmont Corp

Edwards Lifesciences Corp

L3Harris Technologies Inc

Valero Energy Corp

Westinghouse Air Brake Technol

Deckers Outdoor Corp

Tractor Supply Co

Dow Inc

Horario

Bef-mkt

Bef-mkt

05:45

Aft-mkt

Aft-mkt

06:30

05:00

Bef-mkt

Aft-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Aft-mkt

Bef-mkt

Bef-mkt

Emisora Horario

Aon PLC

HCA Healthcare Inc

Phillips 66

Centene Corp

Erie Indemnity Co

Charter Communications Inc

04:00

Bef-mkt

05:00

Bef-mkt

Bef-mkt

n.d.

Bef-mkt: Antes de la apertura
Aft-mkt: Después del cierre..

~—
v
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en México
Del 21 al 25 de julio se esperan reportes financieros de 30 emisoras:

Calendario de reportes en México

lunes, 21 de julio de 2025 martes, 22 de julio de 2025 miércoles, 23 de julio de 2025 jueves, 24 de julio de 2025 viernes, 25 de julio de 2025

GAP Después del cierre ALSEA Después del cierre AGUA Después del cierre BIMBO Después del cierre
VOLAR Después del cierre AMX Después del cierre CUERVO Después del cierre CEMEX Antes de la apertura
ASUR Después del cierre KOF Antes de la apertura DANHOS Después del cierre
BOLSA Después del cierre GENTERA Después del cierre FIBRAMQ Después del cierre
CADU Después del cierre GRUMA Después del cierre GICSA Después del cierre
GCC Después del cierre HERDEZ Después del cierre HOTEL Después del cierre
GFNORTE Después del cierre LAB Después del cierre MEGA Después del cierre
LACOMER Después del cierre ORBIA Después del cierre SPORT Después del cierre
TLEVISA Después del cierre ALFA Después del cierre VESTA Después del cierre
ALPEK Después del cierre
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P Cartera modelo fundamental

Ponderacion Precio Variacion Estructura Exposicion +(-)
en el indice 18-jul-25 V-V % Cartera al IPC
Aerolineas
VOLAR A 8.54 -6.67% 1.58% 1.58%
Aeropuertos
ASUR B 3.64% 582.88 1.48% 5.55% 1.91%
Alimentos
GRUMA B 2.01% 326.23 -0.32% 4.15% 2.14%
Controladoras
ALFA A 1.89% 14.62 4.21% 2.87% 0.98%
CTALPEK A 0.39% 2.99 -0.33% 0.59% 0.20%
Materiales de Construccion
CEMEX CPO 7.71% 14.23 3.64% 7.95% 0.23%
ORBIA * 0.39% 12.38 -5.86% 2.45% 2.05%
Bebidas
AC* 3.46% 196.44 4.91% 5.71% 2.25%
CUERVO * 0.36% 21.35 -3.87% 2.10% 1.74%
FEMSA UBD 8.75% 186.60 -0.86% 12.10% 3.35%
KOF UBL 2.21% 170.09 1.58% 3.50% 1.30%
Grupos financieros
GFNORTE O 10.58% 161.27 -0.93% 12.29% 1.71%
Mineria
GMEXICO B 9.66% 14.38 -0.44% 12.35% 2.69%
Restaurantes
ALSEA * 0.82% 47.36 -2.23% 2.94% 2.12%
Salud
LAB B 0.51% 20.42 1.44% 2.85% 2.34%
Telecomunicaciones y medios
AMX B 8.21% 16.03 -2.08% 8.54% 0.33%
Tiendas de autoservicio
LACOMER UBC 0.70% 39.42 -2.16% 2.62% 1.92%
WALMEX * 7.07% 53.41 -8.67% 9.86% 2.78%
Rendimiento semanal
Cartera -0.59%
IPC 56,273.45 -0.57%
Rendimiento acumulado
Cartera 10.72%
IPC 13.65%
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-3 “Favoritas” de Andlisis Fundamental (Top Picks)

. .. Desempeiio
Vi Desempefio | Rendimiento desde
. Fecha de Precio Rendimiento | Rendimiento | semanal vs. desde su . s,
Emisora . " esperado . . L inclusién vs.
incorporaciéon actual potencial en la semana benchmark |inclusion en la
(12m) (S&P/BMV IPC) list benchmark
Ista (S&P/BMV IPC)
AC * 31/12/2024 196.44 226.00 15.0% 4.9% 5.5 p.p. 13.7% 0.1p.p.
ALFA A 31/12/2024 14.62 15.80 8.1% 4.2% 4.8 p.p. -3.1% -16.8 p.p.
ALSEA * 02/06/2025 47.36 68.00 43.6% -2.2% -1.7 p.p. -4.9% -2.4 p.p.
ASUR B 31/12/2024 582.88 685.00 17.5% 1.5% 2.0 p.p. 9.0% -4.6 p.p.
CUERVO * 31/12/2024 21.35 30.00 40.5% -3.9% -3.3 p.p. -8.9% -22.5 p.p.
FEMSA UBD 31/12/2024 186.60 229.00 22.7% -0.9% -0.3 p.p. 5.0% -8.6 p.p.
GFNORTE O 31/12/2024 161.27 187.00 16.0% -0.9% -0.4 p.p. 20.4% 6.7 p.p.
GRUMA B 31/12/2024 326.23 431.00 32.1% -0.3% 0.2 p.p. 0.1% -13.6 p.p.
KOF UBL 02/06/2025 170.09 205.00 20.5% 1.6% 2.1p.p. -9.2% -6.7 p.p.
LAB B 13/05/2025 20.42 27.00 32.2% 1.4% 2.0 p.p. -5.6% -3.7 p.p.
LACOMER UBC 31/12/2024 39.42 51.00 29.4% -2.2% -1.6 p.p. 20.2% 6.5 p.p.
VOLAR A 02/06/2025 8.54 15.00 75.6% -6.7% -6.1 p.p. -4.4% -1.9 p.p.
WALMEX * 31/12/2024 53.41 75.00 40.4% -8.7% -8.1p.p. -2.7% -16.3 p.p.

Fuente: Elaboracién propia con informacién de Sibolsa y estimados Vectoranélisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Cambios de Recomendacion y/o VI: no tuvimos cambios en la semana
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Economia internacional

Alejandro Arellano Best Castro




= Estados Unidos:

Inflacion

7 ElIIlPC aumentd en 0.3% MaM y 2.7% AaA en junio (0.3% MaM vy 2.6% AaA esperado),
acelerandose respecto al 0.1% MaM vy 2.4% AaA de mayo.

7 Los precios de Energia tuvieron un impacto relevante ya que pasaron de -3.5% AaA a
-0.8% AaA. En términos mensuales, crecieron 0.9% MaM.

7 El core del IPC crecid en 0.2% MaM y 2.9% AaA, marginalmente abajo del 0.3% MaM vy
3.0% AaA esperado, y marginalmente arriba del 0.1% MaM y 2.8% AaA del mes previo.

EEUU: Inflacién (Porcentaje, variacion interanual) EEUU: Inflacién (Porcentaje, variacion interanual)
6.00 a=s==IPC 9 r —o—AaA Vivienda 30
—+—1IPC Core AaA Servicios ex-vivienda -
5.00 + ==l [P P 7+ —e—AaA Energia*
==¢=—1PP Core 20
----- Objetivo L.P —*—AaA Ropa
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——ep Estados Unidos:

Ventas minoristas

7 Las ventas minoristas aumentaron 0.6% MaM en junio, significativamente por arriba
del 0.1% MaM esperado, luego de haber disminuido 0.9% MaM.

7 Excluyendo Estaciones de gasolina y Automoviles, las ventas pasaron de no crecer
MaM en mayo a aumentar 0.6% MaM en junio.

7 Uno de los elementos mas relevantes fue Material de construccion y jardineria, que
paso de disminuir 2.7% MaM a crecer 0.9% MaM.

EEUU: Ventas minoristas
(Porecentaje, variacion mensual)
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——ep Estados Unidos:

Universidad de Michigan

7 Segun el reporte preliminar, el sentimiento del consumidor de la Universidad de
Michigan aumentd de 60.7 en junio a 61.8 en julio, arriba del 61.4 esperado.

7 El indice de expectativas aumentd de 58.1 a 58.6, mientras que el de condiciones

actuales aumentd de 64.8 a 66.8.

7 Las expectativas inflacionarias a cinco anos bajaron de 4.0% a 3.6% vy las expectativas

a un ano disminuyeron de 5.0% a 4.4%.

EEUU: Sentimiento del consumidor de U. de
Michigan (indice)
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——ep Estados Unidos:

Produccion industrial

7 La produccion industrial aumentd en 0.3% MaM en junio, arriba del 0.1% MaM

esperado. Se reviso el cambio de mayo, de -0.2% MaM a 0.0% MaM.
7 La fortaleza fue general: la produccion de bienes de consumo crecid 0.2% MaM; la de

Construccion, en 0.3% MaM; la de Materiales, en 0.4% MaM.

7 La utilizacion de la capacidad aumentd de 77.5% a 77.6%

EEUU: Produccidn industrial
(Porcentaje, variacion mensual)
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=== China:

Produccion industrial

7 La produccion industrial aumentd en 6.8% AaA en junio, arriba del 5.8% AaA de mayo
y del 5.6% AaA esperado.

7 En términos mensuales, se desacelerd de 0.61% a 0.5%

Ventas minoristas

7 Las ventas minoristas crecieron en 4.8% AaA en junio (5.2% esperado),
desacelerandose respecto al 6.4% AaA de mayo. Este es su menor crecimiento desde
febrero (4.0% AaA).

China: Produccién Industrial (Porcentaje, variacion mensual) China: Ventas minoristas
(Porecentaje, variacion interanual)
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=3 |nternacional:

Fed
7 El Libro Beige indica mayor dinamismo que su version anterior.

7 Hubo senales sobre menores presiones salariales y mayor sensibilidad de los
consumidores ante precios

BCE

7 Esta semana se reune el BCE.

7 Esperamos que no haya cambios en la tasa.

7 El banca central parece interpretar que este ciclo ha terminado.

Internacional: Tasa de interés (Porcentaje)
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Economia de México

Luis Adrian Muiiz




=3 [\éxico: IGAE en México.

7 Se publica el IGAE de mayo, el cual esperamos con un crecimiento de 0.9% anual. A su interior, nuevamente
sera el sector industrial el que haya restado el mayor dinamismo, particularmente en sus componentes de
mineria y generacion de electricidad. La manufactura se mantuvo débil, al igual que la totalidad de los
servicios. De ser asi, la actividad econdmica habria mostrado una caida anual promedio de 0.3% en el bimestre
abril-mayo, sesgando a la baja el crecimiento del PIB durante el 2T 2025. Mantenemos nuestra estimacion de
crecimiento del PIB para 2025 en 0.3%, pero con algunos riesgos a la baja. Continla siendo relevante la caida
de la inversion, el proceso de consolidacion fiscal y las afectaciones sobre la actividad de la incertidumbre

comercial. IGAE en México
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= [éxico: Inflacion en México.

7 Se da a conocer la inflacion de la 1Q julio, la cual esperamos en 0.20% quincenal. De validarse, la inflacidn
anual se desaceleraria de 4.13% a 3.60%, favorecida por una base de comparacién muy alta. En cuanto a los
precios subyacentes, anticipamos una inflacidn quincenal de 0.22%, impulsada por alzas en algunas mercancias
y en los servicios relacionados a la hospitalidad, debido al periodo vacacional de verano. A tasa anual, la
inflacion subyacente se aceleraria de 4.28% a 4.32%. Continuamos esperando que la inflacién general
comience una tendencia a la baja favorecida por la enorme holgura de la economia, el tipo de cambio
apreciado y el control de precios en algunos energéticos.
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