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=3 Resumen semanal

22-Aug-25 29-Aug-25 % semanal

Dow Jones 45,631.74 45,544.88 -0.19%
S&P 6,466.91 6,460.26 -0.10%
Nasdaq 21,496.54  21,455.55 -0.19%
Dolar/Euro 1.17 1.17 -0.26%
Bono 10 anos E.U. 4.255 4,237 -2.34  puntos
IPC 59,225.48 58,708.86 -0.87%
Peso/Dolar 18.58 18.64 0.32%
M10 9.02 8.97 -5.00 puntos
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—=—% Recomendaciones corto plazo

/7

*¢ La toma de utilidades al cierre de semana acentua las NVIDIA CORP, 1D, NSQ, Trade Price -6.56 (-3.64%) WMA 175.93 WMA 145.34 uso

. . o . Hitt 1t
condiciones de fragilidad, aunque no se ha confirmado la e Lt R
correccion fuerte 158.20

byt
r‘iprﬂ‘“"‘ d 140.00

mnh’
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+* Vigilar apoyos por promedios en los indices
MACD 2.0605 3.1985 .

— == - 0.0000

Momentum -4.27 40.00

0.00

ISH SMCNDCTR ETF, 1D, NMQ, Trade Price -8.10 (-3.21%) WMA 245.46 WMA 221.32

s ETF’s: XLV, XLP, SLV, GLD , rrlqr—‘r—,,q -
+* Emisoras: BBY, COP, OXY, CVX
+»* Emisoras México: LAB, GFINBUR, FEMSA, KOF

MACD 2.1002 2.3243

Momentum 4.42
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_é ETF’s de los indices : Elalza prevalece, pero los indicadores estadn a la
baja

SPDR 5&P 500, 1D, PCQ, Trade Price -4.59 (-0.71%) WMA 636.04 WMA 600.38 usD INVSC QQQ 51, 1D, NMQ, Trade Price -6.69 (-1.16%) WMA 567.60 WMA 527.37
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_+ Sectores EE.UU.: Los que tendrian un mayor potencial de descenso
pueden ser el industrial y el de tecnologia
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——3 Mercados accionarios- S&P/BMV IPC

No ha logrado sostenerse arriba de 59,000 puntos; habra que vigilar al

promedio

IPC, 1D, MEX, Trade Price -349.76 (-0.59%)
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BBANOO I 4.5
VOLARA I 3.7%
CEMEXCPO ——
MEGACPO —— I
GFINEURO - 8%
LIVEPOLCL - 8%
GFMNORTEQ - 0.9%
LABB B 0.5%
GCC 1 0.3%
LACOMERUBC -0.2% 1
AMXE -0.3% §
ASURE 0.4% 1
BOLSAA 0.5% m
ALFAA -06% =
SEP/EMVIPC 0.7% =
BIMBOA 0.8% m
PINFRA 0.8% m
RA -1.3% .
SITES1A1 -1.3%

Q -1.7%
WALMEX -1.9%

KOFUBL -1.8%
FEMSAUBD -2.0%
GAPB -2.0%

GRUMAB -2.2%
ALSEA -2.5%
GCARSOAL -2.7%
KIMBERA -2.5%

VESTA -2.9%
GMEXICOB -4.4%  e—
OMAB -4.5% S—
AC -4.7%  —
CHDRAUIB -4.9%
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Mercado de Tasas EE.UU. \ México: El riesgo de repunte parece
acotado. Hay que vigilar apoyos.

US 10Y T-NOTE, 1D, RCT, Bid Yield 0.0214 (+0.51%) WMA 4.3040 WMA 4.3597 MONEY MXBN10Y=VALR, 1D, Bid -0.029627 (-0.33%) WMA 9.142449 WMA 9.398635
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DIVISAas: El délar en consolidacion. El rango para el USDMXN 18.50-
18.80

US DOLLAR INDEX, 1D, IUS, Trade Price -0.024 (-0.02%) WMA 98.197 WMA 100.431

||||
(il .|| |||||I|r|l| |[|‘I |

FOREX MXN=, 1D, NYS, Bid 0.0030 (+0.02%) WMA 18.6925 WMA 19.3272 MXN
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—=—3 Propuestas trading, durante la semana

BBAJIO 42 30| 44.50 41.90 5.2% CVX 150.00] 165.00| 148.00 7.0%
KIMBER 35.50 57.50 35.00 -1.0% JD 50.80 53.00 50.50 0.8%
VESTA 535.00| 56.00 52.00 -1.9%

F 11.30 11.90 11.10 5.3%
KOF 157.00] 167.00] 154.00 0.8% KO 69.70 /72.50 ©69.00 -0.9%
LIVEPOL 90.00 94.00 89.00 2.5%

AC 198.00| 210.00| 195.00 -1.5%

BIMBO 56.50|  60.00 55.60 2.8%

GRUMA 327.00| 342.00| 324.00 -1.9%

TLEVISA 9.18 9.80 8.85 6.8% AMC 2.85 310 2.79 -1.4%
BBY 74.00]  80.00 72.00 -0.6%
CHTR 273.00| 297.00| 260.00 -2.6%
CMG 43.50| 46.50| 42.80 -1.6%

CUERVO 20.00| 22.00 19.50 10.0% COP 95.00| 102.00 93.80 4.1%

FEMSA 165.00) 172.80| 162.00 -1.9% CVS 70.50 76.00 69.00 3.7%

GFINBUR 48.70 51.20 47.50 0.8% OXY 45.00| 48.00| 4390 6.7%

LAB 22.20 24.50 21.40 0.5%
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-3 Cartera Modelo Técnica

Contribucién
al indice *

ACH 2.30%
ALSEA 0.91%
AMX B 9,16%
BEAJIO O 1.23%
BIMEO A 2.45%
CEMEX CPO 8.72%
CUERVO 0.24%
FEMSA UEBD 7.29%
GCARSO Al 1.03%
GFNORTE O 10.70%
GMEXICO B 9.87%
KIMBER A 1.67%
LACOMER UBC 0.71%
ORBIA 0.43%
o 1.16%
TRAXION A

WALMEX £5.99%

Rendimiento semanal
Cartera

[PC

Rendimiento acumulado
Cartera

IPC

Precio

29-Aug-25
190,28
5Z.68
18.58

44 52
58.05
16.89
21.86
161.67
123.66
170,70
122.35
35.05
42,05
14.84
168.20
1510
5572

58,708.85

Variacién
V-V
-5.65%
-2.88%
-1.06%
5.47%
-1.09%
2.49%
8.22%
-2.27%
-2.32%
0.86%
-4.11%
-2.61%
0.57%
11.92%
-2.24%
-0.72%
-213%

Estructura
%
2.59%
2.89%
12.91%
4.51%
2.87%
10.44%
5.32%
7.54%
274%
10.80%
8.86%
2.07%
2.32%
4.41%
1.61%
2.85%
9.26%

-0.10%

-0.87%

17.50%
18.57%

Exposicién +(-)

respecto al IPC
0.30%
2.98%
3.76%
327%
1.42%
1.72%
4.98%
0.25%
2.71%
0.09%
-1.01%
0.40%
2.61%
3.99%
0.45%
3.85%
2.27%

Rendimientos 12M

,,,,,,

lan-%
Febh-25
Mar- 25
Apr-25

Aug-24
Sep-24
Oct-24
Mo 24
[Diec- 24

ORBIA ADVANCE, 1D, MEX, Trade Price 0.730 (+5.16%) WMA 12.877

"'Iﬁh”\' -
|||||| By [ty i
III|||’| L ‘ll N

MACD 0.3986 0.1482

Momentum 1.970

Benchmark

May- 5
Jun-%5
Jul-5

WMA 13.590
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-3 Renta Variable

Desempeno semanal de los principales

China
Brasil
Canada
Japon
Australia
S&P500
Nasdaq
Dow Jones
Suiza
México
Hong Kong
Reino Unido
Alemania
Suecia
Eurozona
Italia
Espafa

Francia

-4.0%

Moneda Local

0.8%
0.2%
0.1%
-0.1%
-0.2%
-0.2%
-0.6%
-0.9% I
-1.0%
-1.3%
-1.9%
-2.4%
-2.5%
-2.6%
-3.0%
-3.3%

-2.0% 0.0%

Fuente: VectorAnalisis

27% China

2.5% Brasil
Canada
Australia
Japoén
S&P500
Nasdaq
Dow Jones
Suiza

Hong Kong
México
Reino Unide
Suecia
Alemania
Eurozona
Italia

Espafia
Francia

2.0% 4.0%

-4.0%  -3.0%

mercados de capitales

Ddlares

3.2%
2.4%
1.4%
0.9%
0.2%
0.1%
0.2%
0.2%
0.5%
0.8%
-1.3% I
-1.4%
2.0%
2.1%
2.7%
2.8%
3.2%
3.5%

-20% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0%
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-3 Renta Variable

Desempeno acumulado 2025 de los principales mercados de capitales

Espafa
Hong Kong
Italia
Alemania
México
Brasil
Canada
China
Reino Unido
Nasdag
Australia
S&P500
Eurozona
Japén
Dow Jones
Suecia
Suiza

Francia

Moneda Local

20.1%
T 18.6%

17.6%
15.5%
14.8%
12.4%
11.1%
10.0%
9.8%
9.3%
7.1%
7.1%
57%
5.1%
4.4%
0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

Fuente: VectorAnalisis.

23.4%

25.0%

28.8% Espafa

25.0% Italia
Alemania
Brasil
México
Hong Kong
Suecia
Eurozona
Reino Unido
Canadé
Suiza
Francia
China
Australia
Japon
Nasdaq
S&P500

Dow Jones

30.0% 35.0%

Ddlares

24.6%
23.7%
23.5%
21.4%
20.9%
19.1%
17.9%
—17.0%
—16.3%
14.5%
1%
9.8%
71%
0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

45.5%
39.4%

35.6%
33.7%
T 32.3%

40.0% 50.0%
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Renta Variable

Mejor y peor desempeino S&P500 agosto

L JEWS
s
Albemarle Corp I 0

Intel Corp I 0%
I 0%
I 10

CH Robinson Worldwide Inc

Paramount Skydance Corp

Expedia Group Inc

Newmont Corp

Aptiv PLC I
APA Cerp I 19%
I 19%

DR Horton Inc
Viatris Inc I (0%

Vertex Pharmaceuticals Inc
Paramount Global

Intuit Inc

Coinbase Global Inc
Fortinet Inc

Moderna Inc

Gartner Inc

Align Technology Inc
Super Micro Computer Inc

Trade Desk Inc/The

Fuente: VectorAnalisis.

-17% I

-17% I

-17% I

-19% I

-23% I

-25% I

-27% I
-30% I
-32% I

-37% I

-0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10
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-3 Renta Variable

Mejor y peor desempeno S&P BMV /IPC agosto

PENOLES
ORBIA
AMX
ASUR
GAP
CEMEX
LAB
MEGA
BIMBO
ALFA
ARCA
WALMEX
OMA
FEMSA
ALSEA
CT ALPEK
Q
BOLSA
GCARSO

\
\
I O ¥
I 7 %
I %
I S %
I S
I %
I %
I %

(2)% E—

(2)% N

(4)%
(5)%
(5)%
(5)%
(5)%
(5)%

20 %

17 %

(8)% I

CUERVO (8)% I

-10.00

Fuente: VectorAnalisis.

-5.00 0.00 5.00 10.00 15.00 20.00 25.00
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 ALSEA: Fitch Ratings elevd su calificacion de emisor de largo plazo en moneda
local y extranjera, asi como la de sus notas senior no garantizadas, de BB a
BB+. La perspectiva otorgada por Fitch para todas las calificaciones es estable,

reflejando la expectativa de solidez en la posicion financiera y operativa de la
compania.

7 GAP: Anuncio la colocacion en México de 85 millones de certificados bursatiles
de largo plazo, por un monto total de MXN 8,500 millones. La operacion se
realizd a través de dos tramos bajo la modalidad de vasos comunicantes y
alcanzo la totalidad del monto autorizado, registrando una sobre demanda de
1.98x sobre el monto convocado.
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-3 Renta Variable

Siguiente semana en México:

7 Trafico de pasajeros del mes de agosto: Crecimientos esperados
principalmente por un efecto estadistico de base comparativa baja y, en menor
medida, por la recuperacion gradual de la capacidad por los problemas en los
motores que utilizan las aeronaves tipo Airbus desde finales de 2023

. Var. 2025
Emisora Agosto 2024 Agosto 2025 vs. 2024

ASUR (Concesiones en México) 3,350,590 3,431,760 2.4%
A§UR (Concesiones en Puerto 1134.323 1120,771 12%
Rico)
ASUR (Concesiones en 1,502,187 1,504,239 0.1%
Colombia)
ASUR (total concesiones) 5,987,100 6,056,770 1.2%
GAP (Concesiones en México) 4,621,300 4,717,381 2.1%
GAP (Concesiones en MBJ) 424,600 512,640 20.7%
GAP (Concesiones en KIN) 199,500 192,450 -3.5%
GAP (total concesiones) 5,245,400 5,422,471 3.4%
OMA 2,428,183 2,606,537 7.3%
VOLAR 2,609,000 2,790,517 7.0%

Fuente: VectorAnalisis VectorAnalisis V;



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2T25, S&P 500

7 Al 29 de agosto, el 97% de las empresas del indice S&P 500 habian presentado
resultados. Se espera que los ingresos aumenten 6.4% AaA vy la utilidad neta 10.8%
AaA en el 2T25.

18.0% -
16.0% -
14.0% -
12.0% -
10.0% -
8.0% -
6.0% -
4.0% -
2.0% -
0.0% -

Fuente:

S&P500 expectativas de crecimiento en
ingresos y utilidad neta por trimestre

(Var % AaA)

15.3%
13.6%
13.1% 9
123% 5 12.9%
Q,
10.8% 10.2%
9.4%
Q,
6.4968% 70%  M66% 6.4% 6.3% [l 6.4%
57% [ °-9% 5.9% 5.5%
5.0% 7%
1T25 2T25E 3T25E 4T25E 1726 E 2T26E 3T26 E FY25E FY26E FY27E
B Utilidad neta ®lngresos
Bloomberg

S&P500 crecimiento en utilidad neta al

2T25 por sector
(Var % AaA)

30.0%
20.0%

10.0%

0.0% -
-3%
-10.0%

-20.0%
-19%

-30.0%

Energia
Materiales

Consumo basico

2%
|

Industriales

5%

4%
I

Servicios

mConsumo discrecional

2725

27%

22%
14%
- B I

Inmobiliario
Salud
Financiero
TI

Comunicaciones
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2T25, S&P 500

7 El 81% de las empresas ha presentado una UPA por encima de las proyecciones, cifra
superior al promedio de 78% de los ultimos 5 anos y al 75% de los ultimos 10 anos. Las

utilidades divulgadas superan las estimaciones en un 7.7%, cifra por debajo del

promedio de 9.1% de los ultimos cinco anos pero por encima del 6.9% de la ultima

década.

S&P500 sorpesa en ingresos y utilidad
heta al 2T25

(Var % AaA)

9.0%

8.0%

2723

Fuente: Bloomberg

8.0%
7.5%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
1.9%
2.0%
10% I 0.9%

. o

0.0% .

3723

(Var % AaA)

14.0 %

8.1% 12.0%

7.3% 10.0 %
8.0 %
6.0 %
40%
20%
0.0%
(2.0)%
o
o 10/ 07/ 13/ 09/ 08/

4723
1T24
2724
3T24
4T24
WT25
2T25

Materiales \—; |

1.3 %

Bienes inmaobiliarios

2

Bienes de consumo basico

%

Servicios publicos

Industrial

Tecnologia de la informacién

Promedio

Energia

% g2% 84%

Salud

S&P500 sorpresa en utilidad neta por
sector

new 121%

| I I

VectorAnaI|S|
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bésico
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Productos de consumo no
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-3 Renta Variable

MAG 7 vs resto 2T25, S&P 500

7 Las tecnoldogicas dominan el crecimiento de utilidades, con tasas superiores al 30%
interanual en 2T24-4T24 y todavia arriba del 26% en 2T25. A partir de 3T25 se espera
una convergencia, lo que podria reflejar una desaceleracion en la contribuciéon de los
gigantes tecnoldgicos, aunque seguiran superando al promedio.

S&P500 crecimiento en utilidad neta MAG7 vs resto por trimestre

(Var % AaA) 400%
35.0%

35.0%
30.8%  30.2%
30.0% o
° 2786%  266%
25.0%
20.0% 16.6%
. (]
4_6?/ ) 0, ) 0, ) 0, —

5 0% 6 14.5%  14.5%  14.5%

o 10.5% | 10.5%
10.0% 9.4% 8.1%

6.2% 55% 4.8%

5.0% I 26%

0.0%

2724

3T24

4724

1T25

2725

3T25 :l
4T25 :l
1T26

2T26

EMAG7 MOTRAS 493 VectorAnéIisisV

Fuente: FactSet



- Renta Variable

Algunas emisoras promesa para los proximos anos

Ticker Descripcion (muy breve) Sector (GICS) Ventas UDM
SOFI Plataforma de servicios financieros digitales (préstamos, banca/inversion) Financieros — Servicios de crédito al consumidor. 3,003 millones
RKLB Lanzamientos y space systems (Electron/Neutron, componentes y servicios orbitales). Industriales — Aeroespacial y defensa. 504.26 millones
ASTS Banda ancha direct-to-smartphone desde el espacio. Tecnologia — Equipos de comunicacion. 4.89 millones
OPEN iBuyer: compra/venta de viviendas + corretaje, via plataforma. Inmobiliario — Servicios inmobiliarios. 5,180 millones
OKLO SMRs/microreactores de fision avanzada; también reciclaje de combustible nuclear. Servicios publicos — Electricidad regulada. n.d.

CRCL Infraestructura de stablecoins (emisor de USDC) y servicios de red/pagos. Financieros — Mercados financieros. 2,120 millones
TEM Health-tech/IA: pruebas y datos clinicos para hospitales y pharma. Salud — Servicios de informacidn sanitaria. 951.98 millones
QBTS Coémputo cuantico, Ocean (software) y Leap (cloud). Tecnologia — Hardware computacion 22.28 millones
IONQ Computo cuantico de iones atrapados; acceso via AWS, Azure y Google Cloud. Tecnologia — Hardware computacion 52.37 millones
RGTI Computo cuantico (superconductores); QPUs Novera/Ankaa y QCaaS. Tecnologia — Hardware computacion 7.93 millones
ONDS Soluciones de redes inaldmbricas privadas y drones autdbnomos Tecnologia — Equipos de comunicacion. 16,130 millones

Sy - V?
Fuente: StockAnalysis VectorAnalisis



- Renta Variable

Temporada de reportes corporativos en los EUA del 2T25:
Calendario de reportes

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

Lunes, O1 de septiembre de 2025 Martes, 02 de septiembre de 2025 Miércoles, 03 de septiembre de 2025 Jueves, 04 de septiembre de 2025 Viernes, 29 de agosto de 2025

Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario | Emisora Horario Emisora Horario
Zscaler Inc Aft-mkt Dollar Tree Inc Bef-mkt CopartiInc
‘ The Campbell's Company 05:15 Broadcom Inc Aft-mkt
Salesforce Inc Aft-mkt Lululemon Athletica Inc Aft-mkt
‘ Hewlett Packard Enterprise Co Aft-mkt

VectorAnalisis 7

Fuente: Elaboracion propia con informacién de consensos de mercado.



- Cartera modelo fundamental

Ponderacion Precio Variacién Estructura Exposicion +(-)

en el indice 29-Aug-25 V-V % Cartera al IPC
Aerolineas
VOLAR A 11.48 4.27% 2.55% 2.55%
Aeropuertos
ASUR B 3.63% 609.01 -0.56% 5.54% 1.91%
Alimentos
GRUMA B 1.91% 320.87 -2.63% 3.89% 1.99%
Controladoras
ALFA A 1.75% 14.01 -1.06% 2.63% 0.88%
Materiales de Construccion
CEMEX CPO 8.72% 16.89 2.49% 9.00% 0.29%
ORBIA * 0.43% 14.84 11.92% 2.80% 2.37%
Bebidas
AC * 3.30% 190.38 -5.65% 5.29% 1.99%
CUERVO * 0.34% 21.86 8.22% 2.05% 1.71%
FEMSA UBD 7.29% 161.67 -2.27% 10.01% 2.72%
KOF UBL 1.98% 158.46 -2.51% 3.12% 1.13%
Grupos financieros
GFNORTE O 10.70% 170.70 0.86% 12.42% 1.72%
Mineria
GMEXICO B 9.87% 122.35 -4.11% 12.61% 2.74%
Restaurantes
ALSEA * 0.91% 53.68 -2.88% 3.18% 2.27%
Salud
LAB B 0.53% 22.37 0.40% 2.98% 2.44%
Telecomunicaciones y medios
AMX B 9.16% 18.58 -1.06% 9.44% 0.29%
Tiendas de autoservicio
LACOMER UBC 0.71% 42.05 0.57% 2.67% 1.96%
WALMEX * 6.99% 55.72 -3.13% 9.81% 2.83%
Rendimiento semanal
Cartera -0.93%
IPC 58,708.85 -0.87%
Rendimiento acumulado
Cartera 15.99%
IPC 18.57%
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“Favoritas” de Analisis Fundamental (Top Picks)

Vi Desempeiio Rendimiento Dezeer:geeno
Emisora Fecha de Precio esperado Rendimiento | Rendimiento | semanal vs. desde su inclusién vs
incorporacién actual potencial en la semana benchmark |inclusidén en la .
(12m) (S&P/BMV IPC) list benchmark
Ista (S&P/BMV IPC)
AC * 12/31/2024 190.38 226.00 18.7% -5.6% -4.8 p.p. 10.2% -8.4 p.p.
ALSEA * 6/2/2025 53.68 74.00 37.9% -2.9% -2.0 p.p. 7.8% 6.1 p.p.
ASUR B 12/31/2024 609.01 661.00 8.5% -0.6% 0.3 p.p. 13.9% -4.7 p.p.
CUERVO * 12/31/2024 21.86 30.00 37.2% 8.2% 9.1 p.p. -6.7% -25.3 p.p.
FEMSA UBD 12/31/2024 161.67 221.00 36.7% -2.3% -1.4 p.p. -9.0% -27.6 p.p.
GFNORTE O 12/31/2024 170.70 187.00 9.5% 0.9% 1.7 p.p. 27.4% 8.8 p.p.
GRUMA B 12/31/2024 320.86 404.00 25.9% -2.6% -1.8 p.p. -1.5% -20.1p.p.
KOF  UBL 6/2/2025 158.46 195.00 23.1% -2.5% -1.6 p.p. -15.4% -17.2 p.p.
LAB B 5/13/2025 22.37 27.00 20.7% 0.4% 1.3 p.p. 3.4% 1.1 p.p.
LACOMER UBC 12/31/2024 42.05 51.00 21.3% 0.6% 1.4 p.p. 28.2% 9.6 p.p.
VOLAR A 6/2/2025 11.48 16.00 39.4% 4.3% 5.1p.p. 28.6% 26.8 p.p.
WALMEX  * 12/31/2024 55.72 65.00 16.7% -3.1% -2.3 p.p. 1.5% -17.1 p.p.

Fuente: Elaboracién propia con informacion de Sibolsa y estimados Vectoranalisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Emisora Recomem_:lacmn VI anterior Nueva - Nuevo VI
anterior Recomendacion
ASUR COMPRA 685.00 === COMPRA 661.00 v
GAP VENTA 422.00 [===] VENTA 428.00

OMA MANTENER 243.00 G VENTA === 243.00
T V?
BOLSA MANTENER 41.00 [====| MANTENER ﬁ 42.00 VectorAnalisis
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Economia internacional

Alejandro Arellano Best Castro




——ep Estados Unidos:

Inflacion

7 El indice de precios del PCE aumentd en 0.2% MaM y 2.6% AaA durante julio, como se
esperaba, luego de haber crecido en 0.3% MaM y 2.6% AaA en junio.

7 El core tuvo un incremento de 0.2% MaM y 2.9% AaA en julio, como se esperaba,
luego de haber aumentado en 0.3% MaM y 2.8% AaA el mes previo.

7 Resalta que los precios de Servicios se aceleraron de 3.5% AaA a 3.6% AaA
(alcanzando su nivel mas alto desde marzo) vy los de Bienes durables se aceleraron de
0.9% AaA a 1.1% AaA (su nivel mas alto desde diciembre de 2022).

EEUU: Inflacién (Porcentaje, variacion interanual) EEUU: Inflacidén (Porcentaje, variacion interanual)
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Fuente: Reuters Fuente: Fred
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——ep Estados Unidos:

Ingresos v gasto en consumo

7 El gasto personal en consumo crecié 0.5% MaM, como se esperaba, marginalmente
arriba del 0.4% MaM del mes anterior (revisado hacia arriba respecto al 0.3% MaM

reportado inicialmente).

7 El gasto en Bienes durables aumentd en 1.9% MaM en julio, luego de haber disminuido
en 0.8% MaM en junio y 1.7% MaM en mayo.

7 El gasto en Servicios de junio se revisd de 0.3% MaM a 0.4% MaM. En julio crecid 0.4%
MaM.

7 El ingreso personal aumentd en 0.4% MaM, como se esperaba, marginalmente arriba
del 0.3% MaM de junio.

EEUU: Ingreso disponible y gasto en consumo personal
real (Porcentaje, variacion mensual)
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= Estados Unidos:

Nomina no agricola

7 La expectativa es que se hayan creado 80 mil empleos en agosto, ligeramente arriba
de los 73 mil del mes previo.

7 Se espera que la tasa de desempleo vuelva a aumentar marginalmente, ahora de 4.2%
en julio a 4.3% en agosto.

7 Se espera que los ingresos promedio hayan crecido en 3.7% AaA, moderandose
respecto al 3.9% de julio.

EEUU: Némina no agricolas (Variacion mensual, miles)

EEUU: Tasa de desempleo (Porcentaje)

EEUU: Ingreo promedio por hora (Porcentaje, variacién interanual)

4.8 1 4.5 1
350 I Tasa de desempleo
4.6 4 Promedio de 3 meses 4.4 -
300 Regla de Sahm 43
4.4 42
250 4.2 a1l
200 4 4
150 3.8 1 3.9 A
3.6 - 3.8
100 37 |
3.4 1
50 3.6 1
° s R R R R T
MM MM n 1 NN N N o NN NN
NI IIIILILIRILILLR MMM IS TET ST S SEWNWGLIG N LD LN 0000000000000 00000000O0O0O0
0000000000000 0000O0O00O00O0 ANANNNANNNANANNNANNNANNSNNNANNAA A AN AAANTANJAAT AN NNNNN
NN NN NN NN AN NANNNNANNNNN B e T e e T S S T s T S s - S S S >SS S>> S>> >
D N N N N N N N N NN T 0100000 0100 W0—=0 = O = MO O OMOMmMmMmOmOmMmPmOnm O
QB AnghghhghohnRbRbRR bobohadbobobhbhonaBhahahal R e e R
N M M ] M M s —
$3>a>§;%53§;$3>§>knéaap FFS AT TNAFIONGTFS AT A NS F TG OFO N~ gMguowghogo " aMgdgh
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e Estados Unidos:

JOLTS

7 La expectativa es que en julio haya habido 7.360 millones de vacantes laborales,
debajo de las 7.437 millones del mes previo.

7 De ser asi, el total de vacantes sobre desempleados bajaria de 1.06 a 1.02.

EEUU: JOLTS (Miles) EEUU: Total de desempleados y Vacantes/Desempleados
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=3 Alemania:

Clima del consumo

7 El clima del consumo GFK se ubicd en -23.6 para septiembre, debajo del -21.5

esperado y del -21.7 de agosto. Este es el tercer mes consecutivo con deterioro.

Ventas minoristas

cambiaran MaM, luego de haber aumentado en 1.0% MaM en junio.

Alemania: Ventas minoristas (Porecentaje, variacion
mensuial)
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7 Las ventas minoristas se contrajeron en 1.5% MaM en julio. Se esperaba que no
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Economia de México

Luis Adrian Muiiz




e [\éxico: INforme trimestral de inflacién de Banco de México.

7 Banco de México anuncid una revision al alza en las estimaciones de crecimiento econdmico para México,
tanto para 2025 como para 2026.

7 Las nuevas estimaciones puntuales son de 0.6 y 1.1 por ciento respectivamente, por arriba de las reportadas

en el informe previo (0.1 y 0.9 por ciento respectivamente). No se pueden descartar nuevos ajustes en las
estimaciones de crecimiento econdmico por parte del mercado.

7 En cuanto a la politica monetaria y su guia futura, en la sesidon de preguntas y respuestas el tono general de la
junta de gobierno continud siendo “dovish”, aunque sin ahondar en los argumentos que permitirdn nuevos
recortes en la tasa de interés. Pareciera que el ajuste en las expectativas de crecimiento econdmico no
representa un factor que modifique de manera significativa la perspectiva para la politica monetaria. En este
sentido, no esperamos que el mercado modifique la opinidon que se formd después de la ultima minuta del
banco central, en donde la tasa de cierre para este aio podria ubicarse en 7.25 por ciento.

Previsiones para la actividad econdmica

IT Enero - Marzo 2025 IT Abril - Junio 2025
Ano | Puntual | Intervalo

-0.5a0.7

Ano | Puntual | Intervalo
0.6 0.1a1l1

0.1a1l.7 1.1 0.3a1.9
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e [\éxico: INforme trimestral de inflacién de Banco de México.

Calendario para 2026

Minutas sobre las

Anuncios de Reuniones de la Junta de Inf Reportes de
Decisiones de Gobierno referentes alas __ lermes y  Estabilidad
Poliica Monetaria ¥ Decisiones de Poliica  1"mestrales Financiera
Monetaria
Enero g
Febrero 5 19 26
Marzo 26
Abril 9
Mayo 7 21 27
Junio 25 10
Julio 9
Agosto 6 20 27
Septiembre 24
Octubre 8
Noviembre 5 19 26
Diciembre ¥ 9

17
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P |\1éxico: Esta semana.

7 Esta semana se publican :
- Las encuestas de mercado de Banco de México y de Citi, ambas para el mes de agosto.
- Los indicadores de pedidos manufactureros para agosto.
- El indice de confianza del consumidor de agosto.

- La demanda interna de junio (inversion fija y consumo privado).

VectorAnalisis 7



	Slide 1: Evolución semanal y perspectivas de los mercados financieros mexicanos
	Slide 2: Índice
	Slide 3: Resumen semanal
	Slide 4: Análisis Técnico
	Slide 5: Recomendaciones corto plazo
	Slide 6: ETF’s de los índices :  El alza prevalece, pero los indicadores están a la baja
	Slide 7: Sectores EE.UU.:  Los que tendrían un mayor potencial de descenso pueden ser el industrial y el de tecnología
	Slide 8: Mercados accionarios- S&P/BMV IPC
	Slide 9: Mercado de Tasas EE.UU. y México: El riesgo de repunte parece acotado. Hay que vigilar apoyos.
	Slide 10: Divisas: El dólar en consolidación. El rango para el USDMXN 18.50-18.80
	Slide 11: Propuestas trading, durante la semana 
	Slide 12: Cartera Modelo Técnica
	Slide 13: Renta variable
	Slide 14: Renta Variable 
	Slide 15: Renta Variable 
	Slide 16: Renta Variable 
	Slide 17: Renta Variable 
	Slide 18: Renta Variable 
	Slide 19: Renta Variable 
	Slide 20: Renta Variable 
	Slide 21: Renta Variable 
	Slide 22: Renta Variable 
	Slide 23: Renta Variable 
	Slide 24: Renta Variable 
	Slide 25: Cartera modelo fundamental
	Slide 26: “Favoritas” de Análisis Fundamental (Top Picks)
	Slide 27: Economía internacional
	Slide 28: Estados Unidos:
	Slide 29: Estados Unidos:
	Slide 30: Estados Unidos:
	Slide 31: Estados Unidos:
	Slide 32: Alemania:
	Slide 33: Economía de México
	Slide 34: México: Informe trimestral de inflación de Banco de México.
	Slide 35: México: Informe trimestral de inflación de Banco de México.
	Slide 36: México: Esta semana.

