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=3 Resumen semanal

31-ene-25 (O7-feb-25 % semanal

Dow Jones 44,544 66 44,5035.40 -0.54%
S&P 6,040.53 6,025.99 -0.24%
Nasdag 19,627.44 19,523.40 -0.53%
Ddlar/Euro 1.04 1.03 -0.34%
Bono 10 anos E.U. 4.542 4.496 -4.61 puntos
PC 51,209.53% 52,817.75 3.14%
Peso/Dodlar 20.68 20.56 -0.57%
M10 10.02 9.72 -30.15 puntos
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—=—% Recomendaciones corto plazo

No se ha logrado reafirmar el alza en EE.UU.

Cabe la cautela por un posible ajuste a los apoyos
importantes de corto plazo

ETF's: SXENP, EWQ, AGG, EWK, XLE, XLU
Emisoras: ETSY, KO, MU, DELL

Emisoras México: AMX, FEMSA, GMEXICO, LIVEPOL

ALPHABET INC A, NSQ, Trade Price -5.83 (-3.04%) WMA 193.88 WMA 177.98
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-3 CTF’s de los indices:

los minimos de enero

SPDR S&P 500, PCQ, Trade Price -5.28 (-0.87%) WMA 598.10 WMA 579.71
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_+ ETF’s de Europa \/ China: Mejor desempeno de corto plazo que los
de EE.UU.

ISH MSCI EZN ETF, BTQ, Trade Price -0.46 (-0.90%) WMA 49.14  WMA 49.35 ISH CHINA LG CAP, PCQ, Trade Price 0.49 (+1.51%) WMA 30.96 WMA 29.81
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——3 Mercados accionarios- S&P/BMV IPC

La recuperacion prevalece... Aunque genera sobrecompra en los indicadores al . e
mismo tiempo que el indice se acerca a las siguientes resistencias fuertes. e —
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—>

Mercado de Tasas EE.UU. \ MEXICO: El descenso prevalece,
sobre todo en México, aunque hay riesgo de ajustes

US 10Y T-NOTE, RCT, Bid Yield 0.0466 (+1.05%)
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—é DIVISAas: El USDMXN en lateralidad y lo probable es que asi se
mantenga, aunque puede debilitarse en mayor proporcion contra el Euro.

FOREX MXN=, NYS, Bid 0.1204 (+0.59%) WMA 20.4858 WMA 19.8815
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FOREX EURMXN=, NYS, Bid 0.0564 (+0. 27%) WMA 21.2535 WMA 21.1733
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— Cartera Modelo Técnica Rendimientos 12M

Contribucién Precio Variacion Esfructura  Exposicion +(-) 2.0%
al indice * 7-Feb-25 V-V % respecto al IPC
AC™ 4.11% 200.87 6.07% 6.40% 2.29%
AMX B 7.98% 15.03 3.87% 10.09% 2.11%
ALFA A 1.91% 1716 1.12% 2.14% 0.24%
ALSEA* 0.81% 48.76 10.44% 3.95% 3.14%
BOLSA A 0.48% 3217 0.88% 5.50% 5.02%
CEMEX CPO 10.24% 13.79 12.11% 1.27% 1.03%
CHDRAUI B 1.09% 12232 2.42% 1.77% 0.68%
FEMSA UBD 8.33% 180.05 2.21% 8.64% 0.31%
GCARSO A1 1.41% 116.39 -2.03% 462% 3.21%
GFNORTE O 9.44% 146.81 2.52% M1.11% 1.67% -16.0% genchmark
GMEXICOB 5.88% 105.95 4.29% 9.73% 0.86% 1500
KIMBER A 1.58% 3112 0.45% 5.27% 3.68% g = 7 b 3 = 2 Ea = & & “ rg
LIVEPOL C-1 0.70% 103.97 0.16% 4.69% 4.00% = = = = = = = = = = = = =
Q- 1.25% 187.23 8.63% 6.05% 4.80%
WALMEX * 7.89% 55.36 3.05% 8.78% 0.89%
CEMEX, MEX, Trade Price -0.040 (-0.29%) WMA 11.815 WMA 11.695

Rendimiento semanal
Cartera 4.15%
IPC 52 817.75 3.14%
Rendimiento acumulado
Cartera 6.32% "L|,||Hﬂhdl""'h.mw.'!"whmﬂl ’
IPC 6.67% b

MACD Q.AbbS 0.2576
- AN

Momentum 2.]180
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-3 Renta Variable

Desempeino semanal de los principales mercados de capitales

Moneda Local Dolares

Hong Kong 45% Espafa 2.3%
Meéxico 3.1% México 2.2%
Espafia 2.6% China 1.6%

China 2.3% Canada 1.4%
Italia 1.6% Italia 1.3%
Eurozona 0.7% Australia 0.6%
Reino Unido 0.3% Japén 0.5%
Francia 0.3%
Eurozona 0.4%
Alemania 0.3% ) .
Reino Unido 0.4%
Suiza 0.0%
Suecia 0.2%
Australia -0.2%
Suiza 0.1%
S&P500 -0.2%
Francia 0.0%
Canada -0.4%
Alemania 0.1%
Nasdaqg -0.5%
S&P500 0.2%
Dow Jones -0.5%
Nasda -0.5%
Suecia -1.2% 4
) -0.5%
Brasil 19% Dow Jones b
. 0.6%
Japén -2.0% Brasil 0-6%
30% -20% -10% 00% 10% 20% 3.0% 40% 5.0% 1.0%  -05%  0.0% 0.5% 1.0% 15%  2.0% 2.5%

Fuente: VectorAnalisis
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-3 Renta Variable

Desempeno acumulado 2025 de los principales mercados de capitales

Espaia
Alemania
Eurozona

Suiza

Italia

Francia
Meéxico
Reino Unido
Suecia
Hong Kong
Australia
Dow Jones
Brasil

Canadd

S&P500

Nasdaq

China

Japon

-4.0%

Moneda Local

9.4% Brasil
9.4% Espaiia

8.8% Alemania

8.6% Eurozona

8.4%

8.0%

I 6.7%

4.3%

3.6%
2.9%

2.5%
1.1%

-2.0% 0.0% 2.0% 4.0%

Fuente: VectorAnalisis.
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 FUNO: SAT confirma criterio. Lo anterior le permitiria realizar la OPl de FIBRA NEXT de acuerdo
con los articulos 187 y 188 de la Ley de Impuesto sobre la Renta “ISR”. Aunque consideramos que
la emisora esperara a encontrar un mejor momento para la operacion.

7 S&P/BMV IPC: No esperamos cambios en la muestra en el préximo rebalanceo. Estimamos que
las emisoras con mayor riesgo de salir de la muestra son: TLEVISA, LACOMER, BOLSA y CUERVO.
Por otro lado, VOLAR es una de las emisoras con mayor probabilidad de ser incluida en el indice.
El anuncio del préximo cambio de muestra del IPC se publicara el viernes 7 de marzo, y las
modificaciones entraran en vigor antes del inicio de operaciones del lunes 24 de marzo.
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 Datos operativos de aeropuertos/aerolineas enero: son resultado, de una baja base comparativa
por los efectos de la reduccion de capacidad por las aerolineas afectadas por la revision a los
motores que utilizan las aeronaves AirBus. Adicionalmente, se ven resultados favorables por la
apertura de nuevas rutas aéreas desde el aino anterior.

Diferencia

Emisora respecto a

Enero 2024 Enero 2025 \Cir'zzoozzf estimados
ASUR (Concesiones en México) 3,871,735 3,714,152 -4.1% -7.5%
éiscg? (Concesiones en Puerto 1,113,130 1,216,168 9.3% 41%
ASUR (Concesiones en 1,331,781 1,495,926 12.3% 0.3%

Colombia)

ASUR (total concesiones) 6,316,646 6,426,246 1.7% -3.7%
GAP (Concesiones en México) 4,725,800 5,022,700 6.3% 2.3%
GAP (Concesiones en MBJ) 491,900 456,200 -7.3% -2.8%
GAP (Concesiones en KIN) 148,400 167,000 12.5% -6.2%
GAP (total concesiones) 5,366,100 5,645,900 5.2% 1.6%
OMA 1,982,488 2,178,507 9.9% 2.6%
VOLAR 2,491,000 2,597,000 4.3% 5.0%
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——agp Resultados 4T24: Muestra de emisoras que integran el S&P/ BMV IPC

Muestra S&P/BMV IPC
Cifras en millones MXN (var. % A/A)

9.8%
-0.1%

240,612
219,231 240,763 240,612

-2.6%

65,885 64,203

Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta
BA4T23 W4T724

Ingresos netos

Fuente: Economatica, estimados VectorAnalisis y consensos de mercado.

-8.4%
40,351 36,960

I

UAFIDA
4T24 e m4T24

Utilidad neta
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Mexico
Del 10 al 14 de febrero se esperan los reportes financieros de 5 emisoras:

Calendario de reportes en México

lunes, 10 de febrero de 2025 martes, 11 de febrero de 2025 miércoles, 12 de febrero de 2025 jueves, 13 de febrero de 2025 viernes, 14 de febrero de 2025

Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario
AMX Después del cierre AC Antes de la apertura WALMEX Después del cierre
BOLSA Después del cierre FIBRAMQ Después del cierre

VectorAnalisis 7



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 4724, S&P 500

7 Al O7 de febrero, 61% de las empresas del indice S&P 500 habian presentado
resultados. Se espera que los ingresos aumenten 5.5% AaA vy la utilidad neta 13.3%
AaA en el 4T24. Los sectores de comunicaciones, IT y financiero presentarian los
mayores crecimientos.

S&P500 expectativas de crecimiento en
ingresos vy utilidad neta al 4724

(Var % AaA)

14.0% 1 13.3%
12.0% -
10.0% -
8.0% A 7.7%
6.0% -
4.0% -

2.0% -

0.0% -

4724

® |ngresos 17 de enero 2025 Ingresos Q7 de febrero 2025
m Utilidad neta 17 de enero 2025 Utilidad neta 07 de febrero 2025
Fuente: Bloomberg

VectorAnalisis 7



-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 4724, S&P 500

Sopresa en ingresos por sector Sorpresa en utilidad neta por sector
(Var %) (Var %)
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Fuente: Bloomberg
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Estados Unidos
Del 10 al 14 de febrero se esperan reportes financieros de 83 emisoras del S&P 500 y del Nasdaq 100:

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

lunes, 10 de febrero de 2025 martes, 11 de febrero de 2025 miércoles, 12 de febrero de 2025 jueves, 13 de febrero de 2025 viernes, 14 de febrero de 2025

Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario
McDonald’s Corp Bef-mkt Coca-Cola Co/The Bef-mkt Cisco Systems Inc Aft-mkt Applied Materials Inc Aft-mkt Crown Castle Inc n.d.
Vertex Pharmaceuticals Inc Aft-mkt S&P Global Inc 06:15 Equinix Inc Aft-mkt Palo Alto Networks Inc Aft-mkt Moderna Inc Bef-mkt
Arch Capital Group Ltd 15:00 Gilead Sciences Inc Aft-mkt CME Group Inc 06:00 Deere & Co Bef-mkt Coca-Cola Europacific Partners 01:00
Rockwell Automation Inc Bef-mkt Welltower Inc Aft-mkt Williams Cos Inc/The Aft-mkt Moody's Corp Bef-mkt
ON Semiconductor Corp Bef-mkt Marriott International Inc/MD 06:00 CVS Health Corp Bef-mkt Airbnb Inc Aft-mkt
Cincinnati Financial Corp Aft-mkt Ecolab Inc Bef-mkt Dominion Energy Inc Bef-mkt Duke Energy Corp 06:00
Loews Corp Bef-mkt Carrier Global Corp Bef-mkt Trade Desk Inc/The Aft-mkt Motorola Solutions Inc Aft-mkt
Incyte Corp 06:00 American International Group | Aft-mkt Trade Desk Inc/The Aft-mkt Zoetis Inc Bef-mkt
Fidelity National Information Bef-mkt Exelon Corp Bef-mkt Republic Services Inc Aft-mkt
Edwards Lifesciences Corp Aft-mkt Kraft Heinz Co/The Bef-mkt Digital Realty Trust Inc Aft-mkt
DuPont de Nemours Inc 05:00 Westinghouse Air Brake Technol Bef-mkt PG&E Corp Bef-mkt
Humana Inc 05:30 Martin Marietta Materials Inc Bef-mkt American Electric Power Co Inc Bef-mkt
Eversource Energy Aft-mkt Smurfit WestRock PLC 05:30 Howmet Aerospace Inc 06:00
Leidos Holdings Inc Bef-mkt Tyler Technologies Inc Aft-mkt CBRE Group Inc 05:55
Masco Corp 06:00 Ventas Inc Aft-mkt Ingersoll Rand Inc Aft-mkt
Assurant Inc Aft-mkt Rollins Inc Aft-mkt GE HealthCare Technologies Inc Bef-mkt

Bef-mkt: Antes de la apertura T
Aft-mkt: Después del cierre.. VeCtOI'A na | |S I S



P Cartera modelo fundamental

Cartera modelo Fundamental semanal

Ponderacién Precio Variacioén Estructura Exposiciéon +(-)
en el indice 07-feb-25 V-V % Cartera al IPC
Aeropuertos
ASUR B 4.11% 558.25 -0.86% 6.41% 2.30%
Aeropuertos
GRUMA B 2.38% 348.40 -2.99% 4.59% 2.22%
Controladoras
ALFA A 1.91% 17.16 1.12% 4.22% 2.31%
Materiales de Construccion
CEMEX CPO 10.25% 13.79 12.11% 10.50% 0.25%
Bebidas
AC* 4.18% 200.87 6.07% 6.62% 2.45%
CUERVO * 0.27% 17.66 -3.86% 1.79% 1.51%
FEMSA UBD 8.17% 180.05 2.21% 10.58% 2.41%
Grupos financieros
GFNORTE O 9.44% 146.81 2.52% 12.00% 2.56%
Mineria
GMEXICO B 9.01% 105.95 4.29% 1.69% 2.68%
Servicios de negociacion de activos financieros
BOLSA A 0.48% 32.17 0.88% 2.39% 1.91%
Telecomunicaciones y medios
AMX B 8.01% 15.03 3.87% 10.26% 2.25%
Tiendas de autoservicio
LACOMER UBC 0.31% 34,94 3.16% 2.43% 2.12%
WALMEX * 7.84% 55.36 3.05% 10.68% 2.84%
Tiendas departamentales
LIVEPOL C-1 0.70% 103.97 0.16% 2.77% 2.07%
Transportes
VOLAR A 16.33 -6.95% 3.07% 3.07%
Rendimiento semanal
Cartera 2.95%
IPC 52,817.75 3.14%
Rendimiento acumulado
Cartera 5.92%
IPC 6.67%
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-3 “Favoritas” de Andlisis Fundamental (Top Picks)

Des empefio Rendimiento Desempeiio
. . Vlesperado Rendimiento | Rendimiento desde su i i6
Emisora Precio actual pe . semanal vs. . .z 252 ELSLE
encnmar -pencnmar
a2m) potencial en la semana b h k inclusiénenla | vs.p h k
(S&P/BMV IPC) lista (S&P/BMV IPC)
AC * 200.87 207.00 3.1% 6.1% 2.9 p.p. 16.3% 9.6 p.p.
ALFA A 17.16 20.50 19.5% 1.1% -2.0 p.p. 13.7% 7.0 p.p.
ASUR B 558.25 631.00 13.0% -0.9% -4.0 p.p. 4.4% -2.3 p.p.
BOLSA A 32.17 39.00 21.2% 0.9% -2.3 p.p. -3.6% -10.2 p.p.
CUERVO * 17.66 30.00 69.9% -3.9% -7.0 p.p. -24.6% -31.3 p.p.
FEMSA UBD 180.05 237.00 31.6% 2.2% -0.9 p.p. 1.3% -5.4 p.p.
GFNORTE O 146.81 193.00 31.5% 2.5% -0.6 p.p. 9.6% 2.9p.p.
GRUMA B 348.40 395.00 13.4% -3.0% -6.1 p.p. 6.9% 0.2 p.p.
LACOMER UBC 34,94 48.00 37.4% 3.2% 0.0 p.p. 6.5% -0.1 p.p.
LIVEPOL C-1 103.97 167.00 60.6% 0.2% -3.0 p.p. 4.9% -1.8 p.p.
VOLAR A 16.33 26.00 59.2% -7.0% -10.1 p.p. 4.5% -2.2 p.p.
WALMEX * 55.36 72.00 30.1% 3.1% -0.1 p.p. 0.9% -5.8 p.p.

Fuente: Elaboracién propia con informacion de Sibolsa y estimados Vectorandlisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Cambios de Recomendacion y/o VI: no tuvimos cambios en la semana
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Renta fija y Cambios

Ricardo Bravo




- Renta Fija y Cambios

7 El mercado de renta fija local presenté una dinamica positiva con disminuciones de hasta 24 puntos
base a lo largo de la curva de rendimientos ante un sentimiento positivo posterior a la pausa de los
aranceles, la reduccion de 50 pb en la postura monetaria y la dinamica de la inflacion.

Curva de rendimientos de bonos gubernamentales a tasa
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-3 Renta Fija y Cambios

7 Derivado de los movimientos en la curva local, los diferenciales contra los bonos del Tesoro
continuan comprimiendose ante la expectativa de la compresion en los diferenciales de
politica monetaria y una menor percepcion de riesgo en el corto plazo.

Diferenciales entre las tasas de interés entre los Mbonos

y los bonos del Tesoro
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- Renta Fija y Cambios

7 El peso mexicano presentd una apreciacion sin destacar en el complejo de paises latinoamericanos
en un entorno de debilidad del ddolar. El peso operd en un rango de 92 centavos entre 20.37 y 21.29
pesos por dolar.

o ] Desempeiio semanal de una canasta de divisas
Desempeno histdrico del peso mexicano
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-3 Renta Fija y Cambios

7 Durante 2025, el peso ha mantenido una dinamica lateral con una alta volatilidad, mientras que el
peso colombiano vy el real brasileno han presentado un comportamiento diferenciado respecto a las

divisas de la region.

Desempeio histdrico de divisas seleccionadas desde
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-3 Renta Fija y Cambios

7 Se ha presentado un movimiento lateral en la volatilidad esperada y realizada del peso
mexicano.

Volatilidad realizada en opciones cambiarias de divisas Volatilidad implicita en opciones cambiarias de divisas
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-3 Renta Fija y Cambios
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-3 Renta Fija y Cambios

Desempeino acumulado en un horizonte a 1 ano de la cartera modelo

114

112

110

108

106

104

102

100

98

) Rendimientos anualizados
- Portafoli
ortarofio Benchmark
Modelo
’ B 13.10% 12.73%
] 18.81% 18.26%
12.43% 11.81%
: 18.82% 16.94%
18.41% 17.77%
Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll 1
< < < < < < < < < < < LN
N N i N N N N N N N N N
o] = b~ > C = @] o + > O Q
© 0 S5 &) =
& g = g =2 = & & o 2 T §
Portafolio Modelo Benchmark

VectorAnalisis 7



VectorAnéIisi57

Economia internacional

Alejandro Arellano Best Castro




= Estados Unidos

la

»

omina Nno agrico

é

N

143 mil empleos en enero, debajo de los 169 mil

O en

la creci

’

’

omina no agrico

esperados.

7LaN

de empleo de diciembre se revisd hacia arriba, de 256 mil a 307 mil.

La creacion

7
7

Imente, de 4.1% a 4.0%, cuando no se

O margina

=,

La tasa de desempleo retrocedi

esperaba cambios
7 La fuerza laboral aumentd de 168.547 millones a 170.744 millones.

EEUU: Participacién (Porcentaje)

EEUU: Tasa de desempleo (Porcentaje)
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e Estados Unidos:

JOLTS

7 Se registraron 7,600 millones de vacantes laborales en diciembre, debajo de las 8,010
millones esperadas y de las 8,156 millones de noviembre.

7 Con esto, el total de vacantes sobre desempleados bajoé de 1.14 a 1.10, su nivel mas
bajo en los ultimos tres meses.
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=3 Estados Unidos:

Sentimiento del Consumidor de la Universidad de Michigan

7 Este indice sorprendid hacia abajo, ubicandose en 67.8 para febrero, debajo del 71.9
esperado y del 71.1 del mes anterior. Este es su nivel mas bajo desde julio de 2024.

7 Tanto en las expectativas como en las condiciones actuales se registrd un deterioro.

7 La inflacion esperada a un ano aumentod de 3.3% a 4.3% v la inflacion esperada a cinco
anos paso de 3.2% a 3.3%.

- . . . L. o . . L. . ~
EEUU: Sentimiento del consumidor de U. de EEUU: Expectativa de inflacién en un afio EEUU: Expectativa de inflacion en cinco afios
;
Michigan (Indice) (Porcentaje) (Porcentaje)
85 5.00 3.40
3.30
80
4.50 3.20
75
3.10
4.00
70 3.00
L 2.90
65 3.50
2.80
60
3.00 2.70
5571 2.60
00— r— 77— 77— 7T T 7T T T T T T T T T 20 bmrm—m0m™—™m™————rm— 7T T T 77T T T T T T T T T 2% b4+ r - —o——"/—"—"—rT"T"TTTT7T—T"T— 7T 7T T T T T 7T 7T
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
cccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
I 3 ddd3 333 I I I I I I 53 33J R T e e T e e e e e e R i e e e R S e B T e e e e e e e i e e e e e S e
F S I IT R FIFTFENST T T IR T ¥ P NS S EISSSNSTSETSESESTSSN TP EN 5SS EISSNSTRIERNESEISSR
g3 g9d g§39 gdd
Fuente: Reuters Fuente: Reuters Fuente: Reuters

VectorAnalisis 7



=3 |nternacional:

PMI

7 En Estados Unidos, el PMI de Manufactura de S&P aumentd de 49.4 a 51.2, mientras
que el de Servicios retrocedid de 56.8 en diciembre a 52.9 en enero.

7 El PMI de Servicios de la Eurozona retrocedid de 51.6 en diciembre a 51.3 en enero
(51.4 esperado).Con esto, el PMI compuesto se ubico en 50.2, arriba del 49.6 del mes
previo. Es el primer mes con el indice compuesto en terreno expansivo desde agosto.

7 El PMI Caixin de Servicios retrocedid de 52.2 en diciembre a 51.0 en enero, cuando se
esperaba un incremento marginal hasta 52.3.

Internacional: PMI (indice)
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—— |apON:

Politica moentaria

7 Naoki Tamura, del Banco de Japdn, dijo que la tasa de interés deberia ubicarse en 1%
para la segunda mitad de afio fiscal 2025.

Salarios

7 Los salarios de los empleados crecieron un 4.8% AaA en diciembre, arriba del 3.8%
AaA esperado vy del 3.9% AaA en noviembre.

Japén: Salarios (Porcentaje, variacion interanual)
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=3 Estados Unidos:

Ventas minoristas

7 Se espera que hayan disminuido en 0.1% MaM, luego de crecer en 0.4% MaM.
7 Sin embargo, la expectativa para el control, es que se haya moderado de 0.7% MaM a

0.3% MaM.
Produccion industrial

7 La expectativa es que se registre una importante desaceleracion, de 0.9% MaM en

diciembre a 0.2% MaM.

7 Se espera que la utilizacion de la capacidad se ubique en 77.7%, marginalmente arriba

del 77.6% del mes anterior.

EEUU: Ventas minoristas EEUU: Utilizacion de la capacidad instalada (Porcentaje)

(Porecentaje, variacién mensual)

82 r

1.5

81

80 -~

79

78 -

77

76

mmmmmmmmmmmmmmmmm
NNNNNNNNNNNNNNNNN
ooooooooooooooooo
NNNNNNNNNNNNNNNNN
B e e e e e e T e e T S
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
mmmmmmmmmmmmmmmmm
= S 3T ™I TS OSSO OSNT ONT S OSTOSSOSNSNs =
wwwwwwwwwwwwwww

EEUU: Produccion industrial
(Porcentaje, variaciéon mensual)

150 -

1.00 -

050

0.00

-0.50 -

-1.00

-1.50 -

qqqqqqqqqqqqqqqq
NNNNNNNNNNNNNNNN
cccccccccccccccc
NNNNNNNNNNNNNNNN
- S S O S S S YT YT COCSEYE ITSERITSESESEITCTSESEITSESEITERS
228 2 E8B88R¢B8¢28¢8a%a
-~ S N S S YN SR S SR SE CTCEITEITERIRTSERRTE
mmmmmmmmmmmmmm

VectorAnalisis 7



=3 Estados Unidos:

Inflacion

7 Se espera que el IPC haya crecido en 0.3% MaM vy 2.9% AaA en enero, frente al 0.4%
MaM vy 2.9% AaA de diciembre.

7 Sobre el core, se espera que se acelere en términos mensuales, de 0.2% MaM a 0.3%
MaM, v que se desacelere en términos interanuales.

Politica monetaria

7 El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell tendra el testimonio bi anual
frente al Congreso

EEUU: Inflacion (Porcentaje, variacion interanual) EEUU: Inflacion (Porcentaje, variacion interanual)
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- \éxico: Decisidn de politica monetaria

7 Banco de México recorto la tasa de interés de referencia en 50 pb, a 9.50 por ciento, como lo esperaba el
mercado. La decision fue dividida en cuanto a la magnitud del recorte 4 a 1. El comunicado de prensa resulté
mas despreocupado de lo que el mercado anticipaba (“dovish”) y mostrd una guia futura que sugiere un nuevo
recorte de 50 pb durante la reunion de marzo. La decision de Banco de México de profundizar sus recortes y
anticipar nuevos de igual magnitud sugieren un cambio en la funcidn de reacciéon del banco central, en donde
el factor del crecimiento econdmico ahora tiene una mayor importancia. La implicacion de esto podria
observarse no solo en expectativas de baja mas agresivas reunion tras reunion, también en una correccién a la
baja en la tasa de referencia esperada para el cierre de 2025, que por el momento se ubica en 8.5 por ciento.

p— |

Tasa de referencia en México
(en por ciento)
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——— \éxico: Inflacion

7 La inflacién de enero se ubicé en 0.29% MoM, por debajo de lo esperado (0.33%). A tasa anual, la inflacidn
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'7.0%

5.0%

3.0%

1.0%

-1.0%

general se desacelerd de 4.21% a 3.59%. Por el lado de los precios subyacentes, la inflacion mensual también
fue menor a la esperada y se ubico en 0.41% . Las cifras de enero son buenas. En adelante, la inflacion general
continuara mostrando desaceleracion, pudiendo bajar incluso a niveles por debajo de 3 por ciento a mediados
del afio ante una base de comparacién muy favorable. El comportamiento de la inflaciéon continua dando
espacio para que Banco de México recorte su tasa de referencia en las reuniones préoximas. Mantenemos
nuestra estimacion de inflacion al cierre del afio en entre 3.4% y 3.5%.

Inflacion en México
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= \éxico: Produccion industrial

7 Se da a conocer la produccién industrial de diciembre 2024, la cual esperamos con una caida anual de 1.5 por
ciento. De ser asi, el sector industrial habria retrocedido durante el ultimo trimestre del afio pasado, en linea
con la estimacion preliminar dada a conocer por el INEGI hace algunas semanas.

7 A su interior, esperamos que el sector de la construccion continue retrocediendo por causa de su componente
publico, seguido de la mineria. La manufactura seguira desacelerada debido a un comportamiento similar de

su contraparte en los Estados Unidos. La perspectiva del sector es modesta y con riesgos a la baja
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