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=3 Resumen semanal

26-jul-24 02-ago-24 % semanal
Dow Jones 40,589.34 39,737.26 -2.10%
S&P 5,459.10 5,346.56 -2.06%
Nasdaqg 17,357.88 16,776.16 -3.35%
Ddlar/Euro 1.0856 1.0909 0.49%
Bono 10 anos E.U. 4,1939 3.7866 -40.73 puntos
IPC 52,819.58 52,204.29 -1.16%
Peso/Dodlar 18.4613 19.1579 3.77%
M10 9.8930 9.6830 -21.00 puntos
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-3 Renta Variable

Desempeino semanal de los principales mercados de capitales

Australia
Hong Kong
China
México
Brasil
Reino Unido
Suiza
S&P500
Dow Jones
Canada
Nasdag
Francia
Alemania
Suecia
Espafa
Eurozona
Japoén

Italia

Moneda Local

0.3%
-0.5%
-0.7%
-11%
-1.3%
-1.3%
-19%
-2.1%
-21%
-2.6%
-3.4%
-3.5%
-41%
-4.3%
-4.4%
-46%
-47%

-5.3%

-60% -5.0% -40% -3.0% -20% -1.0% 0.0% 1.0%

Fuente: VectorAnalisis
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S&P500
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Canada
Francia
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México

Italia
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1.0%

0.4%
0.0%
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-0.5%
-1.8%
2.1%
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-2.4%
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-3.1%
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-4.8%
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-3 Renta Variable

Desempeino acumulado 2024 de los principales mercados de capitales

Moneda Local

S&P500
Nasdag
Japén
Suiza
Canada
Reino Unido
Espafia
Italia
Alemania
Dow Jones
Australia
Suecia
Eurozona
Hong Kong
China
Francia
Brasil
México

-15.0%

Fuente: VectorAnalisis.

-10.0%

-3.9%

-6.2%

-0.6%

-1.4%

-5.0%

9.0% I—

0.0%

12.1% India

11.8% S&P500

Nasdaq
Reino Unido

6.1% Dow Jones

5.7% Suiza

5.7% Espafia

Italia

Alemania
5.4%

Japén
5.4% P
Eurozona
4.6%
Canada

Australia
2.6%
Hong Kong
Suecia
China
Francia
Meéxico
Brasil

5.0% 10.0% 15.0%

Ddlares

1.4%
1.3%
0.0%
-0.5% —
-2.0% —
2.3%
-5.0%
-19.5%
-20.5%
-25.0% -20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0%

12.1%
11.8%
6.3%
5.4%

4.6%

4.4%

4.3%

4.2%
3.3%
5.0% 10.0% 15.0%
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-3 Renta Variable

Noticias de empresas en México:

7 FEMSA: anuncid que celebrd un acuerdo definitivo con Delek US Holdings, Inc. (NYSE:DK) para
adquirir su operacion de retail (venta de gasolina y tiendas de conveniencia), que incluye 249
tiendas de conveniencia ubicadas principalmente en Texas, por un monto total de USD 385
millones, neto de caja y deuda, incluyendo la adquisicion de inventarios. Noticia positiva desde el
punto de vista estratégico; sin embargo, se trata de una transaccion muy pequeiia, apenas con un
potencial inicial de incremento en la UAFIDA de menos de 1% a cifras consolidadas.
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- Renta Variable

Esta semana en México:

7 Estimados de trafico y pasajeros transportados en julio de 2024. “Cifras débiles en el segmento
nacional debido a la fuerte reduccion de capacidad derivado del lamado a revision de los motores
GTF que utilizan los aviones Airbus”.

Emisora
. . Var. 2024
Julio 2023 Julio 2024 vs. 2023

ASUR (Concesiones en México) 3,987,375 3,794,757 -4.8%
ASUR (Concesiones en Puerto 1275216 1383.216 8.5%
Rico)
ASUR (Concesiones en 1,265,600 1,503,515 18.8%
Colombia)
ASUR (total concesiones) 6,528,191 6,681,488 2.3%
GAP (Concesiones en México) 5,303,900 5,078,481 -4.3%
GAP (Concesiones en MBJ) 513,700 497,440 -3.2%
GAP (Concesiones en KIN) 181,900 181,550 -0.2%
GAP (total concesiones) 5,999,500 5,757,471 -4.0%
OMA 2,634,984 2,511,020 -4.7%

VOLAR 3,061,000 2,727,821 -10.9% sye .
VectorAnaI|S|s'7



-3 Renta Variable

Resultados de reportes corporativos del 2T24 en México

Muestra S&P/BMV IPC
Cifras en millones MXN (var. % A/A)

6.8%
1.7%
1,596,400 474, 1,499,923
1494 86 1,474,769
14.5%
3.8%
-3.4% -1.4%
303041 °7/0:884 344208 357,141
133,631 129,150 . 126,984 125,147
.
Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta Ingresos netos UAFIDA Utilidad neta
E2T23 ®W2T24 2T24 e m2T24

Fuente: Cifras actuales de Economatica. Estimados de VectorAndlisis y Bloomberg (para las empresas sin cobertura). Excluye cifras de ELEKTRA ya que no tenemos estimados propios ni del consenso de
mercado.
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-3 Renta Variable

Resultados de reportes corporativos del 2T24 en México

57%

1,521,917
1,440,134

14.5%

283,048 324,059

UAFIDA
m2T23 m2T724

Ingresos netos

Fuente: Cifras actuales de Economatica. Estimados de VectorAnalisis

Emisoras bajo cobertura Vector
Empresas Industriales,

Comerciales y de Servicios
Cifras en millones MXN (var. % A/A)

1.6%
1,497,384 1,521,917

-5.7%
98,842 93,162

5.4%

308,642

Utilidad neta

Ingresos netos

UAFIDA
2T24 e

325,344

-2.6%

95,697

W 2724

Utilidad neta

93,162
[ .
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos del 2T24 en México

Calificacion esperada de los resultados: Calificacion de los resultados:

Neutral

, 19% "
Negativo Positivo

16% 65%

Neutral
34%

Negativo

19%

Fuente: Estimados VectorAnalisis.
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-3 Renta Variable

Resultados de reportes corporativos del 2T24 en México

Emisoras bajo cobertura Vector

Financieras
(Cifras en millones MXN (var. % A/A)

8.5%
-2.6%
35,884 26 833
33,063 ’ 35,884
3.1% -4.6%
17.74418,289 7-1% 19,79 1g 289 1.4%
13,088 14,018 14,211 14,018
. . . . Ingresos totales (incluye Utilidad de operacién Utilidad neta
Mg nonderol | morss  mams margen francieo)  woae  mov

Fuente: Cifras actuales de Economatica. Estimados de VectorAnalisis
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-3 Renta Variable

Resultados de reportes corporativos del 2T24 en México

Emisoras bajo cobertura Vector

FIBRAS
(Cifras en millones MXN (var. % A/A)

5.8% -0.4%
8,424 8,454  g424
7,963 -1.3%
2.9% 6,452
6,186 6.365 ’ °so°
-10.9%
3.3%
3,460 3083
2,985 3,083 .
Ingresos totales NOI FFO
Ingresos totales NOI FFO 2T24 e m2T24

m2T23 m2T24

Fuente: Cifras actuales de Economatica. Estimados de VectorAnalisis
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-3 Renta Variable

Temporada de reportes corporativos 2724, S&P 500

7 Al 2 de agosto el 75% de las empresas del indice S&P 500 habian presentado
resultados. Las emisoras han mostrado una sorpresa de 0.9% en ingresos y de 4.7%
en utilidad neta, destacando los sectores de consumo discrecional, salud, financiero
y de servicios.

S&P500 sorpresa en S&P500 sorpresa en

mgresos por sector ,, utilidad neta por sector
3.0% 80% 75% 7.4%
2.0% 8% 1 4% 7.0% 6.6% 6.4%
. 0.9% op8% o,
1.0% I . . 06% (4% 03% 6.0%
0.0% H o= - . 4.7%

- 5.0% 46% 45%

-1.0% -0.6% 4.0%
-2.0% -1.4% 3.1%

6 ’ 3.0% 27% 25/ 24/0
"S0% 2.0% 1.7%
-4.0%

) -5.9% 1.0%

"S0% K T T 0 kel = 9 o 9 9 2 9 0.0%
(o)) = [ @ o o @ = = o — -
e T 0 2 @ C o “ @ — (4] — ©
g £ a 3 & g g 8 2 'aw8-95.9 T 5 oz 3 2
K] [ Re] z c @ 5 c 5 o 2 Q = o] &
o £ 5 = 2 e c @ e I © o g o
0 £ c 3 i %} o L s £ 5 £
g 8 S ) £ £ < 3
2 g £ g
8 3 8 Q
o
Q

Fuente: Bloomberg
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- Renta Variable

Calendario de reportes corporativos en Estados Unidos
Del 5 al 9 de agosto se esperan reportes financieros de 83 emisoras del S&P 500 y del Nasdaq 100:

Calendario de reportes en EUA (S&P 500 & NASDAQ)

lunes, 05 de agosto de 2024 martes, 06 de agosto de 2024 miércoles, 07 de agosto de 2024 jueves, 08 de agosto de 2024 viernes, 09 de agosto de 2024

Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario Emisora Horario

CSX Corp Aft-mkt Caterpillar Inc 04:30 Walt Disney Co/The Bef-mkt Eli Lilly & Co Bef-mkt Evergy Inc Bef-mkt
Williams Cos Inc/The Aft-mkt Amgen Inc Aft-mkt CVS Health Corp Bef-mkt Gilead Sciences Inc Aft-mkt
Realty Income Corp Aft-mkt Zoetis Inc Bef-mkt Equinix Inc Aft-mkt Parker-Hannifin Corp Bef-mkt
Simon Property Group Inc Aft-mkt Airbnb Inc Aft-mkt Monster Beverage Corp Aft-mkt Trade Desk Inc/The Aft-mkt
ONEOK Inc Aft-mkt Duke Energy Corp 05:00 McKesson Corp Aft-mkt Datadog Inc Bef-mkt
Diamondback Energy Inc Aft-mkt Marathon Petroleum Corp Bef-mkt Occidental Petroleum Corp Aft-mkt Martin Marietta Materials Inc Bef-mkt
Tyson Foods Inc Bef-mkt TransDigm Group Inc Bef-mkt Emerson Electric Co Bef-mkt Take-Two Interactive Software Aft-mkt
Fortinet Inc Aft-mkt Hilton Worldwide Holdings Inc Bef-mkt Expedia Group Inc Aft-mkt
Sempra 06:00 Warner Bros Discovery Inc Aft-mkt Akamai Technologies Inc Aft-mkt
IDEXX Laboratories Inc Bef-mkt Rockwell Automation Inc Bef-mkt Insulet Corp Aft-mkt
Yum! Brands Inc 05:00 Global Payments Inc Bef-mkt EPAM Systems Inc Bef-mkt
Constellation Energy Corp 08:00 Zimmer Biomet Holdings Inc 04:30 Viatris Inc Bef-mkt
Fidelity National Information Bef-mkt Atmos Energy Corp Aft-mkt News Corp Aft-mkt
Devon Energy Corp Aft-mkt Marathon Oil Corp Aft-mkt Paramount Global Aft-mkt
GLOBALFOUNDRIES Inc Bef-mkt CF Industries Holdings Inc Aft-mkt NRG Energy Inc Bef-mkt

Vulcan Materials Co Bef-mkt Bio-Techne Corp Bef-mkt
v/

Bef-mkt: Antes de la apertura T /
Aft-mkt: Después del cierre.. VeCtOI'A na | |S I S



P Cartera modelo fundamental

Cartera modelo Fundamental semanal

Ponderacién Precio Variacién Estructura Exposicion +(-)
en el indice 02-ago-24 V-V % Cartera al IPC
Aeropuertos
ASUR B 3.85% 535.05 -4.50% 5.58% 1.72%
Controladoras
ALFA A 1.27% 10.29 -4.72% 2.01% 0.74%
Materiales de Construccion
CEMEX CPO 6.91% 11.60 -2.36% 8.77% 1.85%
ORBIA * 1.68% 23.47 -5.36% 1.31% -0.37%
Bebidas
AC * 3.35% 183.40 -0.70% 4.09% 0.74%
FEMSA UBD 10.63% 208.45 2.85% 13.12% 2.50%
Fibras
DANHOS 13 20.22 -0.64% 1.64% 1.64%
Grupos financieros
GFNORTE O 9.42% 135.91 -4.51% 12.14% 2.72%
Mineria
GMEXICO B 8.83% 101.45 -1.78% 11.69% 2.86%
Salud
LAB B 0.54% 18.95 0.74% 3.43% 2.89%
Servicios de activos financieros
BOLSA A 0.52% 28.79 1.66% 2.92% 2.40%
Telecomunicaciones y medios
AMX B 8.95% 15.68 0.32% 13.14% 4.19%
Tiendas de autoservicio
CHDRAUI * 1.20% 138.49 -0.94% 3.90%
WALMEX * 8.23% 60.26 -1.82% 11.91% 3.69%
Tiendas departamentales
LIVEPOL C-1 1.01% 129.67 -1.32% 2.52% 1.51%
Transportes
VOLAR A 10.65 -10.05% 1.82% 1.82%
Rendimiento semanal
Cartera -1.47%
IPC 52,242.37 -1.09%
Rendimiento acumulado
Cartera -7.73%
IPC -8.96%
La volatilidad de la cartera modelo (Beta) se ubicé en 0.78. Por su parte, A V?
el valor en riesgo (VaR) se ubico en(2.123/o. Las emisoras que g VeCtOI‘AnahSIS

mas contribuyeron a incrementar el riesgo fueron GFNORTEO.MX y WALMEX.MX.



-3 “Favoritas” de Andlisis Fundamental (Top Picks)

Rendimiento
(12m) potencial

VI esperado

Emisora Precio actual

ALFA A 10.29 15.40 49.7%
ASUR B 535.05 607.00 13.4%
BOLSA A 28.79 38.00 32.0%
FEMSA UBD 208.45 242.00 16.1%
GFNORTE O 135.91 203.00 49.4%
LAB B 18.95 22.00 16.1%
LIVEPOL C-1 129.67 164.00 26.5%
VOLAR A 10.65 26.00 144.1%
WALMEX * 60.26 73.00 21.1%

Rendimiento en
la semana

-4.7%

-4.5%

1.7%

2.8%

-4.5%

0.7%

-1.3%

-10.1%

-1.8%

Desempeiio
semanal vs.

benchmark
(S&P/BMV IPC)

-3.6 p.p.
-3.4 p.p.
2.8 p.p.
3.9 p.p.
-3.4 p.p.

1.8 p.p.

-0.2 p.p.
-9.0 p.p.

-0.7 p.p.

-1.3 p.p.

Rendimiento
desde su
inclusién en la
lista

-26.6%
-8.0%
-7.9%
-6.8%

-20.7%
24.2%
-7.9%

-32.5%

-14.8%

Fuente: Elaboracién propia con informacién de Sibolsa y estimados Vectoranalisis.Los rendimientos no incluyen dividendos, sies que fuera el caso.

Cambios de Recomendacion y/o VI: no tuvimos cambios en la semana

Desempeio
desde inclusién

VSs. benchmark
(S&P/BMV IPC)

-17.4 p.p.
1.7 p.p.
-5.8 p.p.
2.3 p.p.
-11.6 p.p.
32.0 p.p.
-0.1 p.p.
-23.4 p.p.
-5.7 p.p.

-3.1p.p.
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Renta fija y Cambios

Ricardo Bravo




-3 Renta Fija y Cambios

Hechos:

Se dio a conocer la decisidén de politica monetaria
del Banco de Japdon en donde se anuncid un
incremento de 15 puntos base en la tasa de
referencia

Se publicd la decision de la Reserva Federal en
donde mantuvo sin cambios la tasa de referencia;
sin embargo, se dejo la puerta abierta para un
recorte en la decision de septiembre

Se dio a conocer el cambio en la ndmina no
agricola y la tasa de desempleo en donde ambos
indicadores apuntan a wuna desaceleracidn
econdmica importante

Se dio a conocer el PMI e ISM de manufactura en
terreno de contraccion

Efectos en los activos financieros:

La curva de bonos en Estados Unidos presentd una
dinamica de aplanamiento respondiendo a una
expectativa de mayores recortes de la postura
monetaria

Aspectos para monitorear en la semana:

En Estados Unidos destaca la publicacion de PMI de
servicios y compuesto, el ISM de servicios y datos de
empleo

En México resalta la publicacion de la inflacidn, la
produccion industrial y la decision de politica
monetaria de Banco de México en donde el
consenso del mercado anticipa una disminucion de
25 puntos base a 10.75%

VectorAnalisis 7



- Renta Fija y Cambios

7 El mercado de renta fija local presenté una dinamica de aplanamiento con disminuciones de hasta
25 puntos base a lo largo de la curva de rendimientos. Con esto, los diferenciales contra los bonos
del Tesoro contindan ampliandose ante un ligero sentimiento de aversion al riesgo a nivel mundial.

Curva de rendimientos de bonos gubernamentales a tasa Diferenciales entre los Mbonos y los bonos del Tesoro a
nominal plazos seleccionados
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L, 11.00 - -8 - 625
L ‘ o
@ 10.75 1 - -12 = - 600
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" 10.00 - — L 24 - 525
g~
9.75 - [ g - 500
9.50 . . . . . . . . . —L -32 - 475
0 3 6 9 12 15 18 21 24 27 30 450

I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ . . on o on o o o o on o on o o < < < < < < < <
Afios al vencimiento ;g g g g g g g q o o 4 q § & o 4 g d

Q 0 — = > C = o o +- > (&) ()] 0 — = > C = o
— - - T O @®© =) o = T O @ =3
<01-ago-24 s & g2 8 2 32 =>2 88 235 g L gf| T3 %
&25-jul-24
<03-jul-24 2 afios 5 afios 10 afios 20 afos 30 afios

Cambio del 25-jul-24 al 01-ago-24->

VectorAnalisis 7



-3 Renta Fija y Cambios

7 Las tasas de politica monetaria implicitas en los instrumentos de mercado local presentaron
ajustes importantes a la baja tras la decision de politica monetaria de la Reserva Federal y de Ia
publicacion de datos econdmicos que apuntan a una desaceleracidon econdmica.

Expectativas de los movimientos de politica monetaria a

Puntos base

3
ul

-100 A
-125 A
-150 f
-175
-200 A
-225 -

cierre de mes en México y en Estados Unidos

sep-24

M 01-ago-24

25-jul-24

oct-24
nov-24

dic-24

ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25

B Mexico M Estados Unidos

jun-25

jul-25

ago-25

sep-25

oct-25

Trayectoria implicita de politica monetaria en los swaps

11.50%

11.00%

10.50%

10.00%

9.50%

9.00%

8.50%

8.00%

de TIIE

\

Nota: La linea horizontal punteada hace referencia a la tasa minima en un horizonte

de 5 afios.
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- Renta Fija y Cambios

7 El peso mexicano presentd una depreciacion siendo la divisa de por desempeno en el complejo

de Latinoamérica por segunda semana consecutiva. El peso operd en un rango de 80 centavos
entre 18.41 y 19.21 pesos por dodlar.

o ] Desempeiio semanal de una canasta de divisas
Desempeno histdrico del peso mexicano

seleccionadas

- 19.50 -
[ PEN (+0.6%)
L 19.00 i
| DXY (+0.06%)
- 18.50 -
[ CLP (-0.25%)
- 18.00 -
[ ] EUR (-0.49%)
L 17.50 i
[ ] GBP (-0.87%)
- 17.00 i
| COP (-1.1%)
- 16.50 i
| BRL (-1.81%)
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1600 i
Mm MmN M M M M M Mmoo mom S S ] MXN (-2.11%)
g g g g g g g g g g g g q§ §q § §q §q o
e g 5 8 37 53 & g8 335 2 % s 5 7S5 3 ' ' ' ' ' ' '
g £ g ®m g 2= & & 0 gT §g & g w@ g 2T F -2.50% -2.00% -1.50% -1.00% -0.50% 0.00% 0.50%  1.00%
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- Renta Fija y Cambios

7 El peso continua consolidandose como una de las divisas de peor comportamiento en la region
de Latinoamérica. El posicionamiento especulativo hacia el peso mexicano continda en terreno

positivo.
Desempeino acumulado durante 2024 de divisas

seleccionadas
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-3 Renta Fija y Cambios

7 La volatilidad implicita en las opciones cambiarias incrementd de forma importante en la ultima
semana y por arriba de las divisas de paises en Latinoamérica.

Curva de volatilidad implicita y sesgo en las opciones
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17.00

16.00

15.00
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VectorAnéIisisW

Economia Internacional

Alejandro Arellano Best Castro




= Estados Unidos:

Vacantes laborales

7 Se registraron 8.184 millones de vacantes laborales en junio, arriba de las 8.020
millones esperadas. El dato de mayo se reviso al alza, de 8.140 a 8.230 millones.

7 Las vacantes privadas se moderaron de 7192 millones a 7.090 millones, mientras que

las del gobierno estatal aumentaron de 870,000 a 988,000.
7 La tasa de renuncias permanecio en 2.1%.

Indice del costo del empleo

7 El indice del costo del empleo crecid en 0.9% TaT en el 2T24, debajo del 1.0%

esperado y del 1.2% del trimestre anterior.

EEUU: Total de desempleados y Vacantes/Desempleados

8000000 4 ' Total de desempleados
7000000 s \/acantes/Desempleados

6000000 -
5000000 4
4000000 -
3000000 -
2000000 4
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—

Fuente: Reuters
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EEUU: indice del costo del empleo (Porcentaje)
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e Estados Unidos:

Nomina no agricola

7 La ndmina no agricola crecid en 114,000 empleos en julio, debajo de los 176,000
empleos esperados y de los 179,000 del mes previo

7 La tasa de participacion volvido a aumentar, de 62.6% a 62.7%. La fuerza laboral
iIncrementd en 420,000 personas, mientras que el desempleo aumentd en 352,000
personas.

7 Los ingresos promedio por hora aumentaron en 0.2% MaM y 3.6% AaA, debajo del
0.3% MaM vy 3.7% AaA esperado y del 0.3% MaM vy 3.8% AaA de junio.

7 Lo mas llamativo del reporte es que la tasa de desempleo aumentd de 4.1% en junio a
4.3% en julio, cuando se esperaba que se mantuviera sin cambio.

7 La regla de Sahm indica que cuando el promedio movil de tres meses de la tasa de
desempleo rebasa su minimo de los ultimos doce meses por 0.50% inicia una
recesion.

7 Segun la regla, este mes habria iniciado una recesion. Aunque la creadora de la regla
aconseja tomarla con cuidado en esta ocasion.
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-3 |nternacional:

PMI

7 En E.UU. PMI de Manufactura de ISM de julio es 46.8, debajo del 48.5 de junio y del
48.8 esperado. Este es el cuarto mes consecutivo con contraccion. El PMI de S&P fue
de 49.6 en julio, debajo del 51.6 del mes previo y marginalmente por arriba del 49.5
esperado.

7 El PMI de Manufactura de la Eurozona fue 45.8 en julio, igual que en junio y por arriba
del 45.6 esperado.

7 El PMI de Manufactura Caixin retrocedio de 51.8 en junio a 49.8 en julio, cuando se
esperaba 51.4.
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=3 |nternacional:

Reserva Federal
7 La Fed mantuvo su tasa de interés sin cambio, como se esperaba.

7 El comunicado y la conferencia posterior indican un cambio de énfasis: pasan de
concentrarse en la parte inflacionaria a ver un balance mas parejo.

7 Discutieron la posibilidad de un recorte en esta reunion. Habra mas detalles en la minuta.

Baco de Inglaterra

7 El Banco de Inglaterra inicid su ciclo de recortes con una reduccion de 25 p.b., llevando su
tasa a 5.0%
7 No se deben esperar mas recortes en el corto plazo.

Banco de Japon

7 El Banco de Japon sorprendio al elevar su tasa de interés, de 0.1% a 0.25%; se esperaba
qgue la mantuviera sin cambios. La decision fue dividida, 7-2.

7 Se reducira la compra de bonos del gobierno japonés en JPY 400,000 millones por
trimestre. Esto llevaria las compras de JPY 5.7 billones este trimestre a JPY 2.9 billones en
el primer trimestre de 2026.

Banco Central de Chile

7 El Banco Central de Chile mantuvo su tasa de interées sin cambios, en 5.75%. Se esperaba
un recorte de 25 p.b. La decision fue unanime.

7 Sefnalan que el grueso de los recortes se realizaron en el primer semestre y que la decision
es consistente con el escenario en el que la tasa sigue moderandose a un ritmo que
considere la evolucion macroeconomica.
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=P [\éxico: PIB preliminar

7 Se dio a conocer el PIB preliminar del segundo trimestre de 2024.
- La evidencia reciente sugiere que la economia local transita por un periodo de desaceleracion.

- Esta desaceleracion se hara mas evidente en la segunda parte de 2024 y 2025 cuando el gobierno esta
obligado a llevar acabo un ajuste fiscal MUY significativo.

- La economia probablemente crecera menos de 2 por ciento anual este afio, y a un ritmo
probablemente inferior en 2025.
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——— [Véxico: Inflacion

7 Esta semana se publica la inflacidn de julio en México.

Atentos al comportamiento de la inflacion subyacente. Importante que continle mostrando una
desaceleracion a tasa anual.

El choque No Subyacente podria disminuir en la segunda mitad del mes. Es posible que en las siguientes
quincenas el alza en las frutas y verduras se diluya.

- Las cifras de julio podrian influir en la decision de Banco de México del 8 de agosto.
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= \éxico: Decision de Banco de México

7 Esta semana Banco de México dara a conocer su decision de politica monetaria.

- Esperamos, al igual que el mercado, que Banco de México recorte la tasa de referencia en 25 pb, a 10.75
por ciento.

- La decisién sera dividida, 3 a 2 y el comunicado podria mantener un tono cauteloso, enfatizando
algunos riesgos.

- No se puede descartar que Banco de México decida mantener sin cambios la tasa de interés en 11 por
ciento. De ser asi, seria conveniente evaluar un escenario de tasas manteniéndose en niveles altos por
mas tiempo del que se esperaba en 2024, y probablemente 2025.
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