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Viktig information till investerare

Denna erbjudandehandling ("Erbjudandehandlingen”) har upprattats med anledning av det offentliga uppkdpserbjudandet
som lamnades av Bredband2 i Skandinavien AB (publ), org.nr 556346-9062 ("Bredband2” eller "Bolaget’) den 14
september 2020 avseende samtliga aktier i A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget (publ), org.nr 556626-2407 ("A3”)
("Erbjudandet’). Bredband2 eller Bolaget, dar begreppen anvands i Erbjudandehandlingen, avser beroende pa
sammanhang, Bredband2, ett eller flera dotterforetag till Bredband2 eller den koncern i vilken Bredband2 ar moderbolag.
For definitioner av dessa och andra begrepp, se avsnittet Definitionslista.

Erbjudandet ska regleras och tolkas enligt svensk ratt. Tvist rorande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Nasdaq Stockholm AB:s
Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndamndens avgdranden och uttalanden om tolkning och
tildmpning av Takeover-reglerna inklusive, i férekommande fall, Naringslivets Bérskommittés avgéranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av tidigare gallande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga
pa Erbjudandet. Bredband2 har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden péa aktiemarknaden
("Takeover-lagen”), den 11 september 2020 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att flja namnda regler,
avgoranden och besked, samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm AB kan aldgga Bolaget vid
Overtradelse av Takeover-reglerna. Bredband2 har den 14 september 2020 informerat Finansinspektionen och
Aktiemarknadsnamnden om Erbjudandet samt om ovanstdende ataganden gentemot Nasdag Stockholm AB.

Erbjudandehandlingen har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. Takeover-lagen och 2 a
kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionen har &ven efter granskning i enlighet med
2 kap. 5 § (2019:414) med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning (med vidare hanvisningar till artikel
1.4 f) i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/112) inte funnit skal att besluta om att Bredband?2 ar skyldigt
att uppratta och offentliggéra ett prospekt avseende Erbjudandet. Godkadnnande och registrering av Erbjudandehandlingen
innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstandiga.
Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen for
Erbjudandehandlingen. Det I1amnas ingen férsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon
annan tidpunkt. Informationen i Erbjudandehandlingen Idmnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas
i nagot annat syfte. Om skyldighet foreligger kommer tillagg till Erbjudandehandlingen att upprattas. Informationen om A3
pa sidorna 63-77 i Erbjudandehandlingen ar baserad pa information som har offentliggjorts av A3 och har granskats av den
Oberoende Budkommittén. Bredband2 garanterar inte att informationen hari avseende A3 ar korrekt eller fullstdndig och
tar inget ansvar for att sadan information ar korrekt eller fullstandig.

De siffror som redovisas i denna Erbjudandehandling har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis
tabellerna i Erbjudandehandlingen. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("’kronor”) om inget annat anges. Férutom
vad som anges hari, har ingen finansiell information i denna Erbjudandehandling reviderats eller granskats av Bolagets
revisor eller A3:s revisor. Finansiell information som rér Bolaget i denna Erbjudandehandling och som inte &ar en del av den
information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, ar hamtad fran
Bolagets interna bokférings- och redovisningssystem och ar foremal for intern kontroll éver finansiell rapportering.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare erbjudandehandling eller prospekt uppréttas
eller registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Denna
Erbjudandehandling och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sdndas in i eller till nagot land dar distribution eller erbjudande skulle férutsatta att nagra
sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regler i det landet. Bredband2
kommer inte att tillata eller godkanna nagon sadan distribution. Om nagon soker acceptera Erbjudandet som ett resultat av
att direkt eller indirekt ha dvertratt dessa restriktioner kan accepten komma att lamnas utan avseende.

Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Sydafrika eller USA genom post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex,
telefon och internet) och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA.
Varken denna Erbjudandehandling eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer att, eller far, postas eller
spridas pa annat satt i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA.
Bredband2 kommer inte att utbetala nagot vederlag enligt Erbjudandet i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA. Varje forsok till dverlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt ar ett
resultat av en 6vertradelse av dessa restriktioner ar ogiltigt och varje forsok att éverlata aktier av en person som befinner
sig i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA eller av ombud, forvaltare eller
annan mellanhand som agerar pa icke-diskretionar basis fér en huvudman som lamnar instruktioner inom eller fran
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA ar ogiltigt och kommer inte att
accepteras. Varje person som innehar aktier och som deltar i Erbjudandet kommer att intyga att de inte ar fran, befinner
sig i eller deltar i Erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA samt
att de inte pa icke-diskretionar basis agerar pa uppdrag for en huvudman som ar fran, befinner sig i eller ger en order om
att delta i Erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA. De nya
aktierna i Bredband2 har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act
fran 1933 eller nagon annan delstatlig vardepappersmyndighet och far inte tecknas, erbjudas, forvarvas eller séljas i USA.
Med USA avses i Erbjudandehandlingen USA, dess territorier, varje stat i USA och Columbiadistriktet.

Denna Erbjudandehandling innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt saddana uttalanden och asikter som ar hanforliga till
framtiden och som exempelvis innehaller uttryck sdsom “forutser’, "kan”, "kommer”, "bér”, "planerar”, “beraknar”,



"prognostiserar”, "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, "férvantas”, "tror”, "uppskattar”, "avser”, "antar” och liknande
uttryck. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i denna Erbjudandehandling som avser framtida finansiella resultat, mal,
planer och forvantningar pa verksamheten, den framtida tillvaxten och Idnsamheten och konsekvenser fér Bolaget och den
Kombinerade Koncernen och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar
Bolaget och den Kombinerade Koncernen som ett resultat av Erbjudandet.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de
forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.
De aktiedgare som Erbjudandet riktar sig till ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalanden hari, och
aktiedgarna uppmanas starkt att Iasa hela Erbjudandehandlingen, inklusive Riskfaktorer, Den Kombinerade Koncernen och
Information om Bredband2, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets
och den Kombinerade Koncernens verksamhet samt den marknad som Bolaget och den Kombinerade Koncernen &r och
kommer vara verksamt pa innan en investering i Bolaget 6vervags. Bolaget ldmnar inte nagra garantier savitt avser den
framtida riktigheten i de uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar. Det
ska vidare hallas i atanke att faktiska handelser eller utfall kan skilja sig avsevart fran sadana som finns eller ges uttryck
for i sddana framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden baseras pa omstandigheterna per dagen for
Erbjudandehandlingen. Bredband?2 har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera
nagra framatriktade uttalanden, vare sig till féljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden, férutom vad
som kravs av lagstiftning och annan reglering.

Denna Erbjudandehandling innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den
marknad som Bolaget ar verksamt pa. Sadan information ar baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland
branschpublikationer och -rapporter. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstdndigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i den bransch- och
marknadsinformation som finns i denna Erbjudandehandling och som har hamtats fran eller harrér ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, féremal for
osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om, genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Erbjudandehandlingen innehaller en beskrivning av de
risker som ar férknippade med Bolagets verksamhet och Erbjudandet. Beskrivningen &r inte uttdmmande och riskerna ar
inte de enda risker som Bolaget och dess aktieagare kan exponeras for. Andra risker som for narvarande inte ar kanda for
Bolaget, eller som Bolaget for narvarande anser ar ovasentliga skulle ocksa kunna paverka Bredband2:s verksamhet,
resultat och finansiella stalining. Sadana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart och
att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Bredband2 i Skandinavien AB (publ) (“Bredband2” eller "Bolaget”’) erbjuder aktiedgarna i A3
Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget (publ) (“A3” eller "Malbolaget”) att erhalla ett kombinerat
kontant- och aktievederlag. Aktiedgarna i A3 erbjuds 8 aktier i Bredband2 samt 6 kronor kontant
per aktie i A3, vilket uppgar till en vardering om 18,92 kronor per aktie i A3 ("Kombinerade
Vederlaget”). Courtage utgar inte i samband med redovisning av vederlag fér de av Bredband2
forvarvade aktierna i Erbjudandet.

Preliminar tidsplan for Erbjudandet

Acceptfrist 27 oktober—19 november 2020
Redovisning av utfall i Erbjudandet 23 november 2020
Utbetalning av det Kombinerade Vederlaget 30 november 2020

Ovrig information Bredband2

ISIN-kod foér aktier i Bredband?2 SE0000648669

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 (januari—september) 2020 11 november 2020

Bokslutskommuniké for 2020 10 februari 2021

' Baserat pa stangningskursen fér Bredband2:s aktie pa First North den 11 september 2020 om 1,615 kronor per aktie.



DEFINITIONSLISTA

A3 eller Malbolaget

avser, beroende pad sammanhang, A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget
(publ), org.nr 556626-2407, ett eller flera dotterféretag till A3 eller den koncern i
vilken A3 ar moderbolag.

Aktieutdelningen

avser utdelningen av A3:s aktier i B Intressenter AB (publ) till aktiedgarna i A3.

Apportemission

avser den apportemission av hogst 300 000 000 aktier i Bredband2 som extra
bolagsstdmman i Bredband2 beslutat att bemyndiga styrelsen i Bredband2 att
besluta om for att méjliggéra leverans av det Kombinerade Vederlaget enligt
Erbjudandet. Till vederlaget enligt Erbjudandet atgar 262 859 544 aktier i
Bredband2.

Bredband 2, Bolaget eller
Emittenten

avser, beroende pa sammanhang, Bredband 2 i Skandinavien AB (publ), org.nr
556346-9062, ett eller flera dotterféretag till Bredband2 eller den koncern i vilken
Bredband2 ar moderbolag.

Emissionsinstitutet

avser Erik Penser Bank AB (publ), org.nr 556031-2570, ett eller flera dotterféretag
till Erik Penser Bank AB (publ) eller den koncern i vilken Erik Penser Bank AB
(publ) &r moderbolag.

Erbjudandet

avser Bredband2:s offentliga uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i A3.

Erbjudandehandlingen

avser denna erbjudandehandling upprattad i enlighet med 2 kap. Takeover-lagen
och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Utéver
information som kravs i enlighet med ovan angivna regelverk och Takeover-
reglerna, innehaller denna Erbjudandehandling &ven information som kravs for att
kunna tillampa undantaget i artikel 1.4 f) i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129.

Euroclear

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

First North

avser handelsplattformen Nasdaqg First North Growth Market dar Bredband2:s
aktier ar upptagna till handel som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org.nr
556420-8394.

Kombinerade Koncernen

avser koncernen efter genomfoért forvarv av A3 dar Bredband2 ar moderbolag.

Koncernen

avser den koncern vari Bredband2 &r moderbolag.

kronor, Tkr, Mkr

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

Nasdaq Stockholm

avser den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org.nr
556420-8394.

Oberoende Budkommittén

avser den oberoende budkommittén i styrelsen fér A3 som bestar av
styrelseledamoterna  Thomas Nygren (den oberoende budkommitténs
ordférande), Bjérn Fernstrom, Paul Moonga, Lars Roth och Anna Frick.

Takeover-lagen

avser lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Takeover-reglerna

avser Takeover-regler for Nasdaq Stockholm.




RISKFAKTORER

Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer som anses vara véasentliga fér Bredband2:s verksamhet och
framtida utveckling. Eventuella investerare bor géra en oberoende bedémning, med eller utan hjélp
fran rédgivare, av de risker som &r férknippade med en investering i vardepapperen. De riskfaktorer
som ndmns nedan &r begrédnsade till risker som bedéms vara specifika fér Bredband2 och/eller
vdrdepapperen och/eller Erbjudandet och som beddéms vara vésentliga fér att kunna fatta ett
vélavvégt investeringsbeslut. Bredband2 har dérvid beddémt riskfaktorernas vésentlighet pa
grundval av sannolikheten for att en viss hdndelse intréffar och omfattningen av de férvéntade
negativa effekterna om héndelsen intréffar. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms vara mest
vasentliga presenteras forst i varje kategori. De efterféljande riskfaktorerna i varje kategori
presenteras utan sérskild rangordning. Redogérelsen nedan &r baserad pa information som &r
tillgénglig per dagen fér denna Erbjudandehandling.

Risker relaterade till Bredband2:s verksamhet och marknad

Teknisk utveckling

Bredband2 &r till stor del verksamt pd marknaden for fiberbaserade bredbandstjanster. Genom
fiberbaserade bredbandstjanster férmedlas datatrafik.

Omradet for formedling av datatrafik ar féremal for omfattande forskning vilket leder till digitala
framsteg. Det finns en risk for att marknaden i framtiden kommer att nyttja andra metoder an
fiberbaserade bredbandstjanster for att formedla datatrafik. Sadana alternativ kan exempelvis
besta av att befintlig infrastruktur, som i dagslaget inte kan konkurrera i hastighet med
fiberbaserade bredbandstjanster, som det gamla telefonnatet (ADSL), men som efter tekniska
framsteg kan bli konkurrenskraftigt i forhallande till fiberbaserade bredbandstjanster. Tekniska
framsteg kan aven leda till att andra accessformer, sdsom mobila nattjanster eller satellittrafik, kan
komma att konkurrera med fiberbaserade bredbandstjanster. Har kan sarskilt namnas den nya 5G-
tekniken, som om den far ett stort genomslag kan innebara att behovet av fiberbaserade
bredbandstjanster minskar.

Riskens omfattning: Om risken intraffar kan det leda till en vasentligt minskad kundbas for
Bredband2 med vasentligt minskade intakter som folid vilket kommer att paverka Bolagets
omsattning och resultat negativt.

Riskens sannolikhet: Lag
Beroende av natagare

Bredband2 erbjuder tjanster i framst Oppna nat som &ags av natoperatérer som stadsnét,
bostadsbolag med flera. Tillgang till nat som drivs med en 6ppen affarsmodell ar darfor vitalt for
Bolaget och dess framtid. Oppenhet innebéar att tjansteleverantérer kan konkurrera pa icke
diskriminerande villkor i naten.

Bolaget utnyttjar exempelvis nat som tillhandahalls av betydande natdgare som Telia-dgda
Skanova, Telia och IP-Only som har riksomfattande nat for distribution av tjanster. Dessa nat utgor
ytterligare plattformar for Bredband2:s framtida expansion och Bolaget ar, for anvandandet av dem,
beroende av att Skanova, Telia och IP-Only verkar helt konkurrensneutralt. Darutéver anvander
sig Bredband2 av nat som tillhandahélls av mindre operatérer som kommunala bolag och
bostadsbolag. Det kan inte uteslutas att Bredband2 i framtiden kommer att forlora tillgangen till ett
eller flera sadana nat.

Riskens omfattning: Om Bredband2 forlorar méjligheten att konkurrera pa icke-diskriminerande
villkor i riksomfattande nat eller om Bolagets helt forlorar tillgangen till ett eller flera nat som
tillhandahalls av mindre operatdérer som kommunala bolag och bostadsbolag kan det leda till
vasentligt minskade intékter vilket kommer att paverka Bolagets omsattning och resultat negativt.

Riskens sannolikhet: Lag



Konkurrenter

Bredband2 erbjuder bredbandstjanster i ett stort antal 6ppna nat som ar geografiskt spridda éver
Sverige, har en varierande kundstruktur och som fordrar olika tekniska |6sningar. Effektiva system
och gedigen erfarenhet har gjort det mgjligt for Bredband2 att enkelt hantera en geografiskt spridd
kundstruktur med skiftande behov och med olika tekniska I6sningar. Nya stadsnat,
bostadsfastigheter och foretag kan darfér snabbt och vanligen till 1dga kostnader integreras i
Bolagets infrastruktur.

Den heterogena strukturen i ett stort antal av de 6ppna nat som Bredband? tillhandahaller tjanster
i har medfort att stora aktérer som telekombolag tvekat att ge sig in i detta segment. | takt med att
den Oppna affarsmodellen vinner mark, samt att stadsnat och bostadsnat inleder tekniska
samarbeten, kan intresset for att ge sig in i det heterogena 6ppna segmentet 6ka bland de stora
aktérerna med storre finansiella och industriella resurser till sitt férfogande an Bredband2. Sadana
stora aktérer har &ven en konkurrensférdel eftersom de i paket tillsammans med
bredbandsprodukter kan erbjuda produkter inom andra omraden — sasom TV, fast telefoni och
mobil telefoni — pa villkor som ar svara att konkurrera med for en mindre aktor. Samtidigt finns ett
antal mindre tjansteoperatérer pa lokal och regional nivda som kan komma att férsvara sina
respektive positioner genom prisjusteringar.

Riskens omfattning: En 6kad konkurrens kan leda till hogre rérelsekostnader genom ett storre
marknadsféringsbehov och minskad nettoomsattning pa grund av en mindre kundbas vilket kan fa
en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets omsattning och resultat.

Riskens sannolikhet: Lag
Risker i forhallande till att Bolagets kunder inte ges en oavbruten tillgang till internet

Bolagets kunder forutsatter i stor utstrédckning att de ges en oavbruten tillgang till internet. Det
innebar att verksamheten ar beroende av att kunderna kan erbjudas en mycket hdg tillganglighet
till internet och 6vriga tjanster.

Detta staller hogra tekniska krav pa Bolagets egna system och pa natoperatérernas nat och
system. | vissa fall leds trafiken genom tva eller flera nat som Bolaget inte har en egen kontroll
Over. Tekniska brister hos natoperatoérerna eller i andra nédvandiga komponenter i systemen kan
leda till att kunder forlorar tillgang till internet.

Bolaget kan darutdver utsattas for dataintrang som innebar avbrott i de tjnster som tillhandahélls
av Bolaget.

Riskens omfattning: Perioder av driftsstorningar i Bolagets eget system eller operatorers nat pa
grund av tekniska fel eller dataintrdng kan leda till uppsagda kundavtal, kompensationskrav fran
kunder och att Bolagets renommé skadas. Om risken intraffar kan den darfor leda till minskad
omsattning pa grund av tappade kunder och hogre rérelsekostnader i form av kompensationskrav
samt 6kade marknadsforingskostnader vilket sammantaget kan fa en betydande negativ inverkan
pa Bolagets omsattning och resultat.

Riskens sannolikhet: Lag
Politiska och legala risker

Marknaden for telekommunikation ar i Sverige understalld EU-direktiv och nationell lagstiftning. |
Sverige regleras marknaden av Post- och telestyrelsen som ocksa ansvarar for tillsynen av
operatoérer och andra aktérer som erbjuder elektronisk kommunikation. Det finns inga garantier for
att lagar, regler och regeltillampning inte kan komma att féordndras med paverkan pa Bolagets
verksamhet vad galler inriktning och omfattning som féljd.

Anledningen till att sddana férandringar kan befaras pa omradet for bredbandstjanster ar att
samhallets beroende av digital datakommunikation okar i takt med att samhallskritiska
verksamheter digitaliseras. Det kan i sin tur leda till att nya krav stélls pa aktérer som Bredband2
av myndigheter i férhallande till data- och driftsédkerhet. Sadana krav kan ofta vara mer betungande
for mindre aktorer i ett globalt perspektiv som Bredband2 an for stérre aktorer.



Riskens omfattning: Nya krav fran myndigheter pa Bredband2:s verksamhet i forhallande till
exempelvis data- och driftsdkerhet kan leda till 0kade roérelsekostnader och en minskad
konkurrenskraft for Bolaget, som kan fa svarare att anpassa sin verksamhet till sddana krav an
storre konkurrenter, vilket kan leda till en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets omséttning och
resultat.

Riskens sannolikhet: Lag
Beroende av underleverantorer

Bredband2 erbjuder tjanster som bredband, sakerhetsldsningar och support via underleverantorer.
Leverantorer av infrastruktur ar viktiga for att sakerstalla Bolagets avsevart viktigaste tjanst:
Bredband via fiber. Cisco, som forser Bredband2 med bade hardvaruutrustning och diverse
sakerhetstjanster, ar en sarskilt viktig leverantor for att Bolaget ska kunna leverera bestallda
tjanster till kunderna.

Om produktionsbortfall hos sadana underleverantorer leder till en brist av den produkt
underleverantéren tillhandahaller till Bredband2, pa grund av exempelvis omvarldshandelser som
coronapandemin, kan det sarskilt drabba en mindre aktor i ett globalt perspektiv som Bolaget.

Riskens omfattning: Om Bredband2 inte erhaller leveranser fran Bolagets ordinarie
underleverantdrer kan det leda till 6kade rorelsekostnader i form av dyrare leverantérskostnader
och utebliven expansion vilket paverkar Bolagets omsattning och resultat negativt.

Riskens sannolikhet: Lag

Finansiella risker
Kreditrisker

Koncernens affarsverksamhet ger upphov till kreditrisker bestdende av kundfordringar. Koncernen
hade per den 31 december 2019 kundfordringar uppgaende till cirka 38 Mkr. Totalt hade 18 Mkr
forfallit, storre delen med forfall just fore den 31 december 2019. Nagra dagar in pa det nya aret
aterstod 3 Mkr i forfallna obetalda kundfordringar.

| sémre tider for ekonomin i stort kan foretag och privatpersoners betalningsférmaga medféra
Okade kreditforluster for Bolaget. De ekonomiska problemen fér samhallet i stort pa grund av covid-
19 har inte medfért vasentligt 6kade kundférluster fér Bolaget.

Riskens omfattning: Sddana 6kade kreditforluster far sammantaget en lag paverkan pa Bolagets
intakter och resultat. Skulle Bolagets kreditférluster férdubblas paverkas arets resultat negativt
med mindre an fem procent.

Riskens sannolikhet: Lag

Risker forenade med en investering i Bredband2:s aktier
Framtida aktieforsaljningars paverkan pa aktiekursen

Forsaljning av stora kvantiteter av Bolagets aktier, oavsett om sadana férsaljningar omfattar
befintliga aktier eller aktier forvarvade genom nyemissioner, skulle kunna ha en negativ paverkan
pa aktiernas marknadsvarde. Om Erbjudandet genomférs andras forutsattningarna for befintliga
aktiedgare i A3 bland annat genom att de gar fran att vara agare i ett bolag noterat pa en reglerad
marknad (Nasdaq Stockholm) till att vara agare i ett bolag noterat pa en multilateral
handelsplattform (First North). Det foljer av vissa institutionella investerares investeringspolicyer
att de endast far investera i bolag noterade pa en reglerad marknad med resultatet att de kan
komma att avyttra sina innehav om Erbjudandet genomférs. Saledes innebar de férandringar
Erbjudandet medfér okade risker for férsaljningar av stora kvantiteter av aktier.

Riskens omfattning: Aktiernas marknadsvarde kan komma att paverkas vasentligt negativt.

Riskens sannolikhet. Medel



Framtida utdelning

Styrelsen utvarderar arligen mojligheten att besluta om vinstutdelning med hansyn till Bolagets
utveckling, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov samt
expansionsplaner. Om exempelvis engangskostnader i samband med genomférandet av
Erbjudandet och den efterféljande integreringen av de tva verksamheterna ar betydande kommer
det leda till mindre utrymme for styrelsen att erldgga utdelning.

Riskens omfattning: Arsstamman 2020 beslutade l1amna vinstutdelning till aktieagarna med ett
belopp om 0,05 kr per aktie vilket innebar att 35 050 082 kronor delades ut av de sammanlagt 36
664 599 kronor som stod till stammans férfogande. Minskad eller utebliven vinstutdelning
kommande ar paverkar oavkortat direktavkastningen for aktiedgarens investering. Vasentliga
ofdrutsedda kostnader i samband med genomférandet av Erbjudandet bedéms kunna fa medelhdg
inverkan pa direktavkastningen for aktiedgarens investering i Bredband2-aktien.

Riskens sannolikhet: Lag

Risker relaterade till Erbjudandet
Samordning av nuvarande verksamheter inom Bredband2 och A3

Samordningen av Bredband2:s och A3:s nuvarande respektive verksamheter staller krav pa
bolagen sarskilt vad galler atgarder for att uppna de effekter av transaktionen, sasom breddat
produkterbjudande, stérre kundbas och lagre fasta kostnader i relation till omsattningen, som
beskrivs i avsnittet "Den Kombinerade Koncernen". Synergieffekterna, framst sddana som uppstar
pa grund av skalférdelar, forvantas vara stora efter genomférd integration. Det ar viktigt att
samordningsprocessen sker utan drojsmal, utan betydande storningar i processen och utan forlust
av nyckelpersoner och andra fér verksamheten viktiga medarbetare.

Riskens omfattning: Det finns en risk att samordningen av verksamheterna inom den Kombinerade
Koncernen tar langre tid an planerat vilket kan paverka den Kombinerade Koncernens resultat
negativt. Vidare kan vissa av de effekter som Bolaget 6nskar astadkomma helt eller delvis utebli,
vilket kan f& en medelhdg negativ effekt pa den Kombinerade Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Riskens sannolikhet. Medel
Villkor fér genomférandet av Erbjudandet

Det foreligger vissa villkor for fullféljandet av Erbjudandet, bland annat att Erbjudandet accepteras
i sddan utstrackning att Bolaget blir agare till minst 90 procent av antalet aktier och réster i A3 och
att nédvandiga myndighetstillstand erhalls.

Riskens omfattning: Eftersom dessa villkor ligger utanfor Bredband2:s kontroll finns det en risk att
Erbjudandet inte kommer att genomféras. Osakerheten kring Erbjudandets genomférande kan
leda till att marknadskursen pé aktierna i Bolaget paverkas negativt.

Riskens sannolikhet: Lag
Goodwill

| samband med Erbjudandet upprattas en férvarvsanalys dar den foérvarvade verksamhetens
identifierbara tillgangar och skulder varderas till verkligt varde. | det fall det uppkommer en skillnad
mellan kopeskillingen och det verkliga vardet av den forvarvade verksamhetens identifierbara
tillgangar och skulder kommer denna att redovisas som goodwill.

Enligt redovisningsstandarden K3 som Bolaget tillampar skrivs goodwill av linjart, dvs. avskrivning
sker enligt plan och kostnadsférs I6pande med en forutsedd effekt pa den Kombinerade
Koncernens balansrakning samt resultatrakning och samlade varde. Goodwillvardet prévas
darutdver en gang per ar for eventuellt nedskrivningsbehov, s.k. impairment test. Vardet testas da
mot det berdknade framtida kassaflddet for den kassagenererande enheten.
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Riskens omfattning: Om det beraknade framtida kassaflédet for den kassagenererande enheten,
vid ett impairment test, visar ett for lagt nuvarde, skall nedskrivning av goodwill ske vilket kan leda

till en betydande negativ resultatpaverkan.

Riskens sannolikhet: Lag
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ERBJUDANDET TILL AKTIEAGARNA | A3

Den 14 september 2020 Iamnade Bredband?2 ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i A3
att dverlata samtliga aktier i A3 till Bredband2. Samtliga A3:s aktier ar av serie A och ar upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm. Bredband2:s aktier ar utgivna i en serie och upptagna till handel
pa First North.

Vederlaget

Bredband2 erbjuder varje aktieagare i A3 for varje 6verlaten aktie i A3 ett kombinerat vederlag av
8 nya aktier i Bredband2 och 6 kronor kontant. Courtage kommer ej att utgad i samband med
Erbjudandet.

En extra bolagsstdamma i A3 har beslutat att dela ut A3:s aktier i intressebolaget Bright Energy AB
genom utdelning av aktierna i ett for andamalet nybildat aktiebolag, B Intressenter AB (publ), till
aktiedgarna i A3. Utdelningen kommer att verkstallas innan Erbjudandet genomférts (denna
utdelning, pa& de forutsattningar som beskrivs i det fdljande, benadmns harefter
"Aktieutdelningen”). Genomférandet av Aktieutdelningen ska inte paverka vederlaget i
Erbjudandet om det (a) fran och med den 14 september 2020 tills vederlag har utbetalats inom
ramen for Erbjudandet inte skett ndgon vardedverforing fran A3 till Bright Energy AB och (b) det
efter Aktieutdelningen inte foreligger nagot atagande eller nagon skyldighet oavsett slag fran A3,
eller annat bolag i den koncern A3 ar moderbolag for, till Bright Energy AB eller det for
utdelningsdndamalet nybildade aktiebolaget. Det erbjudna vederlaget kommer att justeras om A3
genomfér nagon annan utdelning eller annan vardedverforing, an Aktieutdelningen pa de villkor
som anges ovan, innan vederlag har utbetalats inom ramen for Erbjudandet och kommer
foljaktligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie for varje sadan utdelning eller
vardeodverforing.

Premie

Det erbjudna vederlaget motsvarar en premie om:

e cirka 37,6 procent jamfért med stédngningskursen om 13,75 kronor for A3:s aktie pa
Nasdaq Stockholm den 11 september 2020, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet,

e cirka 35,5 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for A3:s aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet den 14 september 2020, samt

e cirka 37,9 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for A3:s aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet den 14 september 2020.

Sammanlagt vederlag
Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 18,92 kronor per A-aktie i A3.2 Det totala budvardet for
samtliga aktier i A3 uppgar saledes till cirka 621 662 822 kronor.3

Acceptniva i Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat bl.a. av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Bredband2 blir &gare till mer &n 90 procent av aktierna i A3 (efter full utspadning). Bredband2
forbehaller sig ratten att franfalla detta villkor och att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

2 Baserat pa stangningskursen for Bredband2:s aktie pa First North den 11 september 2020 om 1,615 kronor per aktie.
S Baserat pa 32 857 443 utestaende aktier i A3 (alla av serie A).
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Uttalande fran den Oberoende Budkommittén

Den Oberoende Budkommittén rekommenderar enhalligt aktiedgare i A3 att acceptera
Erbjudandet. Den Oberoende Budkommittén har erhallit ett varderingsutlatande (en sa kallad
fairness opinion) fran Centauri Tech Ventures AB, som har uttalat att Erbjudandet, baserat pa de
antaganden och reservationer som anges i utlatandet, anses vara skaligt for A3:s aktiedgare ur ett
finansiellt perspektiv.

Atagande fran aktiesgare i A3

Aktiedgarna Mark Hauschildt (privat och genom bolag), On Top of It AB, Mikael Holmlund AB,
Milos Tankosic, Moses Ntereke, Jean Pierre Vandromme (Pemberton Holding Ltd) och Sasa Cvijic,
vilka tillsammans kontrollerar cirka 71,69 procent av aktierna och résterna i A3, har genom att
ldamna sa kallade férhandsaccepter oaterkalleligen forbundit sig att acceptera Erbjudandet.

Forhandsaccepterna ar villkorade av: (a) att Bredband2 inte aterkallar Erbjudandet, (b) att
Bredband2 agerar i 6verensstdmmelse med Takeover-reglerna, och (c) att ingen annan part, fére
utgangen av den initiala eller férlangda acceptfristen (men aldrig senare a@n en tidpunkt vid vilken
Erbjudandet forklarats ovillkorat), offentliggér ett konkurrerande uppkopserbjudande avseende
forvarv av samtliga aktier i A3 ("Konkurrerande erbjudande”) for ett vederlag, som vid tidpunkten
det Konkurrerande erbjudandet offentliggdrs, ar minst 10 procent hdégre an i Erbjudandet och
Bredband2 beslutar sig for att inte matcha (d.v.s. erbjuder ett pris som atminstone motsvarar priset
i det Konkurrerande erbjudandet) det Konkurrerande erbjudandet inom 10 bankdagar fran att det
Konkurrerande erbjudandet offentliggjordes.

Erbjudandets finansiering

Kontantvederlaget som vid full anslutning till Erbjudandet uppgar till 197 144 658 kr kommer att
finansieras genom en kombination av Bredband2:s egna medel och lanefaciliteter fran
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) upp till 100 Mkr. SEB har atagit sig gentemot
Bredband?2 att tillhandahalla lanefinansieringen pa sedvanlig s.k. certain funds-basis och tillgangen
till l1anefinansieringen ar endast beroende av att Erbjudandet fullfoljs och vissa villkor som ar
sedvanliga for certain funds-finansiering av detta slag. Erbjudandet ar inte villkorat av tillganglig
finansiering.

Due Diligence

Bredband2 har genomfort en begransad s.k. due diligence (granskning) av A3 i samband med
forberedelserna infér Erbjudandet. Bredband2 har darvid traffat A3:s ledning. Inom ramen fér den
genomférda due diligence-granskningen har Bredband2 inte fatt ta del av nagon
insiderinformation.

Rattigheter enligt incitamentsprogram

Det finns i dagslaget inga pagaende eller beslutade incitamentsprogram i A3.

Bredband2:s aktieagande i A3

Varken Bredband2 eller nagon narstaende till Bredband2 &ger eller kontrollerar nagra aktier eller
nagra andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktieinnehav
i A3. Inte heller har Bredband2 eller nagon narstaende till Bredband2 forvarvat aktier i A3 pa
formanligare villkor an villkoren i Erbjudandet under de senaste sex manaderna fére
offentliggérandet av Erbjudandet.

Bredband2 och dess narstaende kan komma att, i den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga
lagar och regler, forvarva eller traffa dverenskommelser om att férvarva aktier i A3 pa annat satt
an genom Erbjudandet (fore eller under acceptfristen), daribland genom férvarv pa marknaden till
radande priser eller forvarv genom privata transaktioner till forhandlade priser. | férekommande fall
kommer varje sadant férvarv att genomféras och offentliggéras i enlighet med tillampliga lagar och
regler.
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Myndighetsgodkannande

Enligt tilldmpliga lagar och regler, sarskilt reglerna rérande s.k. forvarvskontroll, forutsatter
Bredband2:s forvarv av A3 godkannande fran konkurrensmyndigheter och kan dven komma att
forutsatta godkannande fran andra myndigheter. Bredband2 kommer att anmala forvarvet fill
relevanta myndigheter. Bredband2 har anmalt férvarvet till Konkurrensverket, som den 19 oktober
2020 beslutat att lamna koncentrationen utan atgard.* Om konkurrensmyndigheterna, eller andra
relevanta myndigheter, skulle behdva mer tid for sina respektive undersékningar an vad Bredband?2
forvantade nar Bredband2 faststéllde den initiala acceptfristen kan Bredband2 komma att forlanga
acceptfristen (se avsnittet "Preliminar tidsplan” ovan).

Extra bolagsstamma i Bredband2

En extra bolagsstdmma i Bredband2 den 16 oktober 2020 beslutade (i) om andring av
bolagsordningen samt (ii) om att bemyndiga styrelsen i Bredband2 att besluta om nyemission av
det antal aktier i Bredband2 som Bredband2 ska erlagga som vederlag till de aktiedgare i A3 som
accepterat Erbjudandet.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. De avtal som om Erbjudandet
genomférs kommer att ingas mellan aktiedgare i A3 som accepterar Erbjudandet och Bredband2
kommer att omfattas av svensk ratt. For Erbjudandet galler Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt, i
forekommande fall, Aktiemarknadsnadmndens tidigare uttalanden om tolkning och tillampning av
Naringslivets Borskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden. Bredband2 har den 11
september 2020, i enlighet med lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden,
atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att folja Takeover-reglerna, Aktiemarknadsnamndens
uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall,
Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden om tolkning och tilldmpning av Naringslivets
Bdérskommittés regler om offentliga uppkdpserbjudanden samt att underkasta sig de sanktioner
som Nasdaq Stockholm kan besluta om vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Bredband2
informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och ovanstaende atagande den 14 september
2020. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som férsta instans.

4 Konkurrensverkets beslut 2020-10-19, Dnr 546/2020.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Synergierna vid ett samgaende mellan Bredband2 och A3 med avseende pa forsaljning,
infrastruktur, drift, system, personal m.m. ar uppenbara i en sammanslagen verksamhet och
darmed vid en storre gemensam omsattning. Det forhallandet kommer att utgéra en stabil grund
for atgarder som syftar till battre marginaler och hégre Il6nsamhet. Kortsiktigt kommer mycket fokus
att ligga pa att identifiera och ta vara pa de basta delarna i respektive bolag for att utnyttja dem i
bildandet av den basta sammanslagna verksamheten i Bredband2 langsiktigt. Utgangspunkten for
den nya organisationen ar Bredband2. Det foreligger intressanta méjligheter att bredda produkt-
och tjansteportfoljen med inslag fran A3:s verksamhet med bl.a. telefonivaxlar och mobiltelefoni. |
den sammanslagna verksamheten kan marknadsféringen bli tydligare och mer intensiv. Det skapar
mojlighet att fa storre effekt for varje investerad krona. Stora delar av infrastrukturen i de bada
bolagen ar overlappande, vilket 6ppnar for kostnadseffektivisering. En férdel i det hanseendet ar
att bolagen till stor del har samma leverantorer, vilket innebér att bolagen relativt snabbt kommer
att kunna sé@nka de fasta kostnaderna vid samgaendet. Bredband2 har investerat mycket i
systemet BOSS (Broadband Operation Support Suite) for att sakerstalla majligheten att halla hog
effektivitet via automatiserade processer Beddmningen ar att BOSS dven kommer att kunna
utnyttjas for att effektivisera integrationen mellan A3:s och Bredband2:s kundstockar men ocksa i
den operativa delen av den sammanslagna verksamheten.

VD och koncernchef for den nya koncernen blir Daniel Krook som kommer att samla den
ledningsgrupp foretaget behdver for att méta den totala verksamhetens behov. Pa personalsidan
kommer det att finnas 6verlappande kompetenser och resurser och samgaendet avses i det
hanseendet bidra till en 6kad effektivitet. Den sammanslagna organisationen kommer aven i detta
hanseende att utformas med hansyn taget till den totala verksamhetens behov. Inga beslut ar
fattade om nagra férandringar avseende anstéllningsvillkoren for ledningen i A3, Bredband2:s eller
A3:s anstallda eller deras anstallningsvillkor, men sammanslagningen kommer troligen att medféra
sadana forandringar i syfte att a&stadkomma de oOnskvarda synergierna. Bredband2 ser
omstandigheten att den nya koncernen far en battre geografisk narvaro med kontor i Stockholm,
Ume3, Skelleftea, Sundsvall och Malmé som en fordel. Erbjudandet bedéms inte ha nagra negativa
effekter for de platser dar A3 bedriver sin verksamhet. Det ar emellertid inte majligt for Bredband2
att Overblicka vilka effekter Erbjudandet kan f& pa sysselsattningen i A3 innan Bredband2 far
fullstdndig insyn i A3 och kan analysera den totala verksamhetens behov.

En extra bolagsstamma i Bredband2 har beslutat att bemyndiga styrelsen att besluta om
apportemission. Apportemissionens syfte ar att erlagga betalning till aktiedgarna i A3 med aktier i
Bredband2 jamte en kontant betalning som vederlag for deras aktier i A3.

| det langre perspektivet kommer Bredband2 att identifiera och utvardera ytterligare férdelar som
den sammanslagna verksamheten ger upphov till. Det projektet kommer att vara standigt
pagéende och leda till férandringar i verksamheten i syfte bl.a. att héja kvaliteten pa levererade
tjanster till privatpersoner och foretag, att effektivisera administration och tjansteproduktion, att
skapa 6kade majligheter till utveckling av féretagets tjanster och produkter och att finna nya vagar
i den standigt féranderliga verklighet som Bredband2 och A3 &ar verksamma i. Den sammanslagna
verksamheten, med den gemensamma affarsvolymen, kommer att ha vasentligt stérre och
starkare finansiella och operativa muskler, vilket ar en kraftig fordel jamfort med att de bada
bolagen fortsatter att driva sina respektive verksamheter separat.

Erbjudandehandlingen har uppréttats av Bredband2 i samband med Erbjudandet. Styrelsen har
vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sédkerstélla att uppgifterna i Erbjudandehandlingen
betréffande Bolaget och den Kombinerade Koncernen, savitt styrelsen vet, éverensstdmmer med
de faktiska forhéllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.
Informationen avseende A3 pa sidorna 63-77 i denna Erbjudandehandling har, i enlighet med
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uttalandet pé sidan 102, granskats av den Oberoende Budkommittén fér A3. Bredband?2:s styrelse
ansvarar for Erbjudandehandlingen.

Stockholm den 26 oktober 2020

Bredband2 i Skandinavien AB (publ)

Styrelsen

16



VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Erbjudandet varderar varje aktie i A3 till cirka 18,925 kronor och det totala vardet av Erbjudandet
for samtliga aktier i A3 uppgar till cirka 621,66 Mkr.

Vederlag

Vederlaget i Erbjudandet bestar av en kombination av aktier i Bredband2 och kontanter enligt
foljande; for varje oOverlaten aktie i A3 utgar ett kombinerat vederlag av atta (8) nya aktier i
Bredband2 och 6,00 kronor kontant.

Ovrigt

Om A3 skulle lamna utdelning eller genomféra annan vardedverféring, undantaget
Aktieutdelningen, innan vederlag i Erbjudandet har utbetalats kommer vederlaget i Erbjudandet att
reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

1) att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Bredband2 blir agare till mer an 90
procent av aktierna i A3 efter full utspadning,

2) att inte ndgon annan offentliggér ett erbjudande att férvarva aktier i A3 pa villkor som for
aktiedgarna i A3 ar férmanligare an de villkor som géller enligt Erbjudandet,

3) att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av A3 erforderliga tillstand, godkannanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter, har erhallits pa fér Bredband2 acceptabla villkor,

4) att varken Erbjudandet eller forvarvet av A3 helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen
forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller
motsvarande omstandighet, som foreligger eller skaligen kan férvantas, som ligger utanfor
Bredband2:s kontroll och vilken Bredband2 inte skaligen kunde férutse vid tidpunkten for
offentliggérande av Erbjudandet,

5) att Bredband2, utdver vad som offentliggjorts av A3 eller pa annat satt skriftligen
kommunicerats med Bredband2 fére dagen for offentliggérandet av Erbjudandet, inte
upptacker att information som offentliggjorts av A3 eller pa annat satt tillhandahallits
Bredband2 &r felaktig eller vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller upptacker att
information om vasentlig omstandighet som borde ha offentliggjorts om A3 inte blivit
offentliggjord,

6) att inga omstandigheter, som Bredband2 inte hade kdnnedom om vid tidpunkten for
offentliggérandet av Erbjudandet, har intraffat som véasentligt negativt paverkar eller
skaligen kan forvantas paverka A3:s forsaljning, resultat, tillgangar, likviditet eller eget
kapital, och

7) att A3 inte vidtar nagra atgarder, undantaget Aktieutdelningen, som typiskt sett &r &gnade
att forsamra forutsattningarna for Erbjudandets genomférande.

Bredband2 forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 2—7 kommer emellertid
ett sadant aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for
Bredband2:s forvarv av aktierna i A3 eller om det har godkants av Aktiemarknadsnamnden.

5 Baserat pa stangningskursen for Bredband2:s aktie pa First North den 11 september 2020 om 1,615 kronor per aktie.
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Bredband2 forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstaende villkor
inklusive savitt avser, villkor 1 ovan, att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Accept
Aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear

Aktiedgare i A3 vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear, det vill sdga férvaras pa VP-konto,
och som onskar acceptera Erbjudandet ska under perioden fran och med den 27 oktober till och
med klockan 17.00 den 19 november 2020, underteckna och Ildmna in korrekt ifylld
anmalningssedel till:

Erik Penser Bank AB (“EPB”), Emission, till den pa anmalningssedeln angivna adressen.

Anmalningssedeln skickas med post till EPB, i god tid fore sista dagen av acceptfristen for att
kunna vara EPB tillhanda i original senast klockan 17.00 den 19 november 2020. Anmalningssedel
kan aven lamnas till bankkontor eller andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran till
EPB, under forutsattning att anmalningssedeln ar inlamnad i god tid fore sista dagen i acceptfristen
sa att anmalningssedeln i original ar EPB tillhanda senast klockan 17.00 den 19 november 2020.
EPB accepterar aven att anmalningssedeln insadndes inskannad per e-post Hill
emission@penser.se. Sadan forsédndelse maste vara EPB tillhanda senast klockan 17.00 den 19
november 2020.

Anmalningssedel och ett féradresserat svarskuvert kommer att distribueras till aktiedgare vars
innehav i A3 ar direktregistrerat hos Euroclear den 20 oktober 2020. VP-konto och aktuellt innehav
av aktier i A3 framgar av den fortryckta anmalningssedeln. Aktieagare bor sjalva kontrollera att de
fortryckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

Vanligen notera att ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
avseende.

Inga andringar far goras i texten pa den fortryckta anmalningssedeln.

Aktiedgare i A3 som accepterar Erbjudandet bemyndigar och instruerar EPB att teckna nya aktier
Bredband2 & deras vagnar samt att leverera aktier i A3 till Bredband2 i utbyte mot aktier i
Bredband2 och kontant vederlag i enlighet med villkoren fér Erbjudandet.

Bredband2 férbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet och att senareldgga
tidpunkten fér utbetalning av vederlag.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i A3 vars aktieinnehav ar forvaltarregistrerat, det vill sdga hos en bank eller annan
forvaltare, kommer inte att erhalla den fortryckta anmalningssedeln. Accept fran sadana aktiedgare
av Erbjudandet ska i stallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Bredband2 forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet och att senarelagga
tidpunkten fér utbetalning av vederlag.

Pantsatta innehav

Om aktier som avses lamnas in i Erbjudandet ar registrerade som pantsatta i Euroclear-systemet
maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna anmalningssedeln och darmed bekrafta
att pantratten upphdr om Erbjudandet fullféljs. De som ar upptagna i férteckningen éver panthavare
och férmyndare kommer inte att erhalla ndgon anmalningssedel, utan kommer i stallet att
meddelas separat.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

En fortryckt anmalningssedel och ett foradresserat svarskuvert kommer att distribueras Hill
aktiedgare vars innehav i A3 ar direktregistrerat hos Euroclear den 20 oktober 2020.
Erbjudandehandlingen och anmalningssedel kommer finnas tillgangliga pa:

e Bredband2:s webbplats (www.bredband2.com/om-bredband2/investor-relations/)
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e Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) (endast Erbjudandehandlingen)

Bekraftelse av accept

Efter det att korrekt ifylld och undertecknad anmalningssedel har mottagits och registrerats av EPB
kommer de aktier i A3 som anmalts for dverlatelse i Erbjudandet att dverforas till ett for varje
aktiedgare nyoppnat, sparrat VP-konto, ett sa kallat apportkonto, i aktiedgarens namn. | samband
darmed skickar Euroclear en VP-avi som visar antalet aktier i A3 som bokats ut fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som visar det antal aktier i A3 som bokats in pa det
nydppnade sparrade apportkontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag kommer ske sa snart Bredband2 har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfyllts eller att Bredband2 annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Redovisning av
utfallet i Erbjudandet kommer att ske genom ett offentliggérande av ett pressmeddelande. Forutsatt
att ett sadant offentliggérande sker senast den 23 november 2020 berdknas utbetalning av
vederlag kunna pabdrjas omkring den 30 november 2020.

Redovisning av vederlag sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsands en
avrakningsnota. Utbetalning av kontant vederlag for de som har accepterat Erbjudandet sker till
det avkastningskonto som &r anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om avkastningskontot ar felaktigt,
om aktiedgaren saknar avkastningskonto eller om avkastningskontot ar ett PlusGirokonto kan
redovisningen av likviden bli férdréjd. | samband med utbetalning av vederlag bokas aktierna i A3
ut fran det sparrade VP-kontot som darmed avslutas. Nagon avi som visar utbokningen av A3-
aktier fran det sparrade VP-kontot kommer inte att skickas ut. Vanligen observera att aven om
aktierna i A3 ar pantsatta sker utbetalning av vederlag i enlighet med vad som anges ovan.

For den del som avser Aktievederlag kommer de nytecknade aktier i Bredband2 levereras till det
VP-konto som stod angivet pa anmalningssedeln. | samband med inbokningen av nya aktier i
Bredband2 kommer en VP-avi sandas ut fran Euroclear som visar antal inbokade aktier.

Om innehavet ar férvaltarregistrerat sker redovisning och utbetalning via respektive forvaltare och
enligt férvaltarens rutiner.

Acceptfrist och ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen [6per fran och med den 27 oktober till och med den 19 november 2020. Bredband2
forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet liksom att senarelagga tidpunkten
for redovisning av vederlag. Meddelande om sadan férlangning eller senarelaggning kommer att
offentliggéras av Bredband2 genom pressmeddelande i enlighet med gallande lagar och regler.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i A3 ager ratt att aterkalla inlamnad accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska
kunna goras gallande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit EPB tillhanda pa emission@penser.se
innan Bredband2 har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfylits, eller, om sadant
offentliggdrande inte skett under acceptfristen, senast klockan 17.00 sista dagen av acceptfristen.
Kvarstar vid en férlangning av Erbjudandet villkor fér Erbjudandet som Bredband2 férbehallit sig
ratten att franfalla, galler ratten att aterkalla avgiven accept pa motsvarande satt aven under sadan
forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i A3 vars aktier ar forvaltarregistrerade och som dénskar
aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Upptagande till handel av nya aktier i Bredband2

| samband med Erbjudandet avser Bredband2 att ansdka om notering av de aktier i Bredband2
som emitteras i samband med Erbjudandet under symbolen "BRE2” pa First North, Stockholm.
ISIN-kod ar SE0000648669.
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De nya aktier i Bredband2 beraknas kunna handlas pa First North, Stockholm efter utbetalning av
vederlag i Erbjudandet, vilken berdknas vara omkring den 30 november 2020. De aktier i
Bredband2 som ges ut som vederlag i Erbjudandet beréattigar till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag foér utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i
Bredband2:s aktiebok.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Bredband2, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till mer an 90 procent
av aktierna i A3 avser Bredband?2 att pakalla ett tvangsinlésenforfarande betraffande aterstaende
aktier i A3 i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). | samband med ett sadant
tvangsinlésenférfarande avser Bredband2 att verka for att aktierna i A3 avnoteras fran Nasdaq
Stockholm.

Ovrigt

EPB agerar som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet, vilket innebar att EPB hanterar
vissa delar av de administrativa tjansterna i samband med Erbjudandet. Detta innebar inte att det
automatiskt uppstar ett kundfoérhallande mellan EPB och aktiedgare som accepterar Erbjudandet
("Deltagare”). En Deltagare kommer att betraktas som kund endast om EPB har haft en
radgivande funktion till Deltagaren eller pa annat satt kontaktat Deltagaren personligen gallande
Erbjudandet. Om en Deltagare inte ar att betrakta som kund, ar inte reglerna om skydd for
investerare i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden applicerbara pa denna accept. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller passandebedémning kommer att
ske betraffande Erbjudandet. Varje Deltagare ansvarar darmed sjalv fér att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Viktig information angaende NID och LEI
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Enligt regelverkskrav, direktiv 2011/61/EU ("MIFID II"), behdver alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en global identifieringskod for
privatpersoner (fysiska personer). Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer och du behdver da inte ange det pa din
anmalningssedel. Har du nagot annat @n svenskt medborgarskap eller dubbelt medborgarskap
maste du ange ditt NID-nummer pa anmalningssedeln. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i
god tid om numret behéver anges pa anmalningssedeln. Anges inte NID-nummer kan EPB vara
forhindrad att utféra transaktionen. For mer information om hur NID-nummer erhalls vanligen
kontakta ditt bankkontor.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier ("LEI”) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID |l
behdver juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna goéra en
vardepapperstransaktion. Registrering av LEI-kod kan tillhandahéllas av nagon av de leverantorer
som finns pd marknaden. Tank pa att registrera LEI-kod i god tid da den behdver anges pa
anmalningssedeln. Om LEI-kod saknas kan EPB vara férhindrad att genomféra transaktionen at
den juridiska personen i fraga. For mer information om LEI se Finansinspektionens hemsida
www.fi.se.

Fragor géllande Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet se Bredband2:s webbplats (www.bredband2.com/om-
bredband2/investor-relations/). Fér administrativa fragor om Erbjudandet, vanligen kontakta i forsta
hand din bank om du har dina aktier forvarade i depa (forvaltarregistrerat innehav), i évriga fall ar
du valkommen att kontakta EPB pa foljande telefonnummer +46(0)8 434 80 00 eller via e-post pa
emission@penser.se.
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UTTALANDE FRAN DEN OBEROENDE BUDKOMMITTEN | A3
MED ANLEDNING AV ERBJUDANDET

Uttalande fran den oberoende budkommittén i A3 med anledning av
Bredbandz:s offentliga uppképserbjudande

Den oberoende budkommittén i A3 har baserat pa ett finansiellt och strategiskt kort och
medelldngt perspektiv beslutat att enhilligt rekommendera aktiedgarna i A3 att acceptera
Bredbandz:s offentliga uppkopserbjudande. Den oberoende budkommittén kan se stor
industriell och strategisk logik i affiren och verksamheterna har tillsammans storre
forutsattningar att skapa betydande kommersiell framgang.

Bakgrund

(on

Detta uttalande gérs av den oberoende budkommittén i styrelsen ("Kommittén”) for A3 Allmanna
IT - och Telekomaktiebolaget (publ) med organisationsnummer 556626-2407 ("Bolaget” eller "A3”)
i enlighet med punkt IL1g i Nasdaq Stockholms takeover-regler {"Takeover-reglerna”).

Bredband2 i Skandinavien AB med organisationsnummer 556346-go62 ar ett svenskt publikt
akticbolag, med aktier noterade pad Nasdaq First North Growth Market med kortnamnet "BREz”
("Bredbandz2"). Bredbandz har idag lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i A3
att overlata samtliga sina aktier i A3 till Bredbandz ("Erbjudandet”).

Bredbandz erbjuder varje aktieagare 1 A3 for varje overlaten aktie 1 A3 ett kombinerat vederlag av 8
nya aktier i Bredbandz och 6 kronor kontant. Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 18,92 kronor
per A-aktie i A}.N Det totala budvardet for samtliga aktier i A3 uppgar saledes till cirka 621 662 822
kronor.

Det erbjudna vederlaget motsvarar en premie om:

e cirka 37,6 procent jamfért med stingningskursen om 13,75 kronor for A3:s aktie pd Nasdaq
Stockholm den 11 september 2020, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet
av Erbjudandet;

¢ cirka 35,5 procent jimfort med den volymviktade genomsnittskursen for A3:s aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggorandet av
Erbjudandet; och

e cirka 37,9 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for A3z aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste go handelsdagarna fére offentliggérandet av
Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet berdknas 16pa fran och med den 27 oktober 2020 till och med den 17
november 2020, med forbehill for eventuella forlangningar.

Erbjudandets fullfoljande &r villkorat av sedvanliga villkor, bland annat av att det accepteras i sidan
utstrackning att Bredbandz blir dgare till mer éin go procent av det totala antalet aktier i A3, efter
full utspddning, ate akticigarna i Bredbandz vid en extra bolagsstimma beslutar, med erforderlig
majoritet, att bemyndiga styrelsen att emittera nya aktier i Bredbandz i anslutning till Erbjudandet
samt att dndra bolagsordningens grinser avseende antal aktier och aktiekapital fér att méjliggora
emission av vederlagsaktierna, och att samtliga erforderliga regulatoriska tillstdind och andra
dtgarder, godkinnanden och beslut har erhillits, inklusive fran konkurrensmyndigheter, i varje
enskilt fall pd for Bredbandz acceptabla villkor. Bredbandz har forbehallit sig ratten att franfalla



dessa och 6vriga fullféljandevillkor for Erbjudandet. Vinligen se Bredbandz:s pressmeddelande
angdende Erbjudandet for ytterligare information.

Kommittén for A3 har, efter skriftlig begaran fran Bredbandz, tillitit Bredbandz att genomfora en
begrinsad s.k. due diligence (granskning) av A3 i samband med forberedelserna infér Erbjudandet.
Inom ramen for den genomforda due diligence-granskningen har Bredbandz inte fatt ta del av ndgon
insiderinformation.

Mark Hauschildt, styrelseledamot i A3, som privat och genom bolag innehar cirka 46,7 procent av
det totala antalet aktier och réster i A3, och Johan Asberg, styrelseledamot i A3, som genom bolag
innehar cirka 8,4 procent av det totala antalet aktier och réster i A3, vars sammanlagda aktieinnehav
i A3 motsvarar cirka 55,2 procent av det totala antalet aktier och réster, har dtagit sig att acceptera
Erbjudandet. Mot bakgrund av det foregiende har Mark Hauschildt och Johan Asberg beslutat att
inte delta i A3:s styrelses handliggning av eller beslut betriffande Erbjudandet. A3:s styrelse har
darfor beslutat att uppdra at Kommittén att hantera fragor avseende Erbjudandet som normalt hade
handlagts av styrelsen i dess helhet. Kommittén bestir av styrelseledamoterna Thomas Nygren
(Kommitténs ordférande), Bjorn Fernstrom, Paul Moonga, Lars Roth och Anna Frick.

Som ett led i Kommitténs utvirdering av Erbjudandet har Kommittén anlitat Centauri Tech
Ventures AB ("Centauri Tech Ventures”) for avgivande av ett virderingsutlitande avseende
Erbjudandet (en s kallad fairness opinion). Av Centauri Tech Ventures varderingsutlitande, vilket
bifogas som en bilaga till detta pressmeddelande, framgar att Centauri Tech Ventures anser att
Erbjudandct ar att betrakta som skaligt for A3:s akticagare ur ctt finansicllt perspektiv bascrat pé de
antaganden och reservationer som anges i utldtandet.

Advokatfirman Schjadt ar legal radgivare till A3,

Kommitténs rekommendation

A3 erbjuder anvindarvinliga och enkla helhetslésningar till privat- och foretagskunder i hela
Sverige. Bolaget dr en av Sveriges storsta leverantorer av internet och tillhandahaller telekomtjanster
till mer @n 240 ooo kunder. Bland tjansterna ingér olika typer av bredbandsaccess, maobil-, IP- och
fast telefoni, IT- samt molntjanster. Verksamheten bygger pa en kundcentrerad affarsmodell dér en
kombination av personlig framtoning och automatisering av Bolagets kirnprocesser tillsammans
leder till bide kundndrhet och god service. Darigenom erbjuder A3 sina kunder mojligheten till en
hogre livskvalitet i en digital vérld.

Erbjudandet mdste bedomas i forhdllande till Bolagets nuvarande position och méjligheterna
framéver samt de risker som ar forknippade med den framtida utvecklingen och strategin. Darvid
har Kommittén beaktat ett antal faktorer som Kommittén ansett vara relevanta vid utviarderingen
av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begriansade till, Bolagets nuvarande
strategiska och finansiella stillning och Bolagets potentiella framtida utveckling samt dartill
relaterade méjligheter och risker.

Kortsiktigt bedomer Kommittén att budet &r finansiellt attraktivt for A3s aktiedgare. Lingsiktigt
erbjuder affaren ocksi stora mojligheter for A3s akticdgare med utgdngspunkt i den starka
kommersiclla och industriclla logiken.

Telekom ar en bransch dar det behovs stordriftstordelar for att ha rid att satsa framdt och kunna
erbjuda de bésta tjansterna. Genom affaren skapas ett bolag med en storre kundbas att sld ut nya
investeringar och overhead-kostnader pa. Bolagen har samma typ av verksamhet med liknande
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produkter och tjinster och bada dr verksamma mot bdde privat- och foretagskunder. Den
sammanslagna verksamheten blir en av de stérsta fiberleverantérerna i Sverige med cirka 450 ooo
fiberanknytningar® och en marknadsandel pé cirka 15 procent.

Bolagen kompletterar varandra pa flera satt, inte minst geografiskt dar A3 har sin styrka i norra
Sverige och Bredbandz i sédra Sverige.

Det finns mojligheter till omfattande synergier inom flera omrdden som t ex inkép dar bolagen redan
idag till stor del har samma leverantérer vilket skapar méjliga besparingar inom inkép och drift.
Andra omraden dar synergier langsiktigt bedéms kunna skapa akticdgarevirde ar forsiljning och
marknadsféring m.m. Kommittén bedémer att affiren kommer att skapa stora méjligheter for battre
marginaler och hégre lonsamhet.

I utvirderingen av Erbjudandet har Kommittén analyserat Erbjudandet med hjilp av metoder som
normalt anvands for att utvirdera bud pa noterade bolag, daribland A3:s och Bredbandz:s virdering
i forhallande till jamforbara noterade bolag, budpremier i tidigare offentliga uppképserbjudanden,
aktiemarknadens forvantningar pa A3is och Bredbandz:s lénsamhets- och kursutveckling samt
Kommitténs syn pa Bolagets lingsiktiga virde utifran forvantade kassafloden.

Som ovan anges har Kommittén en positiv syn pa den virdeskapande potentialen i det
sammanslagna bolaget men har inte tagit del av detaljerade integrationsplaner eller riskanalyser och
kan siledes inte uttala sig om den framtida virdepotentialen i Bredbandz-aktien. Det kan dven
noteras att full realisation av synergier typiskt sett forutsitter att samtliga aktier i ett bolag férvirvas.
Bredbandz har forbehadllit sig ratten att fullfélja Erbjudandet dven om inte Bredbandz blir agare till
aktier representerande mer dn go procent av totalt antal aktier och roster i A3, vilket kan innebdra
att Bredbandz fullfoljer Erbjudandet utan att ha mojlighet att férvdrva samtliga aktier.

Kommittén noterar att Erbjudandet innebdr en premie om cirka 37,6 procent jamfort med
stangningskursen om 13,75 kronor for A3:s aktie pa Nasdag Stockholm den 1 september 2020 och en
premic om cirka 35,5 procent och 37,9 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen
for A3is aktie pd Nasdaq Stockholm under de senaste 30 respektive go handelsdagarna fore
offentliggorandet av Erbjudandet.

Vid utvirderingen av Erbjudandet har Kommittén noterat att sju storre aktiedgare, som tillsammans
representerar cirka 71,69 procent av aktierna och rosterna i Bolaget, har dtagit sig att acceptera
Erbjudandet.

Kommittén har vidare beaktat det varderingsutldtande utfirdat av Centauri Tech Ventures enligt
vilket Erbjudandet ar skiligt for Asz:s aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv (baserat pa de
antaganden och reservationer som redovisas i utldtandet).

Baserat pd det ovanstiende rekommenderar Kommittén enhilligt aktiedgarna i A3 att acceptera
Erbjudandet.

Enligt Takeover-reglerna dr Kommittén skyldig att, baserat pd vad Bredbandz uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet tidigare idag, redovisa sin uppfattning om den inverkan
genomforandet av Erbjudandet kommer att ha pd A3z, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning
om Bredbandz:s strategiska planer for A3 och de effekter dessa kan forvintas fa pa sysselsattningen
och de platser dir A3 bedriver verksamhet. Kommittén noterar i detta avseende att Bredbandz har
uttalat att:

"VD och koncernchef for den nya koncernen blir Daniel Krook som kommer att samla den
ledningsgrupp foretaget behover for att mata den totala verksamhetens behov. Pd personalsidan
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kommer det att finnas Gverlappande kompetenser och resurser och samgdendet avses i det hdnseendet
bidra till en ékad effektivitet. Den sammanslagna organisationen kommer dven i detta hinseende att
utformas med hdnsyn taget till den totala verksamhetens behov. Inga beslut dr fattade om ndgra
forandringar avseende Bredbandz:s eller Az:s anstillda eller deras anstdllningsvillkor men
sammanslagningen kommer troligen att medfora sidana fordndringar i syfte att dstadkomma de
onskvdrda synergierna. Bredbandz ser omstdndigheten att den nya koncernen fir en bdttre geografisk
ndrvaro med kontor i Stockholm, Umed, Skellefted, Sundsvall och Malmé som en fordel.”

Kommittén har ingen anledning att ifrdgasatta dessa uttalanden.

Svensk ratt ska tillimpas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgiras av svensk domstol.

Skellefted, 14 september 2020
A3z Allménna IT - och Telekomaktiebolaget (publ)

Kommittén

For ytterligare information vanligen kontakta:
Thomas Nygren, Kommitténs ordférande

Telefon: +46 708 92 55 24

Paul Moonga, VD och Styrelseledamot

Telefon: + 46 709 590 666

E-post: paul@a3.se

Om A3

A3 ar en helhetsleverantér inom telekom och IT med huvudkontor i Umed. A3 bildades 2002 och ar
i sin nuvarande form resultatet av ett samgdende mellan bredbands- och telekomféretagen AllTele
och T3. Tillsammans kan vi med A3 erbjuda ett komplett utbud av kommunikationstjanster till
privatkunder och foretag, och moderna IT-16sningar for det digitala kontoret. Aktien handlas sedan
15 juni 2009 pa Nasdaq Stockholm, Small Cap, numer under kortnamnet ATRE. Mer information om
A3z och vart erbjudande finns pa v A se,

Informationen i pressmeddelandet dr sidan som A3 ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning  samt  Takeover-reglerna.  Informationen  lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 september 2020 kl. 08:30 CEST.

[1] Baserat pa stangningskursen for Bredbandz:s aktie pa Nasdag First North Growth Market den u september zo20 om 1,615
kronor per aktie.

(2] Baserat pi 32 857 443 utestiende aktier i A3 (alla av serie A).

[3] Per den 30 juni zozo.
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Alpha Centauri Tech Ventures
We seek. We fund. We Alpha.

Centauri Tech Ventures AB
Org. Nr. 559242-1951
Nybrogatan 6

SE - 114 34 Stockholm
www.alphacentauri.se

info@alphacentauri.se

Till den oberoende budkommittén i styrelsen for A3 Allmédnna IT - och Telekomaktiebolaget (publ)

Varderingsutlatande - A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget (publ)

Den oberoende budkommittén i styrelsen for A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget (publ) (*A3") har
uppdragit 4t Centauri Tech Ventures AB att avge ett utlatande om skiligheten ur finansiell synvinkel avseende
Bredband2 i Skandinavien AB:s ("Bredband2") publika erbjudande till aktiedgarna i A3 ("Erbjudandet”). Fér
information om Erbjudandet och dess viltkor hanvisas till det pressmeddelande som Bredband2 offentliggjort
idag, den 14 september 2020.

Infér avgivandet av detta utldtande har vi bland annat tagit del av och beaktat villkoren fér Erbjudandet, offentlig
information utgiven av A3 och Bredband2, inklusive arsredovisningar och delarsrapporter, samt darutéver viss
annan allmant tillgédnglig information rérande A3 och Bredband2, inklusive vissa marknadsrapporter och
rapporter som uppréattats av aktieanalytiker. Vi har ocksa diskuterat A3:s verksamhet, finansiella stillning och
resultatutveckling med ledande befattningshavare for A3.

Vi har beaktat viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende A3 och Bredband2 i jamférelse
med vissa andra bolag med liknande verksamhet samt jamférbara férvarvsaffirer. Vi har ocksd beaktat
kursutvecklingen och handeln i A3:s aktier och Breband2:s aktier samt genomfort sddana andra analyser och
studier som vi ansett lampliga som underlag for detta utlatande.

Vi har inte genomfért nagon s.k. ”due diligence” fér att kontrollera riktigheten av den information som erhallits
fran A3 eller annorstides och vi har inte gjort nagon oberoende vardering eller bedémning av A3:s eller
Bredband2:s tillgdngar och skulder. Utan att géra en oberoende verifiering hirav, har vi forlitat oss pa att all den
finansiella och 6vrig information som legat till grund fér utldtandet i allt vasentligt ar korrekt samt att ingen
information av vasentlig betydelse fér bedémningen av A3:s framtida intjaningsférmaga eller for var bedémning
i 6vrigt uteldmnats eller undanhallits oss.

Vaért utldtande baseras pé det svenska regelsystemet samt nu radande marknadsmassiga, ekonomiska, finansiella
och andra férhéllanden och sddan information som tillhandahallits per denna dag. Férandringar i angivna
férutsattningar kan medféra omprévning av detta utldtande. Vart utldtande innefattar inte nagon bedémning
om de kurser till vilka A3:s aktier kan komma att handlas i framtiden.

Baserat pa och under de férutsattningar som ovan angivits, dr det var uppfattning att Erbjudandet per dagens
datum ur finansiell synvinkel &r skaligt for A3:s aktiedgare.

Vi kommer att erhalla en fast ersattning for detta utlatande som ar oberoende av om Erbjudandet fullféljs.

Detta virderingsutldtande dr endast avsett som underlag for den oberoende budkommittén i styrelsen fér A3 i
samband med dess évervagande av Erbjudandet och ska som sadant inte tolkas som en rekommendation till
aktiedgarna i A3. Utlatandet far inte anvandas, citeras, reproduceras eller pé annat satt aterges utan skriftligt
medgivande fran oss annat dn att en kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i prospekt eller
erbjudandehandling framtaget for Erbjudandet samt for svarsdokument eller pressmeddelande som styrelsen
for A3 ar dlagt att presentera i samband med Erbjudandet. Svensk materiell ratt r applicerbar pa detta utldtande
och tvist med anledning av utlatandet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 14 september 2020

Centauri Tech Ventures AB

CONFIDENTIAL 1
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DEN KOMBINERADE KONCERNEN

Bredband2 i korthet

Bredband2 ar en etablerad leverantér av datakommunikation och sakerhetslésningar. Bredband2
levererar fiberuppkoppling till en kvarts miljon kunder i Sverige. Nettoomsattning fér helaret 2019
uppgick till 671 Mkr och medelantalet anstallda uppgick till 113 st.

A3 i korthet

A3 ar en helhetsleverantor inom telekom och IT med huvudkontor i Umea. A3:s nettoomsattning
for helaret 2019 uppgick till 805,8 Mkr och medelantalet anstallda uppgick till 155 st.

Den nya Kombinerade Koncernen
Den Kombinerade Koncernens verksamhet

Erbjudandet innebar att tvd bolag, Bredband2 och A3 (den "Kombinerade Koncernen”) som
verkar i samma bransch och p4d samma marknad gar samman. Bolagen har liknande verksamheter
gallande produkter och tjanster samt driver bada verksamhet inom kundsegmenten for privat- och
foretagskunder. Det finns uppenbara synergieffekter mellan bolagen och klara stordriftsfordelar i
den o6kade gemensamma volymen. Positionen starks &ven av att den sammanslagna
verksamheten far éver 450 000 fiberkunder.8

Vasentliga synergier beddms kunna uppnas avseende forsaljning, infrastruktur, drift, system och
personal vilket beddms kunna leda till battre marginaler och hogre Idnsamhet. | den sammanslagna
verksamheten kan marknadsforingen bli tydligare och mer intensiv. Det skapar mgjlighet att fa
storre effekt for varje investerad krona. Stora delar av infrastrukturen i de bada bolagen ar
Overlappande, vilket 6ppnar for kostnadseffektivisering. En fordel i det hanseendet ar att bolagen
till stor del har samma leverantdrer, vilket innebér att bolagen relativt snabbt kommer att kunna
sanka de fasta kostnaderna vid samgaendet. Bredband2 har investerat mycket i systemet BOSS
for att sakerstalla mojligheten att halla hdg effektivitet via automatiserade processer. Bedomningen
ar att BOSS aven kommer att kunna utnyttjas for att effektivisera integrationen mellan A3:s och
Bredband2:s kundstockar, men ocksa i den operativa delen av den sammanslagna verksamheten.

| det langre perspektivet kommer Bredband?2 att identifiera och utvardera ytterligare férdelar som
den sammanslagna verksamheten ger upphov till. Det projektet kommer att vara standigt
pagéende och leda till férandringar i verksamheten i syfte bl.a. att héja kvaliteten pa levererade
tjanster till privatpersoner och foretag, att effektivisera administration och tjansteproduktion, att
skapa 6kade majligheter till utveckling av féretagets tjanster och produkter och att finna nya vagar
i den standigt féranderliga verklighet som Bredband2 och A3 ar verksamma i. Den sammanslagna
verksamheten, med den gemensamma affarsvolymen, kommer att ha vasentligt stérre och
starkare finansiella och operativa muskler, vilket ar en kraftig fordel jamfort med att de bada
bolagen fortsatter att driva sina respektive verksamheter separat.

Organisation

Utgangspunkten for den nya organisationen ar Bredband2. VD och koncernchef for den nya
koncernen blir Daniel Krook, som kommer att samla den ledningsgrupp foretaget behéver for att
mota den totala verksamhetens behov. P& personalsidan kommer det att finnas dverlappande
kompetenser och resurser och samgaendet avses i det hanseendet bidra till en 6kad effektivitet.
Den sammanslagna organisationen kommer aven i detta hanseende att utformas med hansyn
taget till den totala verksamhetens behov. Inga beslut &r fattade om nagra férandringar avseende
Bredband2:s eller A3:s anstéllda eller deras anstéllningsvillkor men sammanslagningen kommer
troligen att medféra sadana forandringar i syfte att dstadkomma de Onskvarda synergierna.
Bredband2 ser omstandigheten att den nya koncernen far en battre geografisk narvaro med kontor
i Stockholm, Umea, Skellefted, Sundsvall och Malmé som en fordel.

8 Per den 30 juni 2020.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

| samband med Erbjudandets genomfoérande sker inga férandringar i styrelse och ledning for
Bredband2. Fér information om Bredband2:s styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
revisorer hanvisas till avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’ pa sidorna 51-
53. Bredband2:s nuvarande revisor, sida 53, kommer fortsatta som revisor i den Kombinerade
Koncernen.

Aktiekapital och agarstruktur

Vid full anslutning till Erbjudandet kommer 262 859 544 nya aktier i Bredband2 att emitteras Hill
aktiedgarna i A3 och det sammanlagda antalet aktier i Bredband2 kommer att uppga till
963 861 191 aktier.

Nuvarande aktieagare i Bredband2 kommer att aga aktier motsvarande cirka 72,7 procent av
aktierna och rosterna i Bredband2 medan A3:s nuvarande aktiedgare kommer att dga aktier
motsvarande cirka 27,3 procent av aktierna och rosterna i Bredband2 efter Erbjudandets
genomfdrande.

Tabellen nedan aterger de tio stérsta aktiedgarna i Bredband2 efter Erbjudandets genomférande
vid full anslutning baserade pa agandet i Bredband2 den 30 juni 2020 och A3 den 20 augusti 2020.

Namn Antal aktier Andel
Anders Lovgren (inkl bolag) 128 000 000 13,28%
Mark Hauschildt (inkl bolag) 122 858 552 12,75%
Odin Small Cap 51 000 000 5,29%
Alcur Select 48 548 931 5,04%
JP Morgan Luxembourg S.A. 34 402 196 3,57%
UIf Ostberg (inkl forsakring) 26 000 000 2,70%
On Top of IT AB (Johan Asberg) 22 153 848 2,30%
Mikael Holmlund AB 22 153 848 2,30%
State Street Bank & Trust, Boston 21913 279 2,27%
Orjan Berglund (inkl bolag) 21745 000 2,26%
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Proformaredovisning

Bredband2:s forvarv av A3 bedéms ha en betydande paverkan pa Bredband2:s framtida resultat
och stallning. En proformaredovisning for Bredband2 har darfor upprattats.

Revisorns rapport fradn granskning av proformaredovisningen framgar pa sidorna 33-34 i
Erbjudandehandlingen.

Syfte med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera om och belysa fakta.
Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar
séledes inte till att beskriva Bredband2:s faktiska finansiella stallning eller resultat.

| syfte att visa ett hypotetiskt resultat for Bredband2 efter forvarv av samtliga aktier i A3 har en
proformaresultatrakning och en proformabalansrdkning for den Kombinerade Koncernen
upprattats. Proformaresultatrdkningen har upprattats som om férvarvet genomforts per den 1
januari 2020 och proformabalansrakningen har upprattats per den 30 juni 2020, med utgangspunkt
i Bredband2:s och A3:s delarsrapporter for Q2 2020.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och har tagits fram endast i illustrativt
syfte. Informationen avser inte att beskriva den Kombinerade Koncernens faktiska resultat och ska
heller inte anses indikera vilka framtida resultat Bredband2 kommer att generera. Inga
synergieffekter eller integrationskostnader har beaktats.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaredovisningen har upprattats utifran féljande principiella antaganden:

1. Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 30 juni 2020 har upprattats som om
Bredband2 férvarvade samtliga aktier i A3 per den 1 januari 2020; och

2. Proformabalansrakningen per den 30 juni 2020 har upprattats som om Bredband2
forvarvade samtliga aktier i A3 per den 30 juni 2020.

Proformaresultatrakning

Proformaresultatrakningen baseras pa Bredband2:s oreviderade resultatrakning for perioden 1
januari — 30 juni 2020. Denna resultatrédkning ar upprattad enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3”).

| proformaresultatrakningen har A3:s resultatrakning baserad pa oreviderade rapporter for
perioden 1 januari — 30 juni 2020 inkluderats. Denna resultatrakning ar upprattad enligt
International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av EU. Erforderliga
justeringar har gjorts for att illustrera effekterna av en redovisning enligt K3, d.v.s. det
redovisningsregelverk som Bredband2-koncernen tillampar. Bade Bredband2 och A3 har kronor
som presentationsvaluta.

Proformabalansrakning

Proformabalansrakningen baseras pa Bredband2:s oreviderade balansrakning per den 30 juni
2020. Denna balansrakning ar upprattad enligt K3.

| proformabalansrakningen har A3:s balansrakning baserad pa oreviderade rapporter per den 30
juni 2020 inkluderats. Denna balansrakning ar uppréattad enligt IFRS och erforderliga justeringar
har gjorts for att illustrera effekter av en redovisning enligt K3.

Antaganden

Proformaredovisningen har upprattats som om Bredband2 har férvarvat 100 procent av aktierna i
A3.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen ar upprattad enligt Bredband2:s redovisningsprinciper som beskrivs i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2019. A3:s resultat- och balansrékning ar upprattade enligt
IFRS. Eftersom féretagen tillampar olika redovisningsstandarder for att uppratta sina resultat- och
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balansrakningar har, med anledning av denna proformaredovisning, A3:s resultat- och

balansrakning anpassats for att dverensstamma med Bredband2:s tillampade standard.
Proformajusteringar

Proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen har justerats for att aterspegla skillnader
i redovisningsstandarder och —principer, utdelning av intresseféretag, lanefinansiering och
forvarvsrelaterade poster. Specifik information om respektive justering framgar av noterna under
proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen nedan.

Skatteeffekter har i proformaredovisningen beaktats fér samtliga justeringar som antas vara
avdragsgilla. En skattesats om 21,4 procent har tillampats pa samtliga sadana justeringar da de

hanfor sig till foretag inom Sverige.

Bredband2, Proforma-
Tkr A3, Tkr K3- Proforma- resultatrakning

Proformaresultatréakning K3 IFRS justeringar justeringar Tkr
1 januari - 30 juni 2020 Oreviderad Oreviderad Tkr Not Tkr Oreviderad
Nettoomsattning 356 030 384 704 -1182 B 739 552
Ovriga intékter 0 27 27
Summa intékter 356 030 384731 -1 182 0 739 579
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader for nat -240 153 -286 529 -526 682
Ovriga externa kostnader -41 328 -22 019 6052 A B -3 550 -72 949
Personalkostnader -33 476 -45 279 -78 755
Resultat fore avskrivningar
(EBITDA) 41103 30 814 -7 234 -3 550 61193
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -11 548 -35 523 6979 A B -53 714 -93 806
Rorelseresultat (EBIT) 29 525 -4 619 -255 -32 613
Finansiella poster 29 -662 634 A,B -3 342 -3 342
Resultat fore skatt (EBT) 29 554 -5 281 379 -3 342 -35 954
Skatt -6 324 2 342 81 F 12 210 8 147
Periodens resultat 23 230 -2 939 298 8 868 -27 807
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Bredband2, Proforma-
Tkr A3, Tkr K3- balansrékning,

Proformabalansrakning per 30 juni K3 IFRS justeringar Proforma- Tkr
2020 Oreviderad Oreviderad Tkr Not justeringar Not Oreviderad
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 691 244 949 527 964 E 789 604
Materiella anlaggningstillgangar 29 942 50 215 -33159 A,B 46 998
Uppskjuten skattefordran 11278 20 697 31975
Ovriga langfristiga fordringar 2020 4334 7 952 B -3066 C 11 240
Omesattningstillgangar exkl. likvida
medel 61 527 118 671 96 E 180 294
Likvida medel 159 530 766 -97845 D, E 62 451
Summa tillgangar 280 988 439 632 -25 207 427 150 1122 563
Skulder och eget kapital
Eget kapital 25523 151 487 -1869 A/B 304339 C,E 479 479
Langfristiga skulder och
avsiattningar
Uppskjuten skatteskuld 4774 10 818 19511 E,F 35103
Réntebarande skulder 0 34 650 -11627 A B 66 667 89 690
Kortfristiga skulder och
avsiéttningar
Réntebarande skulder 0 27 455 -11711 AB 33083 48 827
Icke-rantebarande skulder 105 411 119 067 3550 228 028
Forskott fran kunder 112 414 50 746 163 160
Upplupna kostnader 32 866 45 410 78 276
Summa skulder och eget kapital 280 988 439 632 -25 207 427 150 1122 563

Kommentarer till proformaresultatrakningen

Proformaresultatrakningen omfattar inga beraknade synergieffekter.

Resultatet pro forma (-27 807) belastas med avskrivningar pa goodwill med cirka 61 Mkr (som
utgdr en del av Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar). Avskrivning av
goodwill i proformaresultatrakningen baseras pa att nyttjandeperioden fér goodwill enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och redovisningsstandard K3 ar bestamd till endast fem ar.
Styrelsen i Bredband2 o&vervager och utreder for narvarande effekterna av att byta
redovisningsstandard till IFRS i samband med den beréknade tilltrddesdagen for forvarvet eller vid
kommande arsskifte. | IFRS gors inga avskrivningar pa goodwill. | stéllet prévas eventuellt
nedskrivningsbehov av goodwillvardet en gang per ar vid ett s.k. impairment test. Resultateffekten
om goodwill inte skrivs av I6pande ar +61 Mkr fore skatt. Styrelsen har inte fattat nagot beslut i
fragan om byte av redovisningsstandard.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper

A. Eftersom A3 tillampar IFRS redovisas samtliga deras vasentliga leasingavtal i A3:s
balansrakning som nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder enligt reglerna i IFRS 16.
Eftersom Bredband2 tillampar K3 delas leasingavtal i Bredband2:s redovisning upp pa
operationella (kostnadsfdrs) och finansiella (redovisas i balansrdkningen). Darmed behdver de
IFRS 16-bokningar som gjorts i A3:s redovisning reverseras och anpassas till K3. Initialt raknas
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samtliga avtal om som om de vore operationella (se not B nedan for klassificering som
finansiella leasingavtal). Det innebar att nyttjanderatter (46 447 Tkr) och kortfristiga (17 455
Tkr) och langfristiga (27 150 Tkr) leasingskulder samt rantekostnader (650 Tkr) och
avskrivningar (8 669 Tkr) reverseras i proformaredovisningen. Kostnader for operationella
leasingavtal (8 930 Tkr) har lagts till for att justera for de avtal som enligt K3 klassificeras som
operationella leasingavtal. Skillnaden mellan nyttjanderattstillgangar och leasingskulder
justeras som en reducering av eget kapital (1 842 Tkr).

Dessutom har A3 avtal som under K3, i proformasyfte, klassificeras som finansiella
leasingavtal. For att aterspegla det har leasingtilgangar och leasingskulder samt
rantekostnader och avskrivningar lagts till. Leasingskulden hanférs fér samtliga finansiella
leasingavtal till en kortfristig del (5 744 Tkr) och en langfristig del (15 523 Tkr). Rantekostnader
pa leasingskulden har adderats (338 Tkr) och operationella leasingkostnader har reverserats
(2 878 Tkr). A3 vidareuthyr en andel av dessa avtal. For de avtal som vidareuthyrs har en
justering gjorts for att ersatta leasingtillgangen med en leasingfordran (7 952 Tkr) och en
ranteintakt (321 Tkr) har redovisats pa fordran. De intdkter som A3 tidigare har redovisat fran
vidareuthyrningen har reverserats (1 182 Tkr). En andel av de finansiella leasingavtal som A3
hyr nyttjas i koncernen. Foér dessa avtal bokas ingen leasingfordran upp. | stallet redovisas den
leasingtillgang och leasingskuld som ar hanfoérlig till dessa avtal som ett vanligt finansiellt
leasingavtal, vilket innebar att en leasingtillgang (13 288 Tkr) tillkommer. Avskrivningar (1 690
Tkr) hanforliga till tillgdngen laggs ocksa till. | proformabalansrékningen redovisas en
reducering av eget kapital (27 Tkr) hanforligt till skillnaden mellan leasingskulder,
leasingfordran och leasingtillgang.

Justeringar for utdelning av intresseféretag i A3

Innan transaktionen genomfors ska innehavet i intresseféretaget Bright Energy AB delas ut till
befintliga aktiedgare och darmed ej inga i forvarvet. For att justera for denna transaktion
elimineras innehavet (3 066 Tkr) fran 6vriga langfristiga fordringar och motsvarande justering
sker i eget kapital. Periodens resultat hanforligt till intresseféretaget elimineras fran
resultatrakningen (2 370 Tkr).

Justering av finansiering

For att finansiera den kontanta delen av forvarvet upptar Bredband?2 ett banklan (100 000 Tkr)
vilket 6kar de likvida medlen. Justeringen innebar en 6kning av kortfristiga skulder (33 333 Tkr)
och av langfristiga skulder (66 667 Tkr). Utgifter for att uppta lanet (250 Tkr) reducerar de
likvida medlen och reducerar vardet pa skulden som del av effektivrantan. Upplaningskostnad
och rantekostnad for perioden hanférliga till finansieringen innebar en justering som &kar
finansiella kostnader (972 Tkr) for perioden.

Justeringar avseende forvarvet av A3

Forvarvet av aktierna i A3 sker genom att for varje tidigare A3-aktie emitteras 8 nya aktier i
Bredband2 samt erlaggs 6 kronor kontant. Det preliminara forvarvspriset ar beraknat med
utgangspunkt fran Bredband2:s stdngningskurs pa First North per den 29 september 2020,
vilken var 1,74 kronor per aktie. Den preliminara kopeskillingen for forvarvet av A3 uppgar
darmed, enligt nedan tabell, till 658 070 Tkr.

Kopeskilling (Tkr)

Antal aktier i A3 32 857 443
Kontant ersattning per A3 aktie (kronor) 6
Kontant erséattning (Tkr) 197 145
Antal nya B2 aktier per A3 aktie 8
Antal nya B2 aktier 262 859 544
Aktiepris per aktie i B2 (kronor) 1,74
Nyemissionens varde (Tkr) 457 376
Transaktionskostnader (Tkr) 3 550
Total kopeskilling (Tkr) 658 070
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Den slutliga kdpeskillingen kan komma att avvika fran detta belopp beroende pa borskursen
for bolaget pa transaktionsdagen. Hanforligt till emissionen av nya aktier uppstar uppskattade
emissionskostnader (450 Tkr) vilka reducerar kassan samt reducerar emissionslikviden (354
Tkr netto efter skatt). Skatteeffekten (96 Tkr) redovisas som en Kkortfristig fordran.
Transaktionskostnader (3 550 Tkr) inkluderas i kbpeskillingen i enlighet med K3 och antas inte
vara skattemassigt avdragsgilla. Transaktionskostnaderna inkluderas som en Kortfristig icke-
rantebdrande skuld i proformabalansrédkningen. | proformaresultatrékningen antas
transaktionskostnaderna ha belastat resultatet under perioden, varvid &vriga externa
kostnader belastas med 3 550 Tkr.

En preliminar férvarvsanalys avseende A3 har upprattats. Skillnaden mellan den preliminara
kopeskillingen (658 070 Tkr) och redovisat varde pa A3:s nettotillgadngar exklusive goodwill
(summa - 19 574 Tkr) uppgar till 677 644 Tkr och har fordelats enligt vad som framgar nedan:

Ej tidigare upptagna kundrelationer 91 201
Effekt pa nettotiligangar av justering till Bredband2:s -1 869
redovisningsprinciper

Uppskjuten skatt pa ovanstaende -19 511
Goodwill 607 824
Summa 667 644

A3 har sedan tidigare redovisad goodwill (171 060 Tkr) vilken inte kan férvarvas, varvid denna
justeras bort i proformabalansrakningen och ersatts av den nya goodwill som uppkommer
enligt ovanstaende tabell. De preliminart berdknade tillkommande immateriella tillgangarna
(91 201 Tkr) samt goodwill (607 824 Tkr) skrivs av Over tillgadngarnas preliminart bedémda
nyttiandeperioder, vilket medfér att avskrivningar (53 714 Tkr) tillkommer i
proformaresultatrakningen. Bredband2 bedémer preliminart att kvarvarande nyttjandeperiod
for kundrelationer ar 5 ar. Enligt arsredovisningslagen och K3 skrivs goodwill av éver 5 ar.

Justeringar for skatt

F. Skatteeffekter har i proformaredovisningen beaktats pa samtliga justeringar som antas vara
avdragsgilla. En skattesats om 21,4 procent har tillampats pa samtliga justeringar da de hanfor
sig till féretag inom Sverige.

Ovanstaende justeringar vantas ha en kontinuerlig inverkan pa Bredband2.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport avseende proformaredovisningen

Till styrelsen i Bredband2 i Skandinavien AB (publ), org.nr 556346-9062

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i en erbjudandehandling

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstalining av finansiell
proformainformation fér Bredband2 i Skandinavien AB (publ) ("bolaget”’). Den finansiella
proformainformationen  bestdr av  proformabalansréakningen per 30 juni 2020,
proformaresultatrakningen fér sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2020 och tillhérande noter
som aterfinns pa sidorna 28-32 i den erbjudandehandling som ar utfardad av bolaget. De tillampliga
kriterierna  som ar grunden utifrdn vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa
sidorna 28-32.

Den finansiella proformainformationen har sammanstalits av styrelsen for att illustrera effekten av
det féreslagna forvarvet av A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolaget pa bolagets finansiella
stéllning per den 30 juni 2020 och bolagets finansiella resultat for sexmanadersperioden fram till
30 juni 2020 som om det féreslagna forvarvet hade agt rum den 30 juni 2020 respektive den 1
januari 2020.

Som del av processen har information om bolagets finansiella stallning och finansiella resultat
hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 30 juni 2020,
om vilka ingen revisors rapport eller rapport om oversiktlig granskning har publicerats.

Som del av processen har information om bolagets finansiella stéllning och finansiella resultat
hamtats av styrelsen fran A3 Allmanna IT - och Telekomaktiebolagets finansiella rapporter for den
period som slutade 30 juni 2020, om vilka ingen revisors rapport eller rapport om &versiktlig
granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet
med kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess
och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdévningen och tilldmpliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen
(EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder éverensstammer med bolagets
redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstélining av finansiell proformainformation i ett
prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida
styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller
lamna uttalanden om nagon historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av den
finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért nagon revision
eller dversiktlig granskning av den finansiella information som har anvénts vid sammanstaliningen
av den finansiella proformainformationen.
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Syftet med finansiell proformainformation i en erbjudandehandling ar enbart att illustrera effekten
av en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som
om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har
valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for det foreslagna
forvarvet av A3 Allméanna IT - och Telekomaktiebolaget per den 30 juni 2020 respektive den 1
januari 2020 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet I1amnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida
den finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund
i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier
som anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen ger en
rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhamta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

- Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

- Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

- De angivna grunderna 6verensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes
forstaelse av karaktdren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den Overgripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 28-32 och dessa grunder éverensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Skelleftea den 26 oktober 2020

Ernst & Young AB

Fredrik Lundgren
Auktoriserad revisor
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INFORMATION OM BREDBAND2

Detta avsnitt innehaller viss information avseende Bredband2:s marknader och bransch. Viss
marknads- och branschinformation i Erbjudandehandlingen ar baserad pa information fran tredje
part, inbegripet, bland annat, statistik och information fran branschpublikationer och annan allmant
tillganglig information. Informationen som har anskaffats fran tredje part har atergivits korrekt.
Savitt Bredband2 kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part,
har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Vidare har Bredband2 i detta avsnitt gjort ett flertal uttalanden avseende Bolagets
bransch och sin konkurrensmassiga stallning i branschen. Dessa uttalanden ar baserade pa
Bolagets erfarenhet och egna undersdkningar av marknadsférhallandena. Sadana uttalanden har
i allmanhet inte verifierats av oberoende kallor. Det kan finnas uppskattningar eller bedémningar
avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Bredband2:s bedémningar.

Information om Bredband2

Bolagets féretagsnamn ar Bredband2 i Skandinavien AB (publ), org.nr ér 556346-9062. Bolaget
arbetar under den kommersiella beteckningen “Bredband2”. Dess LEl-kod ar
549300JN2F648ULRTI22. Bolaget bildades den 15 december 1988 och registrerades vid
Bolagsverket den 23 februari 1989.

Bolagets associationsform ar publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verksamhet och andamal ar enligt bolagsordningen att direkt eller indirekt via
dotterbolag, aga och forvalta nat for datakommunikation, tillhandahélla tjanster i nat for
datakommunikation, férvalta fast egendom samt bedriva handel med vardepapper och andra
finansiella instrument samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun. Representanter for Bolaget gar att na per
telefon, +46 771 51 85 00, och per e-post, info@bredband2.com, samt pa besOksadress
Gavlegatan 22A, 113 30 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.bredband2.com. Observera att
informationen pa Bolagets hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingar
i Erbjudandehandlingen savida inte denna information inférlivas i Erbjudandehandlingen genom
hanvisningar. Informationen pa Bolagets hemsida, eller andra webbplatser till vilkka hanvisas i
Erbjudandehandlingen, har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Huvudverksamheter

Bredband2 levererar palitliga och kraftfulla kommunikationstjanster tryggt till konsumenter och
foretag framst i Sverige. Den viktigaste tjansten i de bada segmenten ar bredband via fiber, som
star for den absoluta majoriteten av omsattningen i bolaget. Utdver det finns ett antal
tillaggstjanster som antivirus, router och telefoni till konsumenter samt telefonivaxlar,
sakerhetstjanster och Wi-Fl till foretag.

Bredband2:s infrastruktur

For att leverera tjanster anvander Bredband2 olika natoperatérer. Bredband2 har valt att i forsta
hand samarbeta med natoperatérer som dels ager kraftfulla fibernat anslutna till hushall och
foretag, dels arbetar efter en 6ppen affarsmodell. De anlitade natoperatérerna éppnar saledes sina
nat sa att flera leverantorer kan erbjuda sina tjanster och produkter pa konkurrensneutrala villkor.

Bredband2:s strategi ar att inte 8ga egen passiv infrastruktur. Det valet skapar en 6kad flexibilitet
och lagre risker. | takt med att nationella aktérer som till exempel Telia-bolaget Skanova och IP-
Only uppgraderar sin infrastruktur till fiberoptik samtidigt som offentligdgda regionala stadsnat i
hogre grad an nagonsin erbjuder dppen affarsmodell dkar tillgangligheten for tjansteleverantorer
som Bredband2 inom de existerande fibernaten. Bredband2 har valt att investera i de aktiva
bestandsdelarna i fibernaten, vilket ar den utrustning som skickar och tar emot de optiska
signalerna. Det valet sakerstéller egen hdg driftkontroll.

Bredband2 har valt att investera i den senaste och basta aktiva utrustning som finns pa marknaden,
ett renodlat Cisco-nat. Att erbjuda hog driftkontroll ar helt avgérande for kvaliteten pa levererade
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tjanster. Bredband2 arbetar aven aktivt med att standigt forbattra och utveckla redundansen for att
pa sa vis 6ka sakerheten, tillgangligheten och palitligheten i natet.

Regionala stadsnéat — Bredband2:s viktigaste plattform

Stadsnaten ar hittills den viktigaste plattformen for att na privata hushall. Natoperatorer ags
vanligen av kommuner och kommunala bostads- eller energibolag och nar successivt en allt stérre
del av landets befolkning.

Stadsnaten fyller en allt viktigare samhallsfunktion. Skillnaderna mellan stadsnaten har varit
betydande vad galler kvalitet, serviceniva, tillgang till infrastruktur och affarsmodell. Det ar
skillnader som jamnas ut allt mer i takt med att natagarna inleder samarbete pa regionala nivaer.

Det pagar en mycket snabb utveckling med att koppla samman flera kommunala néat i stora
strukturer. Varmland, Vasterbotten och Norrbotten ar nagra av de regioner som har bildat
gemensamma driftbolag eller andra samarbeten. Syftet med dessa ar att sanka driftskostnaderna,
erbjuda kunderna béattre service och ett stort, enhetligt utbud av tjanster. Det bidrar ocksa till battre
tillganglighet for tjansteleverantdrerna sa att de lattare kan na hushallen och féretagen.

Det finns fortfarande nagra stadsnat som erbjuder egna tjanster, men de minskar successivt i antal.
Skanova 6kar utrullningstakten av fiber

Bredband2 utnyttjar vid sidan av stadsnaten aven Skanovas rikstackande nat for att na nationella
kunder pa konkurrenskraftiga villkor. Skanova ar en viktig leverantor av infrastruktur som goér det
mojligt for Bredband2 att na ut till hushall och foretag.

Skanova ar en renodlad infrastrukturleverantdr som har Sveriges i sarklass enskilt stdrsta fibernat.
Natet erbjuds till telekomféretag som Telia och andra tjansteleverantérer som Bredband2. Skanova
disponerar uppskattningsvis 6ver 50 procent av all installerad fiberférbindelse i Sverige och siktar
pa att ta halva marknaden for fiberaccess. Eftersom Skanova ager det som tidigare var Telias nat
nar de praktiskt taget alla hushall och féretag i hela landet med framst koppartrad. | snabbt tempo
rullar dock Skanova ut fiber pa bade nationell, regional och lokal niva.

IP-Only konkurrerar, sedan EQT investerade i bolaget, pa allvar med Telia om den fortsatta
utbyggnaden av fibernat. Detta Okar utbyggnadstakten @nnu mer vilket séarskilt markts av i
villaomraden som i allt hogre grad idag surfar via fiber. Det 6ppnar upp en ny intressant marknad
for Bredband?2.

Co-location i datacenter

Bredband2:s hégteknologiska datacenter i Malmo, "Marinen”, ar ett ISPS-klassat datacenter dar
utvecklade skyddsrutiner finns for att forebygga terrordad. Datacentret ar dessutom byggt och
placerat sa att det star emot EMP (elektromagnetisk puls). Anslutningarna fran fibernaten I6per
skilda vagar in till datorhallarna och de fortsatter atskilda dven inne i anlaggningarna och hela
vagen fram till kundens serverskap. Pa en 1 300 m? stor yta med plats for 6ver 300 serverrack
finns ett redundant UPS (Uninterruptible Power Supply) strémsystem och en kraftfull
dieselgenerator. Redundant UPS sakerstaller drift vid strémavbrott i det allmanna elnatet och
stabiliserar strommen under vanlig drift. Ett detekteringssystem varnar vid eventuella stérningar
och automatiska slackningssystem utldses samtidigt som brandférsvaret larmas.

Intaktsfordelning produkter

Intéktsfordelning | 2020 H1 2019 2018 2017
(Mkr)

Intékter 356,0 670,6 600,0 526,9
Fordelas:

Privata 71,5 % 71,4 % 70,9 % 70,2 %
bredbandstjanster

Foretagstjanster 28,5 % 28,6 % 291 % 29,8 %
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Fundamentet i moderna kommunikationstjanster ar anslutning via optisk fiber. Bredband2 har
under lang tid varit aktiv i det pagaende teknikskiftet och skaffat sig nodvandig spetskompetens
inom fiber.

Internetstiftelsens senaste rapport (Bredbandskollen Surfhastighet i Sverige 2008-2017) visar att
Bredband2:s kunder har tillgang till ett av Sveriges snabbaste fibernat. Bredband2 var den forsta
och &r nu en av tre leverantdrer i Sverige som levererar en snitthastighet éver 100 Mbit/s i fibernat
(medelvarde av 365 000 matningar via Bredbandskollen). Bredband2 har ocksa haft de snabbaste
svarstiderna i natet under alla ar da matningarna sammanstallts.”

Avgorande for utfallet ar den héga kvaliteten i Bredband2:s infrastruktur. Bredband?2 har ett tekniskt
fokus pa att forhindra driftstérningar, bland annat genom ett renodlat Cisco-nat som ar byggt i en
redundant ringstruktur. Stamnatet dvervakas varje sekund, aret om for att sakerstalla maximal
tillganglighet och tillférlitighet. Om en kabel kapas vid gravarbeten tar en annan kabel Over
internettrafiken sekundsnabbt. Investeringar har gjorts i Cisco-utrustning for stamnatet for att
ytterligare forbattra effektiviteten.

Bredband2:s organisation ar byggd fér snabb, personlig, palitig och flexibel service, vilket ger
gedigen kvalitet i bade produktion, leverans och support. P4 en konkurrensintensiv marknad ar
behovet av att skilja sig fran mangden avgérande. Att erbjuda en gedigen produktportfolj med
hdgkvalitativa tjanster till marknadsmassiga priser ar inte langre nog. Darfér ska Bredband2 aven
vara "Nr 1 i Kundupplevelse”.

For att sdkerstélla en god kundupplevelse genomfor Bredband2 undersékningar dar kunder
ombeds ge omdoémen och feedback kring upplevd service, sa kallade NPS-matningar.
Bredband2:s service far hogt betyg. | kundundersékningarna ar “snabba”, "personliga” och
“flexibla” vanliga omdémen.

Nya produkter och tjanster

Bredband2 har nyligen lanserat ett antal sékerhetstjanster till foretagsmarknaden, vilka baserar sig
pa teknologi fran Cisco som ar varldsledande inom omradet. Lanseringen gors under benamningen
*Trygg” och ar en paketering av ett antal viktiga sakerhetstjanster som foretag har behov av.

Huvudsakliga marknader

Privatmarknaden

Vid utgangen av 2019 svarade privatkunder for 71,4 procent av Bredband2:s omsattning.® Antalet
privata bredbandskunder har nu vuxit till 237 000. Till dessa privatkunder levererar Bredband2 en
effektiv internetuppkoppling och erbjuder utdver det tillaggstjanster som routerabonnemang,
sakerhetspaket, telefoni och mobilt bredband.

" Davidsson, Pamela, Surfhastighet i Sverige 2008-2017, Internetstiftelsen i Sverige.

8 En férdelning av totala intékter per rorelsesegment for perioden fran och med 2017 till och med forsta halvaret 2020 finns
i avsnittet "Intéktsfordelning produkter” pa foregaende sida dar intakter fran privata bredbandstjanster aven motsvarar
bolagets totala intakter for rorelsesegmentet Privatmarknaden och intékter fran foretagstjanster aven motsvarar bolagets
totala intakter for rérelsesegmentet Féretagsmarknaden.

37



Marknadsposition fiberanslutningar, 2019

15 %
(“)vriga
31 %
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Kaélla:
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3%20Abonnemang%20-%20antal&&subheader=Internettj%C3%A4nster%20-
%20antal%20aktiva%20abonnemang%20[1]% 20till%20Internetaccess%20per%20accessform%20(tu

sental)*

Oppna nit

Bakgrunden till den 6ppna affarsmodellen

Bredband2:s tillvaxt har framst skett i dppna stadsnat som tilldampar en éppen affarsmodell. Den
fortsatta tillvaxten vantas i forsta hand ske i dessa nat. En 6ppen affarsmodell ar inom EU en
grundlaggande princip for elektronisk kommunikation. | bredbandssegmentet finns inte samma
detaljreglering som fér fast och mobil telefoni, men det svenska regelverket for bredband férutsatter
en 6ppen affarsmodell om utbyggnaden sker med stdéd av offentliga medel. | Sverige dvervakas
bredbandsaktérerna pa marknaden av Post- och telestyrelsen, PTS. | myndighetens strategiska
agenda ar det sarskilt tva omraden som ar prioriterade och férvantas ge stora positiva effekter:

o Attt skapa forutsattningar for utbyggnad av IT-infrastruktur med hoég kapacitet.
e Attt skapa forutsattningar for 6kad konkurrens pa bredbandsomradet.

PTS utreder natmarknaden och regelverket. Bredband2 foljer utvecklingen mycket noga och
lanserar tjanster i alla 6ppna nat dar det ar mojligt att gora sa till konkurrenskraftiga priser med
I6nsamhet.®

Bredband?2 ar en viktig aktor i Oppna nat

Stadsnaten ar Bredband2:s viktigaste plattform for att na kunder. Naten ags vanligen av
kommuner, allmannyttiga bostadsforetag eller kommunala energibolag och nar successivt en allt
storre del av landets befolkning. Bredband2:s mal ar att finnas pa alla orter dar verksamheten kan
bedrivas I6nsamt och fortsatter etablera sig i de stadsnat och fastighetsnat som infér en 6ppen
affarsmodell.

Exklusiva nat

Manga hushall ar anslutna till internet via exklusiva nat dar en enda operator levererar en
internettjanst till hela fastigheten. Ofta ar det fallet nar Bredband2:s kund ar en fastighetsadgare
eller en bostadsratisforening som erbjuder hushallen en gemensam internettjanst i en
gruppanslutning. Av Bredband2:s privatkunder finns 26 procent i exklusiva nat.

9 Forordning (2007:951) med instruktion for Post- och telestyrelsen.
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Foretagsmarknaden

Vid utgangen av 2019 svarade foretagskunder for 29 procent av Bredband2:s omsattning.
Foretagstjansterna ar uppdelade i tre omraden: datakommunikation, telefoni och datacenter.
Tillsammans utgdr dessa en komplett kommunikationsplattform for féretag.

Datakommunikation

Datakommunikation utgér idag 90 procent av Bredband2:s féretagsmarknad. Bredband?2 erbjuder
trygg uppkoppling via fiberoptik for alltifran det mindre foretaget med enkelt internetbehov till den
stora internationella koncernen med manga olika kontor och hdga krav pa drift- och
informationssakerhet. Foretagets behov, storlek och lokala férutsattningar paverkar utformningen
av leveransen. Vanliga tillaggstjanster ar Redundans, Internet Transit och VPN-tjanster som
anpassas efter kundens behov och 6nskemal.

Redundans innebar att en alternativ uppkoppling tar 6ver om den forsta anslutningen av nagot skal
fallerar. Tjansten efterfragas framst av foretag dar konstant tillganglighet till kommunikation ar
kritisk. Bade fasta och tradlosa forbindelser anvands for att sékerstalla en 6kad och dnskad niva
av tillganglighet for kunden. Den redundanta férbindelsen kan ha samma kapacitet som, eller lagre
kapacitet an, den priméara férbindelsen, det vill sdga mellan 1 Mbit/s och 10 Gbit/s. Eftersom driften
till stérre del ar automatiserad och utrustningen ofta kan felséka och reparera en eventuell skada
sjalv, behovs sallan nagra fysiska ingrepp.

Internet Transit ger en internetanslutning till Bredband2:s nat for nationell och internationell trafik.
Kunden far egen kontroll dver sin internettrafik och darmed vasentligt 6kad trygghet. Tjansten ar
uppbyggd sa att kunden kan vara kopplad till flera internetleverantérer samtidigt och kan sjalv valja
vilken trafik och hur mycket fran 10 Mbit/s till 10 Gbit/s som anvands. Internet Transit ar en
tillaggstjanst speciellt utformad for operatorer och foretag vars verksamhet bygger pa att salja
kapacitet, som anvander den fér egna kapacitetskrdvande tjanster och applikationer eller som har
en koncernverksamhet dar flera féretag behdver kunna anvanda samma kommunikationstjanst.

Via VPN-tjanster (Virtuella Privata Natverk) kan kunden centralisera sin teknik, koppla ihop servrar
och anvanda flera applikationer samtidigt utan risk for férdrdjning. Tjédnsten kopplar samman alla
verksamhetsorter och kontor i ett gemensamt natverk, vilket skapar forutsattningar for att optimera
och ytterligare effektivisera den egna verksamheten. Nya kontor kan enkelt laggas till i natverket.

Telefoni

Bredband2:s telefonildsningar skrdddarsys efter kundens behov och efter dnskad funktion.
Bolagets produktportfolj innehaller en bred tjansteflora av SIP-trunk, Molnvaxel, telefoni samt
mobiltelefoni. Bredband2:s vaxellésning ar helt molnbaserad. Potentiella och befintliga kunder
behover darfor inte investera i dyr hardvara eller egen telefonikompetens. Produktportféljen
omfattar aven flertalet tillaggstjanster sasom Svarsservice, Telefonkonferens, samtalsinspelning
och omfattande statistikverktyg. Detta sammantaget innebar att Bredband2 kan erbjuda en
komplett I6sning inom alla kundsegment och gér Bolaget redo fér 6kande marknadsandelar.

Datacenter

Foretag som koper IT-tjanster anvander sig alltmer av molnbaserade I6sningar med hyrd eller egen
kapacitet i kommersiellt drivna datacenter. Bredband2 har satsat pa detta omrade efter den lyckade
lanseringen av det toppmoderna datacentret i Malmé. Bredband2 évervager sin position inom
verksamhetsomradet dar framférallt mojligheten att ha ett narmare samarbete med nagon pa
marknaden etablerad verksamhet analyseras. Det gérs for narvarande i branschen stora och
omfattande satsningar pa nya datacenter av féretag som kommer att ha enorma skalfordelar i
driften av verksamheten. Det innebar bland annat att det for ett féretag som Bredband2 kan vara
effektivare att samarbeta med andra an att bygga ett eget center. Man undviker da ocksa
projektering och projektgenomférande, vilket innebar kortare ledtider och lagre risker. Mot bland
annat den bakgrunden ser Bredband?2 inte langre affarsomradet Datacenter som prioriterat.
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De viktigaste handelserna i utvecklingen av Bredband2:s verksamhet

2003 - 2005: Bolaget bildas och férvarvar SkyCom AB (nuvarande Bredband2 AB). | samband med
detta skedde en verksamhetsférandring. Under perioden utvecklades verksamheten genom ett
antal forvarv.

2006: Under januari genomférdes en riktad nyemission som tillférde Bolaget 53,5 Mkr fore
emissionskostnader. Verksamheten utokades i Stockholm genom forvarv. Under aret avyttrades
de verksamheter som forvarvats tidigare ar. Bredband2 bytte dven marknadsplats fran Aktietorget
till First North.

2007: Under aret omstrukturerades Bolaget till en renodlad bredbandsoperatér. Som ett led i detta
arbete forvarvades bl.a. Billiant AB med varumarket Bredband2. Darefter fanns en kundbas och
en infrastruktur med affarssystem som utgjorde plattform fér den vidare utvecklingen.

2008: Under aret tkade antalet kunder i samtliga segment. | slutskedet av aret férvarvas Adamo
Europe S.L.:s svenska IP-telefoni- och bredbandsrorelse med en kundbas om cirka 17 000 fiber-
LAN bredbandskunder och cirka 3 000 IP-telefonikunder jamte tillhérande kunddatabas delvis
genom apportemission av 23.965.137 st nyemitterade aktier. Vid arets slut uppgick antalet kunder
till drygt 80 000 st. Under aret bytte Bolaget namn fran Sky Communication in Sweden AB (publ)
till Bredband2 i Skandinavien AB (publ). Vid arsstdmman valdes nya ledamdéter in i styrelsen vid
sidan av Anders Lévgren och Daniel Krook.

2009: Under aret gjordes nedskrivning av goodwill med 15,5 Mkr hanforlig till aldre forvarv av
mindre slag som inte pa ett tydligt satt kunde hanféras till nagon specifik kassagenererande enhet.
Det gjordes aven nedskrivningar av Labs2/BRIKKS-relaterade fordringar samt andra
tillgangsposter av osékert varde. Resultatet belastades aven med processkostnader for tvister mot
Labs2. Dessa poster belastade resultatet med 11,3 Mkr. En extra bolagsstdmma beslutade den
29 september 2009 att genomféra en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna. Denna blev
tecknad till 85 procent varefter 323 588 658 st nyemitterade aktier registrerades hos Bolagsverket
den 27 november 2009. Bolaget tillférdes 24,2 mkr efter emissionskostnader (1,7 Mkr).

2010-2019: Bredband2 har under perioden fran 2010 till 2019 vaxt organiskt fran en omsattning
pa cirka 175 Mkr till 670 Mkr och utvecklat produkt- och tjansteportfélien for privat- och
foretagsmarknaden med en arligen forbattrad I6nsamhet.

Bredband2:s strategi och mal

Strategi

Fokus pa fiber — fiber fortsatter att vaxa

Sverige ligger i taten nar det galler tillgang till och anvandning av internet. Den svenska
fiberutbyggnaden tacker 88 procent av hushallen, om man raknar in bade anslutna hushall och
sadana som finns i narheten av ett fibernat. Detta ger ett férsprang till vara nordiska och baltiska
grannlander. Litauen ligger narmast Sverige med sina 77 procent anslutna hushall.°

Sverige har ocksa flest snabba bredbandsabonnemang (minst 100 Mbit/s) per capita bland de
jdmférda landerna med 0,29 abonnemang per capita. Har ligger &ven Island bra till med sina 0,24
abonnemang per capita.

Trots det gar den svenska marknaden in i en matinadsfas. Det totala antalet
bredbandsuppkopplingar vantas framover vaxa endast mattligt. Antalet anvandare minskar i de tva
hittills dominerande teknikerna for bredbandsuppkoppling, via telefonnatet (ADSL) och kabel-TV-
natet. Daremot vantas de fiberbaserade uppkopplingarna fortsatta att vaxa mycket snabbt, enligt
PTS. Det gynnar Bredband?2.

0 https://www.pts.se/sv/nyheter/internet/2019/sverige-i-nordisk-fibertopp/

" https://www.pts.se/sv/nyheter/internet/2019/sverige-i-nordisk-fibertopp/
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Enligt PTS svarade fiberuppkopplingar for 71 procent av 4 miljoner fasta internetuppkopplingar i
svenska hushall vid arsskiftet 2019. Kabel-TV svarade for 17 procent, ADSL for 12 procent. Mycket
tyder pa att fiberuppkopplingarna fortsatter att vaxa snabbt pa bekostnad av den teknologin som
tidigare dominerat. De framsta skalen till teknikskiftet ar féljande:'?

e Fibernaten har betydligt snabbare och stabilare férbindelser, vilket kravs for medietjanster
som hdguppldst TV, video-on-demand och online-spel.

e De fiberanslutna kunderna behover inte modem som i ADSL- och TV-nat; det racker med
att ansluta datorerna via en vanlig natverkssladd.

e Fiberanslutningar ar generellt sett billigare for kunderna.

Regeringens ambitioner

Bredbandsfragor tar allt stérre plats och far allt stérre betydelse for administrationen pa den
regionala nivan. Lansstyrelsernas arbete med bredbandsfragor har éverlag utvecklats vasentligt
under senare ar. Regeringen faststallde en strategi i slutet av 2016 for ett helt uppkopplat Sverige
ar 2025. Ett av delmalen ar att Sverige ar 2020 skall kunna erbjuda 95 procent av alla hushall och
foretag tillgang till bredband om minst 100 Mbit/s. Det finns flera bredbandsstddsprojekt, en del
EU-finansierade, som syftar till att paverka regelverk och att stddja utvecklingen av infrastruktur pa
landsbygden. Med regeringens uttalade ambitioner och stéd fran PTS finns det goda
forutsattningar att satsa och investera i fibernat. Stadsnéaten, Telia (Skanova) och IP-Only ar de
viktigaste aktorerna i genomférandet av utbyggnaden.'3

Fiber ar basen — mobilt komplement

Efterfragan pa snabb, hdgkvalitativ mobil uppkoppling som ett komplement till det fasta bredbandet
Okar och antalet mobila anslutningar vaxer snabbt. Bredband2 erbjuder darfér mobil
bredbandsanslutning, Mobilt bredband. Statistiken fran PTS visar att per arsskiftet 2019 anvander
71 procent av alla privata internetanvandare denna uppkopplingsform. Endast 8 procent av samma
urvalsgrupp anvander uppkopplingsformen som primar internettjanst.'*

Hushall har fler och fler enheter som behdver kopplas upp mot internet: telefoner, flera datorer, TV
och annat. En mobil uppkoppling har begransad mdjlighet att forsérja flera anvandare och
tillampningar samtidigt, framfor allt om det stalls hogre krav pa prestanda. Att fortdta naten for
radiobaserad trafik med fler celler (sdndarmaster) ar bade kostsamt och kraver tillstand for varje
etablering, en process som tar tid och ofta moter motstand. Darutover innebar radiobaserad trafik
att det frekvensomrade som tilldelats bara tillater en viss informationsméangd i varje enskilt
Ogonblick.

5G-tekniken ar annu i ett tidigt utvecklingsstadium, men den ska uppfattas som en intressant
mojlighet framoéver. Utbyggnaden av 5G kommer att paga under manga ar och bedémare menar
att en tackning av storre stader och langs storre transportleder ar pa plats forst runt 2025.15 Nar
utbyggnaden natt sa langt att den ar praktiskt anvandbar menar manga bedémare att 5G kommer
att vara ett komplement till fiber snarare an en konkurrent. Fredrik Tuvesson, professor i
radiosystem i Lund, har sagt: "For privatpersoner ar 5G ingen revolution. Vill du ha snabb mobilsurf
sa har du det redan i dag, det problemet I6stes nar 4G kom. Det har ar nagot som operatérerna
behover for att f& mer kapacitet och for att kunna avlasta sina 4G-nat.” Bredband2 foljer
utvecklingen noga, men ser for narvarande inte utbyggnaden av 5G som nagot annat an en
mojlighet och en potentiell forlangd arm till det rikstackande fibernatet.'®

12 https://statistik.pts.se/svensk-telekommarknad/tabeller/internettiaenster/tabell-23-abonnemang-antal/

'3 https://www.regeringen.se/informationsmaterial/2016/12/sverige-helt-uppkopplat-2025---en-bredbandsstrateqgi/

4 https://svenskarnaochinternet.se/app/uploads/2019/10/svenskarna-och-internet-2019-a4.pdf

'S https://www.pts.se/contentassets/e5572dfbf44f49e3bfa8355520fe3601/forstudie-frekvenser-for-5g-pts-er-2018-4.pdf

'6 https://telekomidag.se/5g-ar-ingen-revolution/
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Vision

Bredband2:s vision ar att bli nummer ett i kundupplevelse pa bredbandsmarknaden. Med bibehallet
positivt resultat strdvar Bolaget efter att dka tillvaxttakten och hdja kvaliteten i levererade tjanster
och kontakter med kunden for att na en uthallig Ibnsamhet pa allt hogre niva. Bolagets mal ar att
starka sin position som leverantor av bredbandstjanster via fibernat pa den svenska marknaden.
Idag erbjuder Bredband2 tjanster i samtliga svenska nat av nagon storlek och med Gppen
affarsmodell och kommer att etablera verksamhet pa de orter dar det kan ske med I6nsamhet i takt
med att fler stadsnat och fastighetsnat infér en 6ppen affarsmodell.

Hallbarhet

Digitala I6sningar ar en viktig och naturlig del av en hallbar utveckling. De reducerar resandet till
moten och andra sammankomster som kan ske digitalt och 6kar moéjligheterna for distansutbildning
och distanssjukvard. Det ar viktigt inte minst i ett land som Sverige med en befolkningstathet pa
25,1 invanare per kvadratkilometer medan snittet i EU ar 117,7. Det skapar mdjligheter till
optimering av processer, t.ex. godshantering, och minskar pa ett radikalt satt brevhanteringen, som
numera till storsta delen skéts med e-post mellan féretag och manniskor. Enligt regeringens
bredbandsstrategi "Sverige helt uppkopplat 2025” ar malet att 95 procent av alla hushall och
foretag da ska ha tillgang till bredbandsuppkoppling om minst 100 Mbit/s. Ett av skalen till den
malsattningen ar att tillvaxt och foretagande ska vara langsiktigt hallbara.

Bredband2 arbetar och utvecklar sin miljé- och hallbarhetspolicy i enlighet med globala initiativ
som till exempel FN:s Agenda 2030. “Hallbara stader och samhallen” &r en av de 17 punkterna i
FN:s Agenda 2030 dar Bredband2 kan paverka mest. Genom att forse landsbygden med bra
internetuppkoppling skapar Bredband2 mdjlighet for féretag att driva aktivitet pa hemorten. En fullt
utvecklad digitalisering kan minska arbetspendling, minska transporter och skapa ett mervarde
utan forflyttning av manniskor eller gods.

Bredband2 anser att dialogen med underleverantérerna ar viktig. Bredband2 arbetar idag bl.a. med
Cisco, Berendsen och Skanova som alla tre har en val utvecklad miljé- och hallbarhetspolicy.
Bredband2 forser sina kontor och datacenter med gron el. All utrustning som inte langre anvands
i verksamheten atervinns eller ateranvands.

Hallbar utveckling, som det definierades av Bruntlandkommissionen 1987, omfattar ekologisk,
social och ekonomisk hallbarhet. Konkret innebar det ett arbete med jamstalldhet, integration,
anstandiga arbetsvillkor, ekonomisk tillvaxt, hallbar konsumtion och produktion. Bredband2 &r
aktiva pa alla dessa fronter och stravar standigt for att bli battre.

Framtida utmaningar

| ett medellangt perspektiv star Bredband2, liksom hela branschen, infor situationen att fibernatet i
Sverige narmar sig full utbyggnad. Den expansion pa fibermarknaden som under de senaste aren
skett framst pa privatsidan pa bekostnad av 6vriga tekniker (koppar och koax) bedéms inte komma
att fortsatta i samma takt i mer an ytterligare nagra ar. Bredband2:s tillvaxt kommer darfér i storre
utstrackning an som skett hittills att behdva sokas pa foretagsmarknaden. Bredband2 agnar i sitt
utvecklings- och marknadsféringsarbete mycket energi at att ytterligare starka sin stallning pa
foretagsmarknaden genom att utveckla nya tjanster och tilldmpa den affarsmodell som varit
drivande i den pagaende expansionen av privatmarknaden.

Framtidsutsikter

Ett intensivt arbete pagar med att utveckla och expandera privat- och féretagssidan i Bredband?2.
For narvarande ligger bolagets starkaste fokus pa att vidareutveckla foretagsfoérsaljningen. Trots
att den under senare ar 6kat nastan lika starkt som privatsidan finns det en klar utvecklingspotential
inom foretagsforsaljningen. Bredband2 raknar med att tydligt forbattra forutsattningarna att inte
bara férsékra sig om bolagets proportionella andel av den 6kande fiberanvandningen i naringslivet,
en 6kning som bedodms fortsatta under Iang tid framover, utan aven att erdvra en stérre andel av
marknaden pa foretagssidan. Det ska ske genom att Bolaget anpassar affarsmodellen som
tillampas gentemot sma och medelstora foretag efter det koncept som under manga ar utgjort
grunden for den framgangsrika privatférsaljningen. Men ocksa genom att Bredband2 satsar
ytterligare i sdkerhetssegmentet gentemot féretagen. En tydlig tendens i marknaden ar att framst
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foretagskunderna i 6kad utstrackning ar medvetna om vikten av att ha en saker IT-miljo och
Bredband2 ar en naturlig leverantor av sakerhetstjanster som ett tillagg till fibertjansterna. En férdel
med koppling till det marknadssegmentet ar att det typiskt sett ar korta beslutsvagar inom
organisationen och lattare att na beslutsfattaren.

Malsattningen ar pa sikt att privat- och féretagssidan ska vaga ungefar lika tungt i
intaktshanseende. Aven de pagdende investeringarna i infrastrukturen, breddningen av
produktportféljen och utvecklingen av modernare system syftar till att ge en langsiktig fordel
gentemot konkurrenterna. Detta arbete kommer att fortsatta med oférminskad intensitet.
Sammanfattningsvis arbetar Bredband2 minst lika intensivt nu som tidigare med att utveckla
verksamheten for att méta framtidens utmaningar.

Investeringar

Utférda investeringar

Summa investeringar Mkr

2017 17,3
2018 15,8
2019 18,8
2020 H1 9,9

Investeringarna avser till storsta delen natverksutrustning, infrastruktur och darutéver avgifter och
ovriga utgifter for installation av fiber. Ingen enskild investering ar vasentlig for Bolaget.

Pagaende investeringar

Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar utover forvarvet relaterat till denna
Erbjudandehandling.

Samriskféretag

| Bolaget finns inga samriskforetag eller andra féretag i vilka Bredband2 innehar en kapitalandel
eller som har stor betydelse for bedomningen av Bredband2:s egna tillgdngar och skulder,
finansiella stallning eller resultat.

Miljofaktorer

Bredband?2 tillhandahaller tjanster som effektiviserar kundernas verksamheter genom en effektivt
och saker tillgang till Internet. Som en konsekvens av att administrativa floden effektiviseras
minskar pappersforbrukningen na@r mer kommunikation blir elektronisk, med minskad
miljdpaverkan hos kunderna som foljd.

Bredband2 deltar aven i en infrastrukturell utveckling i samhallet som skapar stora mervarden och
samtidigt bidrar till ett 6kat miljdmedvetande. Driften av ett fibernat ar avgjort billigare och mindre
energiférbrukande an driften av metallbaserade nat (koppar och koax). Sett till fiberoptikens hela
livscykel ar det ett bra miljéval da fibern har lang livslangd. Dessutom behdver inte dyrbar koppar,
som ar en sinande naturresurs, utvinnas. | ett hallbarhetsperspektiv har fiber allt det som tradl6s
teknik, kopparkablar, ADSL/xDSL och kabel-TV saknar. | Bredband2:s verksamhet forekommer
ingen hantering av miljéfarliga amnen eller produkter och det finns inga miljofaktorer som kan
paverka Bolagets anvandning av materiella anlaggningstillgangar.

Att bedriva ett aktivt miljdarbete och minska foretagets miljopaverkan ar ett fortidpande arbete med
standiga férbattringar. Arligen gér Bolaget en uppdatering av sin miljépolicy och utifran den omsétts
de identifierade miljdaspekterna i miljomal med handlingsplaner for att na dessa.
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Regelverk for Bredband2:s verksamhet

Marknaden for telekommunikation regleras i Sverige av Post- och telestyrelsen (PTS). PTS utévar
tillsyn enligt lagen om elektronisk kommunikation, postlagen, lagen om radio och terminalutrustning
samt lagen om Kkvalificerade elektroniska signaturer. Tillsynen syftar till att kontrollera om
tillsynsobjekten efterlever lagar, férordningar, féreskrifter och beslut. Operatérer och andra aktoérer
som erbjuder nagon form av elektronisk kommunikation, t.ex. telefoni, IP-telefoni (Voice over IP,
VolIP) och bredband, omfattas av tillsyn av PTS och kan darmed foreldggas av PTS att vidta vissa
atgarder. PTS har aven majlighet att forelagga vite mot tillsynsobjekten.

Bredband2 féljer lagen om elektronisk kommunikation (2003:389) som bl.a. reglerar operatérers
skyldighet att under féreskriven tid lagra samt |6pande radera trafikuppgifter. For IP-telefoni och
bredbandstjanster kravs inga sarskilda tillstand fran PTS.
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Bredband2:s organisationsstruktur

Bredband?2 i Skandinavien
AB (publ)

Org.nr 556346-9062

Bredband2 AB Bredband2 Datacenter AB Orexis Communications AB
Org. nr 556424-8747 Org.nr 556435-9988 Org.nr 556342-2517

SkyCom Option AB

Org.nr 556727-1415

Bredband2 har fyra helagda dotterbolag, se koncernskiss ovan. Dotterbolaget Bredband2 AB star
for hela koncernens externa omsattning, Bredband2 Datacenter AB bedriver datahallsverksamhet
och Orexis Communications AB samt SkyCom Option AB ar vilande och bedriver inte nagon
verksamhet. Samtliga dotterbolag ar registrerade i Sverige.

Anstallda

Koncernens anstéllda har arbetsplats i Malmé med undantag for ett fatal personer vid kontoret i
Stockholm. | tabellen nedan visas antalet genomsnittligt anstillda och inhyrda konsulter i
Koncernen:

Ar Anstillda Konsulter
2017 108 20
2018 105 28
2019 113 20
2020 H1 104 18

Oversikt éver drift och finansiering
Bredband2:s finansiella stéllning

Analys av utvecklingen och resultatet av Bredband2:s verksamhet samt stallning

Sasom framgar av den historiska finansiella informationen har utvecklingen och resultatet av
Bredband2:s (koncernens) verksamhet samt stallning framst paverkats av en stabil organisk
tillvaxt.

Féljande utvalda nyckeltal bor lasas tillsammans med avsnitten "Bredband2:s rorelseresultat”,
"Kapitalresurser”, ”Information om trender efter offentliggérandet av den senaste finansiella
rapporten m.m.” samt de finansiella rapporterna i avsnittet “Dokument som inférlivas genom
hanvisning”.

Nedanstdende finansiella information har hamtats frin de reviderade arsredovisningarna for
verksamhetsaren 2017, 2018 och 2019, samt halvarsrapporten fran 2020 som ej granskats av
Bolagets revisor. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med K3.

45



Utvalda nyckeltal

Nyckeltal 2020 Q2 2019 2018 2017
Nettoomsattning (Mkr) 356,0 670,6 600,0 525,9
Roérelseresultat (EBIT) (Mkr) 29,5 50,9 41,1 40,9
Genomesnittligt antal anstéllda (st) | 104 113 105 108
Bredbandskunder (st) 249 200 243 100 229700 222 900
Foéretagskunder (st) 6 700 6 700 6 300 5700
Privatkunder (st) 242 500 236 400 223 400 217 200

Bredband2 anvander nyckeltal fran tid till annan for att beskriva verksamhetens utveckling vilka

presenteras nedan.

Vissa finansiella och icke-finansiella nyckeltal

Bredbandskunder

Avser bade foretagskunder och privatkunder.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomshittligt

antal aktier.

Bruttovinst

Totala intakter dividerat med totala direkta
kostnader for nat.

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget

kapital.

Bruttovinstmarginal

Bruttovinsten dividerat med totala intakter.

Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt

kapital

Rorelseresultat plus finansiella intakter i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital

Eget kapital vid arets slut. Genomsnittligt eget
kapital har berédknats som ingaende plus
utgaende eget kapital dividerat med tva.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader dividerat med finansiella

kostnader.

Eget kapital per aktie

Utgaende eget kapital dividerat med antal
aktier pa balansdagen.

Rorelsekapital

Kortfristiga fordringar minus kortfristiga ej

rantebarande skulder.

Genomsnittligt antal anstallda

Beraknat som genomsnittligt antal
heltidstjanster i koncernen.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Foretagskund

Med foéretagskund avses en fysisk eller
juridisk person som handlar for andamal som
har samband med den egna eller annans
naringsverksamhet.

Skuldsattningsgrad

Utgaende rantebarande skulder dividerade

med utgaende eget kapital.
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Forskott fran kunder Soliditet

Inbetalningar fran forskottsfakturering (oftast Utgaende eget kapital i procent av
manads- eller kvartalsvis) som harror till balansomslutning.
period efter balansdagen.

Organisk tillvaxt Sysselsatt kapital
Omesattningsdkning som inte tillkommit via Balansomslutning minskad med icke
férvarvad verksamhet. rantebarande skulder inklusive uppskjuten

skatt. Genomsnittligt kapital har beréknats
som ingaende plus utgdende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Privatkund Uppskjuten skattefordran

Med privatkund avses en enskild kund (till Vardet av ackumulerade férlustavdrag

skillnad fran en foretagskund). faststallda i senaste taxeringen, minskat med
arets beraknade férandringar av
forlustavdragen.

Resultat fore av- och nedskrivningar

Resultat efter finansnetto plus av- och
nedskrivningar. Redovisas i
Kassaflddesanalysen som kassafldde fran
den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital mm.

Bredband?2:s sannolika framtida utveckling

Ett intensivt arbete pagar med att utveckla och expandera privat- och féretagssidan i Bredband2.
For narvarande ligger Bolagets starkaste fokus pa att vidareutveckla foretagsforsaljningen. Trots
att den under senare ar 6kat nastan lika starkt som privatsidan finns det en klar utvecklingspotential
inom foretagsforsaljningen. Bredband2 raknar med att tydligt forbattra forutsattningarna att inte
bara férsakra sig om Bolagets proportionella andel av den 6kande fiberanvandningen i naringslivet,
en 6kning som bedoms fortsatta under lang tid framover, utan aven att erévra en stérre andel av
marknaden pa foretagssidan. Det ska ske genom att Bolaget anpassar affarsmodellen som
tillampas gentemot sma och medelstora féretag efter det koncept som under manga ar utgjort
grunden for den framgangsrika privatférsaljningen. Men ocksa genom att Bredband2 satsar
ytterligare i sdkerhetssegmentet gentemot féretagen. En tydlig tendens i marknaden ar att framst
foretagskunderna i 6kad utstrackning ar medvetna om vikten av att ha en saker IT-miljo och
Bredband2 ar en naturlig leverantér av sdkerhetstjanster som ett tillagg till fibertjansterna. En férdel
med koppling till det marknadssegmentet ar att det typiskt sett ar korta beslutsvagar inom
organisationen och lattare att nd beslutsfattaren. Malsattningen ar pa sikt att privat- och
foretagssidan ska vaga ungefar lika tungt i intdktshanseende. Aven de pagéende investeringarna
i infrastrukturen, breddningen av produktportfdljen och utvecklingen av modernare system syftar
till att ge en langsiktig fordel gentemot konkurrenterna. Detta arbete kommer att fortsatta med
oférminskad intensitet.

Bredband2:s forsknings- och utvecklingsaktiviteter

En viktig del av Bredband2:s infrastruktur ar det egenutvecklade datasystemen. CRM-systemet
BOSS (Broadband Operation Support Suite) tillsammans med gedigen erfarenhet gor det enkelt
att hantera en geografiskt spridd kundstruktur med skiftande behov av olika tekniska ldsningar.

BOSS-modulen ST (Sales Tool) spelar en avgdrande roll i férsaljningsarbetet. Nasta modul under
utveckling &r DT (Delivery Tool) som tar vid dar saljprocessen slutar. Den kommer att vara utformad
enligt projektmetoden. Gemensamt bidrar ST, DT och CRM till en enhetlig, tydlig och resurseffektiv
arbetsprocess vilket okar effektiviteten, sakerheten och enhetligheten i verksamheten. Det
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mojliggor i sin tur att Bredband2 kan dra nytta av synergier och det har en positiv inverkan pa
kundupplevelsen. Systemen foljer kunden fran férsta saljkontakt till levererad tjanst, med I6pande
drift och underhall.

En viktig framgangsfaktor i BOSS-projektet ar att bade applikationskunskap och forstaelse for
affarslogik och de krav som hela processen fran férsaljning till leverans och drift stéller, finns internt
hos Bredband2. Det ar i mycket stor utstrackning framgangsreceptet BOSS som gor att Bredband2
kunnat bedriva ett framgangsrikt utvecklingsarbete. Det galler bade den hogkvalitativa
administration systemen erbjuder och férmagan att pa ett kostnadseffektivt satt integrera alla de
olika standarder som férekommer pa natverksmarknaden, men ocksa hur systemet processtyr
foretagsforsaljningen mot en dkande omséattning. Det har hittills satsats och kostnadsforts éver 30
Mkr i utvecklingen av BOSS-systemen.

Bredband2:s rorelseresultat

Information om faktorer som paverkat Bredband2:s rorelseinkomster

Nettoomsattningen for forsta halvaret 2020 uppgick till 356,0 (325,8) Mkr, en 6kning med 9,3 %
jamfort med forsta halvaret 2019. Okningen &r organisk. Koncernens nettoomsattning paverkas
inte av sdsongsmassiga variationer under verksamhetsaret. Den stérsta delen av koncernens
nettoomsattning ar hanfoérlig till privata kunder i 6ppna stadsnét.

Antalet bredbandskunder, privata och féretag, vid slutet av perioden var 249 200 (237 000) st.

Det finns saledes inte nagra ovanliga eller sallsynta handelser eller ny utveckling som pa ett
vasentligt satt paverkat eller &ndrat Bredband2:s rorelseintakter.

Skalen till forandring av nettoférsaliningen eller nettointdkterna

Det har ej skett en vasentlig forandring av nettointakterna i Bredband2 under de senaste tre aren.

Information om trender efter offentliggorandet av den senaste finansiella
rapporten m.m.

Utvecklingstrender

Enligt Bolagets uppfattning kdnnetecknas de senaste utvecklingstrenderna sedan utgangen av det
senaste rakenskapsaret till Erbjudandehandlingens tillkdnnagivande i frdga om produktion,
férsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser av stabilitet.

Omstandigheter som paverkar Bolagets utsikter

Savitt Bolaget kanner till finns det inte nagra trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser
som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for atminstone
innevarande rakenskapsar.

Betydande forandringar av Koncernens finansiella resultat

Utover vad som anges i pressmeddelandet fran den 23 oktober 2020 som inférlivats i denna
Erbjudandehandling har det inte skett nagra betydande foérandringar av Koncernens finansiella
resultat under perioden fran utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell
information har offentliggjorts till Erbjudandehandlingens datum.

Resultatprognoser eller forvantade resultat; uttalande om rakenskaperna

Styrelsen i Bredband2 har under lang tid medvetet valt att inte ldmna finansiella prognoser eller
publicera preciserade finansiella mal. En av flera anledningar till det ar att Bredband2 agerar i en
snabbrorlig bransch dar det ar avgérande for fortsatt framgang att styrelsen kan agera efter de
marknadsfoérutsattningar som rader vid varje given tidpunkt och snabbt anpassa Bolaget till nya
forutsattningar nar marknaderna forandras.

48



Styrelse, ledning och revisor
Styrelsen och styrelsens arbetsformer

Bredband2:s styrelse bestar for narvarande av fem stammovalda styrelseledaméter. Samtliga
stdmmovalda styrelseledaméter ar valda for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under
ar 2021. Nedan redovisas detaljerade uppgifter om styrelseledaméterna, bland annat utbildning,
erfarenhet, pagaende och avslutade uppdrag, samt innehav i Bredband2.

Styrelsen har férnarvarande inga revisions- eller ersattningskommittéer.

Bredband?2 iakttar tilldmpliga regler for féretagsstyrning. Bredband2 tillampar inte Svensk kod for
bolagsstyrning, utgiven av Kollegiet for svensk bolagsstyrning, eftersom Bredband2:s aktier inte
handlas pa en reglerad marknad.

Anders Loévgren, styrelseordférande

Fédd 1946, invald 2007.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Anders ar tillsammans med sina bréder agare av en
grupp foretag med en samlad omsattning om ca 1,5 miljarder kronor. Gruppen bestar av Fastec
AB, Megabase AB och Megaron AB. Han ar ocksa huvudagare (40%) och styrelseordférande i
Autotech Teknik Information AB, &gare (100%) och ordférande i Marand Group AB, delagare (50%)
och VD i Temautveckling Norden AB, samt delagare och ordférande i Digital Poster Sweden AB.
Utbildning: Gymnasieingenjor, Tekniska Gymnasiet, Skelleftea.

Pagaende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Ordférande i styrelsen f6r Bredband2 i Skandinavien
AB (publ), Autotech Forvaltning AB, Autotech Teknikinformation Aktiebolag, Autotech
Teknikinformation i Stockholm AB, Digital Poster Sweden AB, Qualifier Sweden AB, Marand
Fastigheter AB, Marand Brogatan AB, samt Marand Varvsgatan AB. Darutdver styrelseledamot i
Aktiebolaget Trevnaden, Smoérsvampen Forvaltning Aktiebolag, Utec Aktiebolag, Marand Group
AB, Megabase Industrihus Aktiebolag, Fastec Sverige Aktiebolag, Megabase AB, Temautveckling
Norden AB, Fastec Service AB, AB Megaron, Insula Holding AB, samt Kornhallan Holding AB.
Slutligen ar Anders styrelsesuppleant i Inlux Software AB samt innehavare av Lévgren, Bo Anders
enskilda firma.

Avslutade férvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande och
ledamot i Temautveckling i Norden Invest AB, Valutec AB, Valutec Virkestorkar AB, Valutec Group
AB, AB Devarion, Linteum Group AB, Linteum Pited AB, samt Valutec Group AB. Han har aven
agerat styrelseledamot i Backfaran Fastigheter i Filipstad AB samt Lidgardet Fastigheter AB.
Aktieinnehav: 128 000 000 aktier i Bredband2 (privat och bolag).

Daniel Krook, styrelseledamot och verkstallande direktor

Fodd 1971, invald 2007.

Erfarenhet: Daniel ar sedan 2007 verkstallande direktér i Bredband2 i Skandinavien AB (publ). Han
har tidigare arbetat som finansdirektér. Daniel genomfor for narvarande en styrelseutbildning och
deltar i ett antal styrelser av mer ideell karaktar dar drivkraften ar att bidra positivt till samhallet.
Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi fran Lunds Universitet och Executive MBA fran EFL
samt en nyligen avslutad styrelseutbildning.

Pagaende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot och VD i Bredband2 i Skandinavien
AB (publ) och Bredband2 AB. Styrelseledamot i dotterbolagen Bredband2 Datacenter AB, Orexis
Communication Aktiebolag och Skycom Option AB. Ordférande i Skandr Falsterbo Kallbadhus AB,
Vice ordférande SSHL:s foraldraférening. Styrelseledamot i Skanér Falsterbo Fastighets AB och
DKrook AB. Revisor i Falsterbo GK.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem &ren: Styrelseordférande i
Skanor Falsterbo Montessoriskola och styrelseledamot i Badhytten AB.

Aktieinnehav: 14 000 000 aktier i Bredband2 (inkl forsakring)
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Robert Burén, styrelseledamot

Fodd 1970, invald 2014.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Robert ar C-level interimskonsult, med tidigare uppdrag
som CTO/CIO pa Kindred, Bisnode Group, SBAB Bank, m.fl.

Utbildning: Teknisk utbildning inom systemutveckling fran Lule& Tekniska Universitet och Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm

Pagdende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot i Bredband2 i Skandinavien AB
(publ), Cygni AB, Verkkokauppa.com QOyj och Qliro AB.

Avslutade férvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Gaming Innovation Group och Eaton Gate Gaming, Ltd.

Aktieinnehav: 3 000 000 aktier i Bredband2.

Rolf Johansson, styrelseledamot

Fédd 1952, invald 2008.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Rolf ar advokat med egen verksamhet i Uppsala. Han
var tingsnotarie vid Uppsala tingsratt 1978 — 1981, hovréttsfiskal i Svea hovratt 1981 — 1982,
universitetslektor i rattsvetenskap vid Juridiska fakulteten i Uppsala 2002 — 2005 och verksam i
Advokatfirman Lagerlof, Lagerlof & Leman Advokatbyra och Linklaters Advokatbyra 1985 — 2008.
Han blev medlem i Sveriges advokatsamfund 1988. Rolf var tidigare partner i Lagerlof & Leman
Advokatbyra och Linklaters Advokatbyra, med uppdrag som VD/Managing Partner 2000 — 2005,
och har oOver 35 ars erfarenhet inom omradet affarsjuridik med fokus pa féretagsforvarv,
kapitalmarknaden och stérre affarstransaktioner. Han har erfarenhet fran olika branscher med
tungvikt pa fastigheter.

Utbildning: Jur. kand. Uppsala universitet 1978

Pagaende fdrvaltnings- och ledningsuppdrag: Vice ordférande i styrelsen for Bredband2 i
Skandinavien AB (publ). Styrelseordférande i S.P. NPUF Uppsala AB och Torom Finans &
Forsakring AB (Séderberg & Partners, Uppsala) samt ordférande och VD i L&L
Egendomsférvaltning AB. Ordférande i Alumnistiftelsen Uppsalajuristerna, Uppsalajuristernas
Alumnverksamhet AB och Uppsalajuristernas Alumnistiftelse samt Proinspektor i Juridiska
féreningen i Uppsala och styrelseledamot i JF Uppsala Holding AB och Kontaktdagen AB.
Styrelseledamot i Advokat Rolf Johansson AB och Rolf Johansson Utbildning AB. Ordférande i Brf
Mitt i Pisten I, Brf Mitt i Pisten Il och Brf Brundisium samt suppleant i styrelserna i Vik Receptarie
IJ AB, Sparrman Redovisning AB och Mitt i Pistens Samfallighetsforening.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Tagebad AB, Medley Holding AB och Tagehus Bad & Fritid AB.

Aktieinnehav: 4 000 000 aktier i Bredband2 (privat och bolag)

Karin Zingmark, styrelseledamot

Fodd 1974, invald 2018.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Karin har mer an 20 ars erfarenhet av att driva forandring
pa temat kommunikation och ledarskap i en uppkopplad varld, senast i rollen som marknadschef
pa Microsoft och dessférinnan som kommunikationschef pa Viasat. Idag jobbar hon som férfattare,
talare och strategisk radgivare pa temat. Karin sitter som styrelseledamot i Cancer Rehabfonden,
som erbjuder rehabilitering i syfte att komma tillbaka till livet efter en cancerbehandling, samti IAB,
en global branschorganisation som arbetar for att framja digital marknadsforing.

Utbildning: Civilekonom, internationell ekonomi, Lunds Universitet. Utbildning inom ledarskap och
organisation, St Gallen School of Management, Schweiz.

Pagaende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot i Bredband2 i Skandinavien AB
(publ), Zingmark Consulting AB och Interactive Advertising Bureae Sverige ek. for.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Inet
Holding AB och Inet AB.

Aktieinnehav: 0 aktier i Bredband2.
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Ledande befattningshavare
Claes Fagersten, CFO/Ekonomichef

Fodd 1959, anstalld sedan 2010.

Erfarenhet: Claes har arbetat i motsvarande roller i 35 ar. Han har varit CFO pa Feelgood (publ),
Amadeus Scandinavia, INgroup, Softronic (publ) och CynCrona (publ) m fl.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala Universitet.

Pagdende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Styrelsesuppleant i Bredband2 AB, Orexis
Communication Aktiebolag, Skycom Option AB, samt Bredband2 Datacenter AB.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Aktieinnehav: 2 300 000 aktier i Bredband2.

Johanna Uhrfeldt, CMO/Marknadschef

Fédd 1972, anstalld sedan 2018.

Erfarenhet: Johanna har 16 ars erfarenhet inom marknadsféring, bland annat som
produktionskoordinator, content manager och kommunikatér pa Optimera Bygghandel AB.
Utbildning: Bachelor of Music, Royal Conservatory, Haag, Nederlanderna.

Pagaende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Inga.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Aktieinnehav: 0 aktier i Bredband2.

Joachim Landhager, CCO/Forséljningschef

Fodd 1965, anstélld sedan 2014.

Erfarenhet: Joachim har en lang och gedigen erfarenhet av saval IT- och telekom som férsaljning,
bland annat arbetat i ledande befattningar inom Tele2 och TDC (i TDC region- och
forsaljningschef).

Utbildning: Gymnasieekonom, vidareutbildning inom bank och férsakring.

Pagdende férvaltnings- och ledningsuppdrag: Styrelseordférande i Benchtell AB och
styrelseledamot i Brf Vita Strander.

Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Aktieinnehav: 1 795 000 aktier i Bredband2 (inkl forsakring).

Hakan Bengtsson, COO/Operativ chef

Fodd 1965, anstalld sedan 2015.

Erfarenhet: Hakan har 25 ars erfarenhet inom IT-och Telekombranschen pa bolag som British
Telecom Global Services och Tele2.

Utbildning: Civilingenjoér, Lulea Universitet.

Pagaende forvaltnings- och ledningsuppdrag: Bolagsman i Chamerion Consulting Handelsbolag.
Avslutade forvaltnings- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Aktieinnehav: 0 aktier i Bredband2.

Revisor

Den 18 mars 2020 beslutade arsstamman om nyval av Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan 24,
111 44 Stockholm, som revisor for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Fredrik Lundgren,
auktoriserad revisor och medlem i FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer), vid Ernst & Young
AB har varit huvudansvarig revisor for Bolaget sedan den 7 april 2014.

Ersattningar m.m.

Styrelse (tkr) 2017 2018 2019

Anders Ldvgren 500 600 600

51



Robert Burén 250 300 300

Rolf Johansson 250 300 300
Karin Zingmark - 300 300
Daniel Krook 2017 2018 2019
(VD/styrelseledamot)

(tkr)

Lon 1 800 2100 2100
Rorlig ersattning 900 1050 1050
(tantiem)

Pensionsférsakringar 644 741 960
och 6vriga férsakringar

Bilférman 52 52 63
Summa 3 396 3943 4173
Ledande 2017 2018 2019
befattningshavare

(férdelat pa fyra

ledande

befattningshavare)

(tkr)

Lon 3844 4 232 3807
Pensionsférsakringar 787 581 625
och 6vriga férsakringar

Bilférman - - -
Summa 4631 4813 4432

Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
avtrédandet av anstallning eller uppdrag.

Avtal om ersittning efter avslutat uppdrag

For Bolagets VD ar uppsagningstiden sex manader fran foretagets sida och tre manader fran VD:s
sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida har VD ratt till sex manaders uppsagningslon och ett
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner. Vid vasentlig dgarférandring som leder till
vasentligt forandrad verksamhetsinrikining har VD wunder vissa forutsattningar ratt (fill
avgangsvederlag totalt (inkl. uppsagningslon och avgangsvederlag) motsvarande 24 manadsloner.

Ovrig information om styrelseledaméterna och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bredband2:s adress
Gavlegatan 22A, 113 30 Stockholm.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot
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bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av dem har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren. Inte heller har nagon
anklagelse eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet godkanda
yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra
uppdrag som kan sta i strid med de uppgifter de utfér fér Bredband2. Som framgar ovan har dock
ett flertal styrelseledamoéter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bredband2
genom aktieinnehav.

Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon i styrelsen eller annan ledande befattningshavare
tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har begransat sin maéjlighet att avyttra sina
innehav av vardepapper i Bredband2 under en viss tid.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden
Information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 17 500 000 kronor och hdgst
70 000 000 kronor, fordelat pa minst 700 000 000 aktier och hoégst 2 800 000 000 aktier.'” Per 30
juni 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 17 525 041 kronor, fordelat pa 701 001 647 aktier.
Granserna for aktiekapitalet och antalet aktier ger utrymme for att emittera de aktier i bolaget som
avses utgdra del av vederlaget vid bolagets forvarv av aktier i A3 enligt Erbjudandet. Inga
finansiella instrument finns som kan orsaka utspadning. Aktierna &r denominerade i kronor och
kvotvardet per aktie ar 0,025 kronor. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar
fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna ar inte foremal for erbjudanden som lamnats till féljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktierna i Bredband2 under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Bolaget innehar inga egna aktier.

Utveckling av aktiekapitalet
Det har inte skett nagon férandring av Bolagets aktiekapital eller antalet aktier sedan 2009.

Vissa rittigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast andras i enlighet med forfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion
till antalet aktier som innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant-
eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretrddesratt vad géaller att teckna sig fér sadana
vardepapper i proportion till det antal aktier de innehar fore emissionen. Per datumet for denna
Erbjudandehandling finns det inget i Bredband2:s bolagsordning som begransar méjligheten att
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag fér granserna for antalet
aktier och aktiekapitalet.

Rétt till utdelning och 6verskott i handelse av likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgadngar och eventuella
Overskott i handelse av att Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av
bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa
av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar berattigade att motta utdelning. Utdelningen
utbetalas normailt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betalning
kan aven ske i annat vederlag an kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan
betalas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om en preskriptionstid pa tio ar. Om fordran skulle
preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det inte férekommer nagra mdjliga
begransningar som féreskrivs av banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, finns det inga
begransningar gallande ratt till utdelning for aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare
med begransad skattskyldighet i Sverige ar dock normalt féremal for svensk kallskatt. Se aven
avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av

7 Bolagsordningen faststélldes pa extra bolagsstamma den 16 oktober 2020.
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Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0000648669.

Konvertibler, teckningsoptioner och 6vriga aktierelaterade instrument

Det finns inte nagra utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller Gvriga aktierelaterade
instrument som kan leda till utspadning per dagen fér Erbjudandehandlingen.

Storsta aktiedgarna

Nedanstaende tabell listar de storsta dgarna i Bredband2 med ett innehav éver fem procent av det
totala antalet aktier per den 30 juni 2020, dvs. fére Erbjudandet.

Namn Antal aktier/roster Andel i procent
Anders Ldvgren (inkl bolag) 128 000 000 18,259

Odin Small Cap 51 000 000 7,275

Orjan Berglund (inkl bolag) 42 138 670 6,011

Alcur Select 40 544 044 5,783

Ovriga aktieagare 440 813 933 62,672

Tabellen nedan listar de storsta agarna i Bredband2 med ett innehav 6ver fem procent av det totala
antalet aktier efter Erbjudandet. Agarstatistiken ar hamtad fran Bredband2:s och A3:s respektive
halvarsrapport.

Namn Antal aktier/roster Andel i procent
Anders Ldvgren (inkl bolag) 128 000 000 13,279

Mark Hauschildt (inkl bolag) 122 858 552 12,746

Odin Small Cap 51 000 000 5,291

Ovriga aktieagare 663 502 639 68,684

Nyemission och utspadning i samband med Erbjudandet

Beslut vid bolagsstdmma

Den extra bolagsstdamman i Bolaget den 16 oktober 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att,
under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemission av hogst
300 000 000 aktier. Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om emission mot betalning med
apportegendom.

Utspédning

Vid utnyttjande av styrelsens bemyndigande for att erldgga vederlag for férvarvade aktier i A3 vid
full anslutning i Erbjudandet 6kar antalet aktier i Bredband2 fran 701 001 647 aktier till 963 861 191
aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 37,5 procent. Det innebar en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 27,27 procent av aktiekapitalet och résterna i Bredband2 efter
nyemissionen. Utspadningseffekten har berdknats som det antal aktier och réster som maximalt
kan komma att emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och roster i Bredband2
efter utnyttjande av styrelsens bemyndigande for att erlagga vederlag for forvarvade aktier i A3.

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrning Takeover-regler fér vissa handelsplattformar ska den
som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar (3/10)
av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
handelsplattform, och som genom forvarv av aktier i det noterade bolaget ensam eller tillsammans
med nagon som &ar narstdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar
(3/10) av rostetalet for samtliga aktier i det noterade bolaget, omedelbart offentliggéra hur stort
hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar, och inom fyra (4) veckor darefter lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett
svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktieagaren”) har dock ratt att I6sa in resterande aktier i bolaget.
Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande rétt att fa sina
aktier inlésta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlédsen av Minoritetsaktieagarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen.
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Viss finansiell information
Utdelningspolicy

Styrelsen i Bredband2 arbetar efter féljande riktlinjer i fraga om utdelning. Den grundlaggande
installningen ar att Bredband2:s behov av kapital for driften av den egna verksamheten och for
planerade och potentiella investeringar och forvarv av verksamheter kommer i férsta rummet. | den
man det sedan dessa behov tillgodosetts i planeringen finns utrymme for att IBmna utdelning har
styrelsen en positiv installning till det. Det ar angelaget att Iamna direktavkastning pa aktiedgarnas
investering med det kapital som Bolaget inte behdver for verksamheten. Det ger aktiedgarna
mojlighet att efter eget huvud anvanda en del av det resultat som bolagets verksamhet genererar.
Konsekvensen av detta ar dels att det ibland kan synas som om den utdelning styrelsen féreslar
for aktiedgarna ar dverdrivet generds jamfort med branschen i dvrigt, dels att styrelsens forslag till
utdelning &r en anpassning till Bolagets vid tiden radande behov och inte nédvandigtvis foljer en
langsiktigt sakta stegrande plan.

Styrelsen skall foresla utdelning som ar férsvarlig med hansyn till de krav som verksamheten och
koncernverksamhetens art, omfattning och risker samt Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt staller pa storleken av bolagets och koncernens
eget kapital. Den féreslagna utdelningen skall beaktats i Bolagets likviditetsprognos for aret da
utdelningen genomfors.

Lamnad vinstutdelning

Ar Kr/aktie Summa Mkr
2013 0,01 7

2014 0,01 7

2015 0,02 14

2016 0,03 21

2017 0,05 351

2018 0,05 35,1

2019 0,05 351

Betydande forandringar sedan 30 juni 2020

Inga betydande férandringar av Bredband2:s (koncernens) finansiella stallning har intraffat efter
den 30 juni 2020.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information
Eget kapital och skulder

Bredband2 finansieras med eget kapital och icke rantebarande skulder. Det egna kapitalet per den
30 juni 2020 uppgick till 26 Mkr. Bolagets har inga rantebarande Ian. De saledes icke rantebarande
skulderna om totalt 251 Mkr bestar framst av skulder relaterade till den operativa verksamheten,
bland annat férskott fran kunder om 112 Mkr. Resterande avser i huvudsak leverantérsskulder och
upplupna leverantorskostnader.

Nettoskuld
Bolaget har inga rantebarande skulder. Likvida banktillgadngar uppgick till 160 Mkr per 30 juni 2020.
Redogorelse for rorelsekapital

Bredband2:s befintliga rérelsekapital ar tillrackligt for att tilgodose Bolagets och den Kombinerade
Koncernens behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med tillrackligt rérelsekapital
avses att Bredband2 har tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
vartefter de forfaller till betalning.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

Bredband2 AB har lamnat sakerhet for en (outnyttjad) checkkredit hos SEB i form av
foretagsinteckning som uppgar till 21,5 Mkr.

Kapitalresurser

Kassaflode, eqet kapital och skulder

Vid forsta halvarets utgang uppgick koncernens likvida medel till 159,5 (114,8) Mkr. Koncernens
beviljade checkrakningskredit med en limit om 20 Mkr utnyttjades inte.

Aktieutdelning har skett under forsta kvartalet med 35,1 (35,1) Mkr.
Bolaget, eller nagot av dess dotterbolag, har inga banklan eller andra réantebarande skulder.

Kommentarer om kassaflodet

Inflodet av likviditet ar inbetalningar fran kunder. Utflédet av likviditet ar betalningar till leverantorer,
I6ner till personal och aktieutdelning.

2019

Verksamhetens resultat for 2019 har genererat 74,9 Mkr och dartill har genererats 7,7 Mkr via
forandringar i rorelsekapitalet. Summa infléde 82,6 Mkr.

Bolaget har gjort investeringar for 18,8 Mkr, slutamorterat ett leasingavtal med 1,0 Mkr och lamnat
en aktieutdelning med 35,0 Mkr. Summa utfléde 54,8 Mkr.

Nettot 27,8 Mkr har 6kat behallningen pa bank fran 125,7 Mkr (2018-12-31) till 153,5 Mkr (2019-
12-31).

2020 H1

Verksamhetens resultat for forsta halvaret har genererat 41,1 Mkr och dartill har genererats 9,7
Mkr via férandringar i rorelsekapitalet. Summa infléde 50,8 Mkr.

Bolaget har gjort investeringar for 9,8 Mkr och Idmnat en aktieutdelning med 35,0 Mkr. Summa
utfléde 44,8 Mkr.

Nettot 6,0 Mkr har 6kat behallningen pa bank fran 153,5 Mkr (2019-12-31) till 159,5 Mkr (2020-06-
30).

Skalet till att eget kapital och soliditeten har minskat ar att styrelsen beslutade att fér 2020 och
framat andra principen for intaktsredovisningen kopplat till lamnade kampanjrabatter. Tidigare
redovisades lamnade rabatter som upplupna intakter och skrevs av under det individuella avtalets
bedomda I6ptid. Med hjédlp av BOSS har det varit mgjligt att halla reda pa de aktiverade
kampanjrabatterna i forhallande till de individuella kundavtalen. Framover kommer istallet de
lamnade rabatterna att direkt paverka de redovisade intakterna under tiden rabatten tillampas
gentemot kunden. Det gor bland annat att redovisningen blir enklare att folja for Bolagets
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intressenter. Mot den bakgrunden har styrelsen valt att byta redovisningsmetod och darmed aven
anpassa den till radande branschstandard.

Beslutet om att andra redovisningsprincipen ska tillampas retroaktivt. Eftersom de upplupna
intakterna avseende kampanjrabatter hade samma varde vid ingangen av 2019 som vid utgangen
av aret har beslutet inte haft nagon inverkan pa 2019 ars resultatrakning, varifrdn denna rapport
hamtar foregaende ars jamforelsesiffror. Inte heller paverkas kassaflodet. Beslutet innebar att
koncernens eget kapital per 2020-01-01 minskar med cirka 41,4 Mkr.

Vidare finns det inga begransningar vad galler anvandning av Bredband2:s kapitalresurser.

Bolaget har inget behov av extern finansiering, forutom vad som anges i avsnittet Erbjudandets
finansiering ovan, och har inte heller fér narvarande nagon extern finansiering. Bolaget ser inte
heller att det i framtiden har ett behov av extern finansiering. Bolaget har dock en outnyttjad
checkkredit om 20 Mkr som en finansiell reserv. Bolagets likviditet skall enligt Bolagets
likviditetspolicy hallas pa svensk bank i svenska kronor.

Informationen i tabellerna nedan ar hamtad fran Bolagets bokféringssystem och har ej reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Totala kortfristiga skulder (2020-08-31) 226,5 Mkr
(leverantérsskulder, upplupna kostnader och férskott fréan

kunder)

Mot garanti eller borgen 0

Mot sakerhet 0

Utan garanti/borgen eller sakerhet 226,5 Mkr
Totala langfristiga skulder (2020-08-31) 4,8 Mkr

(uppskjuten skatteskuld)

Mot garanti eller borgen 0

Mot sakerhet 0

Ej sakerstalld/garanterad 4,8 Mkr
Eget kapital (2020-08-31) 45,4 Mkr
Aktiekapital 17,5 Mkr
Reservfond 0

Andra reserver 19,9 Mkr

Nettoskuldsattning (2020-08-31)
A. Kassa 152,7 Mkr
B. Likvida medel -

C. Latt realiserbara vardepapper -
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D. Summa likviditet (A)+(B)+(C)

152,7 Mkr

E. Kortfristiga finansiella fordringar
F. Kortfristiga bankskulder
G. Kortfristig del av langfristiga skulder

H. Andra kortfristiga finansiella skulder

I. Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H)

J. Netto kortfristig skuldsittning (1)-(E)-(D)

-152,7 Mkr

K. Langfristiga banklan
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristig finansiell skuldséattning (K)+(L)+(M)

O. Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N)

-152,7 Mkr

Det har ej intraffat nagra betydande férandringar sedan den 31 augusti 2020.
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Bredband2:s bolagsordning
Bolagsordning for Bredband2 i Skandinavien AB (publ), 556346-9062

§ 1

Bolagets féretagsnamn &r Bredband2 i Skandinavien AB (publ)

§2

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholm.

§3

Bolaget ska, direkt eller indirekt via dotterbolag, aga och forvalta nat fér datakommunikation,
tillhandahalla tjanster i nat for datakommunikation, forvalta fast egendom samt bedriva handel med
vardepapper och andra finansiella instrument samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 17 500 000 kr och hégst 70 000 000 kr.

§5
Antalet aktier ska vara lagst 700 000 000 aktier och hdgst 2 800 000 000 aktier.

§6

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex ledamoéter med hogst sex suppleanter. Ledamdéterna
och suppleanterna valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill nasta ordinarie
bolagsstamma.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning ska utses en eller tva ordinarie revisorer med hogst tva suppleanter.
Uppdraget som revisor ska gélla till och med slutet av den arsstdmma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§8

Kallelse till bolagsstdmman ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska information
om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstamma och till
extra bolagsstdmma dar andring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman. Meddelanden till aktiedgarna ska
kunna ges genom bolagets hemsida, brev med posten eller genom annonsering i en rikstdckande
dagstidning.

§9

For att fa delta i bolagsstamma ska aktieagare skriftligen anmala sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

§10

Pa ordinarie bolagsstamma ska féljande arenden férekomma till behandling.
1. Val av ordférande vi stdmman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande och féredragning av arsredovisning och revisionsberattelsen samt, i

forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelsen.

Beslut:

(a) om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.

LI SN

N
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(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den fastslagna
balansrakningen.

(c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och verkstallande direktoren.

(d) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

(e) Val av styrelseledaméter och suppleanter och i férekommande fall revisorer med
suppleanter.

(f) Annat arende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 11

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§13

Bolagsstamma ska hallas dar bolaget har sitt sate eller i Umea kommun, Vasterbottens 1an eller i
Malmoé kommun, Skane lan.

Faststalld pa extra bolagsstamma 2020-10-16
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Legala fragor
Vésentliga avtal

Det finns inga vasentliga avtal som Bredband2 har ingatt under de senaste tva aren samt ovriga
avtal som Bredband2 har ingatt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen undantaget avtal som ingatts som en del i den I6pande verksamheten).

Immateriella rattigheter
Bredband2 ager ratten till sina domaner samt har ett varumarkesskydd registrerat.
Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte involverat i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skilijeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kadnnedom riskerar att bli inledda) och har inte under de tva senaste aren varit involverat i nagra
sadana forfaranden, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
Bolaget och/eller koncernens finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Utdver transaktioner med helagda dotterbolag, vilka framgar av Bolagets inforlivade finansiella
rapporter for forsta halvaret 2020 och for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017, har inga
narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget agt rum under den
period som tacks av den historiska finansiella informationen fram till datumet fér denna
Erbjudandehandling. Samtliga koncerninterna transaktioner utférs pa marknadsmassiga villkor.

Kostnader for Erbjudandet

Bredband2:s totala kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 4 Mkr. Sadana kostnader
ar framfor allt hanforliga till kostnader for finansiell radgivning, revisorer, legal radgivning, etc.

Radgivares intressen

Inga av Bolagets radgivare, finansiella intermediarer eller experter bedéms varken direkt eller
indirekt ha nagra vasentliga intressen i Bolaget eller Erbjudandet.

Erbjudandehandlingens godkdnnande

Denna Erbjudandehandling har godkants av Finansinspektionen den 26 oktober 2020 och
registrerats enligt 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannande
och registrering av Erbjudandehandlingen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Utdver information som kravs i
enlighet med ovanstaende regelverk och Takeover-reglerna, innehaller denna Erbjudandehandling
aven information som kravs for att kunna tillampa undantaget i artikel 1.4 f) i Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 och Finansinspektionen har efter granskning enligt 2 kap. 5
§ lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning inte funnit skal
att besluta att ett prospekt ska upprattas.

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga for inspektion under Erbjudandehandlingens
giltighetstid pa Bolagets huvudkontor pd Gavlegatan 22A, 113 30 Stockholm: (i) Bredband2:s
bolagsordning; (ii) Bredband2:s registreringsbevis; (iii) Bredband2:s arsredovisning 2017 med
bifogad revisionsberattelse; (iv) Bredband2:s arsredovisning 2018 med bifogad
revisionsberattelse; (v) Bredband2:s arsredovisning 2019 med bifogad revisionsberattelse och (vi)
Erbjudandehandlingen. Handlingarna under (i)-(vi) finns aven i elektronisk form pa Bolagets
webbplats: https://www.bredband2.com/om-bredband2/investor-relations/.

INFORMATION OM A3

Informationen avseende A3 pa sidorna 63-77 i denna Erbjudandehandling &r hamtad fran A3:s
arsredovisning 2019 samt A3:s webbplats, www.a3.se, om inte annat anges.
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Inledning

A3 skapades genom en sammanslagning av telekomleverantdrerna AllTele och T3 som skedde i
slutet av 2016. Sedan starten 2002, och med mer an 18 ars erfarenhet inom branschen, ar A3 nu
en av Sveriges storsta telekomoperatérer, som séaljer och levererar bredband via fiber och XDSL-
plattformar (i mindre utstrackning) samt bade IP- och mobiltelefoni till privat- och féretagskunder.
Utover detta tillhandhalls dven en rad IT- och driftstjanster som mestadels levereras mot
foretagssegmentet.

A3 har idag 6ver 230 000 privatkunder och 10 000 foretagskunder, dar tjansterna levereras genom
ett eget corenatverk, som i sin tur ar uppkopplad till de flesta 6ppna stadsnaten i Sverige.
Darigenom tillhandahaller A3 tjanster i ungefar 200 kommuner med en rackvidd fran Ystad i sdder
till Kiruna i norr. Utdver bredband via stadsnat, levererar A3 aven It- och driftstjanster till féretag,
bostadsrattsféreningar och fastighetsagare samt kommunikationstjanster for bade privatkunder
och foretag.

A3 har sitt huvudkontor i Umea dar cirka 95 anstéllda jobbar samt ytterligare kontor i Stockholm,
Malmo, Skelleftea och Sundsvall. Utdver detta sa sitter forsaljnings- och tekniskpersonal pa
colocation siter i ovriga delar av landet. Per slutet av andra kvartalet hade A3 totalt 165
heltidsanstallda.

Finansiella mal
Lonsamhet

A3 uppvisar intéakter om 805,8 Mkr och ett EBITDA om 72,5 Mkr for 2019. A3 har saledes en stabil
verksamhet med ett starkt underliggande kassaflode. Under 2019 hade A3 satt en EBITDA niva
pa cirka 18 Mkr per kvartal, som dock har reducerats under 2020 som en f6ljd av a) Covid-19 och
omstrukturering av affarsomradet for IT-Tjanster samt b) utdkade investeringar i anskaffning av
nya bredband fiberkunder. Framgent kommer det fortsatt handla om att successivt forbattra
verksamheten, bibehalla tillvaxttakten inom féretagssegmentet, och om rétt tillfalle uppstar utnyttja
eventuella M&A-majligheter for att accelerera resultatet.

Utdelningspolicy

A3:s utdelningspolicy ar att aktieagarna ska erhalla en direktavkastning som minst motsvarar eller
ar hogre an genomsnittet for jamférbara bolag i telekombranschen handlade pa reglerade eller
oreglerade svenska marknadsplatser. Utdelningen ska dock alltid vara val avvagd med hansyn till
verksamhetens mal, omfattning och risk. Utdelningsnivan galler under férutsattning att styrelsen
vid varje tillfélle gér bedémningen att storleken pa utdelningen inte hindrar bolaget att fullgora sina
forpliktelser pa kort och lang sikt eller hindrar strategiska investeringar for framtida tillvaxt, bade
organisk och genom forvarv.

Hallbarhet

| september 2015 antog alla 193 medlemsstater i FN en plan fér en battre framtid - en plan éver
de nastkommande 15 aren med syfte att forinta extrem fattigdom, bekampa ojamlikhet och
orattvisor och att skydda var planet. | hjartat pa "Agenda 2030” finns 17 hallbarhetsmal som tydligt
definierar den varld vi vill ha och leva i, dar lander och féretag uppbadar kraft for att bekampa
fattigdom och ojamlikhet och gemensamt tacklar klimatférandringen.

Dessa nya globala mal ar resultatet av en process som har varit mer inkluderande an nagonsin,
med regeringar som har involverat och engagerat bade foretag, det civila samhallet och
medborgare att ta djarva steg. Det ar klart att SDG (Sustainable Development Goals) inte bara
identifierar var vi behdver vara 2030 for att skapa en hallbar varld, de visar ocksa bade majligheter
och risker med de mdjliga negativa verkningarna for de inblandade. Tillsamman med de 10
principerna fran FN:s Global Compact, lagger de grunden for en utjamning av affarsverksamheter
och strategier inom manskliga rattigheter, arbete, miljd och anti-korruption, vilka tillsammans
representerar det mest omfattande hallbarhetsinitiativet for foretag i varlden.

Under 2019 har A3 omformat och bearbetat var hallbarhetsstrategi; vi har adderat ett genomarbetat
ramverk och genomlyst alla mot malet pagaende initiativ.
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A3 vill bygga héllbarhet inifran, fran foretagets karna, fran varderingarna och kulturen, och pa det
sattet gora det till en del av vart varumarke. SDG och de tio principerna tillhandahaller en universell
definition for ansvarsfulla féretag. Detta betyder i praktiken att A3 sakerstéller att det identifierar,
forebygger, minimerar och ansvarar for all negativ inverkan pa samhallet och miljon, och samtidigt
etablerar en kultur med integritet och ordning.

Darfor har A3 startat en resa med malet att odla en kultur med ansvar genom hela organisationen.
Tillsammans med riktlinjer fér riskbeddmning och riskhantering, ger det A3 en plattform att
identifiera nya mojligheter, vilka A3 ar évertygade om till syvende och sist ger langsiktigt varde for
aktiedgarna.

A3:s karnvarden

A3 har sedan lange etablerade policyer for etik och regelefterlevnad som styr arbetet. A3:s
ambition ar att bedriva affarer som utmarks av etiskt och regelmassigt korrekta stallningstaganden.
Genom det norrlandska arvet ar saker som arlighet, transparens och schyssta arbetsvillkor
sjalvklart. A3 har alltid legat langt fram nar det galler att varna om kundernas integritet och staller
hdga krav pa leverantorer och aterforsaljare.

For A3 ar det viktigt att framja etik och regelefterlevnad i dess omvarld, men forst maste det
forankras och kultiveras internt pa foretaget. A3:s mal ar att varje anstalld ska forsta vad som
forvantas av honom eller henne, att kunna identifiera forsummelse och vanskdétsel, och att kanna
sig trygg i att kunna soka rad och vagledning, eller sla larm om oegentligheter. Med jamna
mellanrum goér A3 medarbetarundersdkningar fér att mata féretagskulturen, medarbetarnas
nojdhet och eventuella oegentligheter. Syftet ar att gynna ett klimat som praglas av hogt i tak och
fortroende medarbetare emellan, och fértroende mellan de anstallda och ledningen.

A3 har en uttalad “open door policy” for att medarbetare ska kénna sig trygga och bekvdma med
att lyfta viktiga fragor med sina chefer utan att behdva oroa sig for nagra efterverkningar. A3 utbildar
kontinuerligt vara chefer for att pa basta satt kunna hantera fragor och férslag fran medarbetarna.
Klagomal och indikationer pa problem utreds pa ett opartiskt och konsekvent satt for att stotta
medarbetaren och komma fram till en rattvis 16sning. De anstallda uppmanas att skydda féretagets
rykte genom att sla larm om misstankt oetiskt eller illegalt forfarande.

Historik

2002: Bolaget bildas under namnet AllTele av Ola Norberg, Peter Bellgran och Thomas Nygren.
De skapar en entreprendrsdriven organisation som efterstravar att f6lja marknadens utveckling och
kundernas behov. Bolaget vaxer organiskt fram till 2007.

2007: En offensiv tillvaxtstrategi initieras och genom férvarven av Wasadata Bredband AB samt
Skelleftea Krafts- och TDCs kundstockar mer an fyrdubblas kundbasen. Resurser och kompetens
inom ISP-omradet sakras och bolaget etablerar sig som en snabbvdxande spelare i
telekombranschen. AllTeles aktier tas upp till handel pa First North.

2008: Under tider av finansiell oro och en global finanskris passade bolaget pa att ta
marknadsandelar genom att férvarva kundstockar fran Phonera, Vattenfall och Umea Energi.
Bolaget gor sig kant som en expansiv operatdr och omsattningen ékade med 308 % jamfort med
2007.

2009: Bolaget far godkannande av Stockholmsbérsens bolagskommitté och introduceras pa
Nasdag OMX Stockholm, med syftet att kunna synliggora ett aktiedgarvarde, samt ytterligare
stérka varumarket och bolagets position. Bolaget fortsatter aven att véaxa genom férvarven av
Megaphone och Kramnet.

2011: Som ledande aktor i konsolideringen av svensk telekommarknad fortsatter bolaget
forvarvstempot fran aret innan da mobiloperatérerna LandNCall samt SpinBox kdptes upp, genom
att 2011 aven férvarva Ventelo, Blixtvik och ePhone.

2013: Den aggressiva forvarvstakten fortsatter och genom en apportemission forvarvas bl.a.
Timepiece svenska verksamhet Universal Telecom med en omsattning pa dver 300 Mkr och cirka
100 000 svenska kunder. Erbjudandet gor att bolaget passerar en miljard kronor i omsattning och
férdubblar EBITDA-resultat for 2013.
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2016: Genom ett strategiskt viktigt forvarv av den snabbvaxande operatéren T3, expanderar
bolaget sin karnverksamhet och utdkar dartill utbudet till att aven inkludera IT samt drifttjanster. |
samband med detta skapas aven ett nytt affarsomrade: IT-tjanster for féretagskunder.

2017: Bolaget gar fran att vara ett bredbands- och telekomféretag till en helhetsleverantér inom IT.
Det nya affarsomradet IT-tjanster forstarks genom férvarv av tva mindre IT-foretag. Aret praglas
av integration av de férvarvade verksamheterna och det nya varuméarket A3 lanseras.

2018: Historiska varumarken T3 och AllTele avvecklas, vi blir A3 och vidareutvecklar
verksamheten. Reorganisation sker i ledningsgruppen och Paul Moonga blir VD. Initiativ for
kostnadsminskning, snabbare tillvaxt och utokning av tjansteportfélj. A3 blev antaget av
Kammarkollegiet. Globalt valgdrenhetsinitiativ fortsatter.

2019: Strategi och fokus ligger fortsatt pa att driva en stabil verksamhet med balans mellan tillvaxt
och drift av en effektiv operatdrsverksamhet. Aret praglades av stabil omséttning, jamna kvartal
kombinerat med 6kat EBITDA resultat och strikta atgarder for sénkta operationella kostnader. Tack
vare det starka kassaflddet kan vi trots var aggressiva amortering av rantebarande skulder erbjuda
vara aktiedgare en fortsatt attraktiv utdelning.

Inom IT-segmentet har flera stora avtal tecknats dar A3 verkar pa en marknad som konvergerar
och har tagit en tydlig och stark position som IT- och telekomoperator.

Strategiska mal

A3:s strategi ar att rikstackande och med lokala samarbetspartner leverera internet-, telefoni-, TV-
och IT-tjanster till svenska hushall och féretag. Tjansterna realiseras i fast och mobil infrastruktur i
langsiktiga avtal med valda affarspartner. Tillvaxten ska ske organiskt samt via fortsatta forvarv.

Organisation och anstillda

Antalet anstallda i A3 uppgick till 155 per den 31 december 2019. Medelantalet anstéllda i A3 under
2019 uppgick till 186, i denna siffra ingar aven tjanstlediga och timanstallda. Av samtliga anstallda
var 27 procent kvinnor och 73 procent man. Bland de med ledande befattningar ar 42 procent
kvinnor och 58 procent man. Ledningsgruppen bestar av VD, CFO, CTO, CIO, samt chefer fill
konsument- och foretagsverksamheter, IT-forsaljning, chefer till faktureringsprocesser och dess
implementering, kundtjanstchef och HR.

Organisationen ar starkt tillvaxtinriktad, med tydliga prestationsmal dar dagliga affarsverksamheter
bestadms av tanken att "med varje dag ska vi bli battre an igar”.
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Finansiell information i sammandrag

Den utvalda finansiella information som presenteras i detta avsnitt har hamtats fran A3:s
koncernredovisningar for rakenskapsaren 2017 - 2019 samt A3:s halvarsrapport for perioden 1
januari - 30 juni 2020. Koncernredovisningarna fér rakenskapsaren 2017 - 2019, vilka har
upprattats i enlighet med IFRS, har reviderats av A3:s revisor for de aktuella aren, Ernst & Young
Aktiebolag. Den finansiella delarsinformationen for perioden 1 januari - 30 juni 2019 och 1 januari
- 30 juni 2020 har upprattats i enlighet med IFRS. Den finansiella delarsinformationen for perioden
1 januari - 30 juni 2020 har inte reviderats eller dversiktligt granskats av A3:s revisor.

Den utvalda finansiella informationen i detta avsnitt ska Ildsas tillsammans med A3:s
koncernredovisningar for rakenskapsaren 2017 - 2019 och A3:s halvarsrapport for perioden 1
januari - 30 juni 2020 som finns inkluderad i dess helhet i avsnittet "A3:s halvarsrapport for januari
- juni 2020".

Resultatrakning i sammandrag

Januari - juni Rakenskapsar
2017
2020 2019 2019 2018 i

BELOPP 1 TKR Oreviderat Oreviderat Reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomséattning 384 704 399 435 804 012 806 068 838 389
Ovriga intékter 27 1789 1816 7 488 19 045
Rorelseintakter 384731 401 224 805 828 813 555 857 434
Produktionskostnader och teleutrustning -286 529 -287 113 -584 491 -586 251 -597 682
Ovriga externa kostnader -22 019 -28 367 -50 371 -63 472 -97 285
Personalkostnader -45 279 -50 184 -98 516 -107 462 -89 600
Av- och nedskrivningar -35 523 -33 330 -68 274 -53 184 -60 417
Rorelsekostnader -389 349 -398 993 -801 652 -810 369 -844 984
Rorelseresultat (EBIT) -4 618 2231 4176 3187 12 450
Finansnetto -662 -997 -3427 -2718 -3 405
Resultat fore skatt (EBT) -5 280 1233 749 468 9 045
Skatter 2 342 1952 9238 593 506
Nettoresultat -2 938 3186 9 987 1062 9 551
Resultat per aktie fore/efter utspadning
(kronor) -0,09 0,10 0,30 0,03 0,29
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Genomesnittligt antal aktier fore/efter
utspadning

Balansrakning i sammandrag

BELOPP | TKR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Lager
Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital exklusive arets resultat
Nettoresultat

Summa eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar

Langfristig del av lan
Langfristig del av leasingavtal

Summa langfristiga skulder

32 857 443 32857 443 32857 443 32857 443 32857 443

Per den 30 juni

2020 2019
Oreviderat Oreviderat
244 949 289 065
3768 5755
46 447 31959
20 697 20 697
4334 1268
320 195 348 744
6 102 1111
77 875 86 959
7707 215
26 987 29 303
766 7167
119 437 124 755
439 632 473 499
154 425 177 293
-2 938 3186
151 487 180 479
10 818 18 567
0 0

7 500 14 447
27 150 12765
45 468 45780

Per den 31 december

2019
Reviderat

267 539

4745

43 873

20 697

1963

338 818

1835

95 110

524

28 939

490

126 896

465714

160 865

9987

170 853

13198

10 000

28 890

52 088

2018
Reviderat

311419

6 988

20 697

1268

340 372

740

108 450

2017

29799

727

141734

482 106

200 875

1062

201 936

21042

21015

42 058

2017
Reviderat

352 245

8 986

20 862

9241

391 334

4825

75030

1829

32732

16 483

130 900

522 234

231 067

9 551

240 619

25021

5915

42 211

74 393
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Kortfristig del av lan 10 000 22 211

Leverantdrsskulder 72 443 75109
Ovriga kortfristiga skulder 46 624 30 609
Kortfristig del leasingavtal 17 455 19 571
ppplupna kostnader och forutbetalda 96 156 99 740
intakter

Summa kortfristiga skulder 242 677 247 240
Summa skulder och eget kapital 439 632 473 499

Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari - juni

2020 2019

BELOPP I TKR Oreviderat Oreviderat
Resultat fore skatt (EBT) -5 280 1233
Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 35523 33 330

Andel i intressebolags resultat 0 0
Férandringar i avsattningar 0 0

Ovrigt -1 010 0
Betald skatt 4693 -1 666
Férandring av rorelsekapital -2 607 36 265
Kassaflode fran den I6pande 31 319 69 162
verksamheten
Foérvarv av dotterbolag 0 0
Inv?ster‘mgar‘l |rI1mater|eIIa 3024 2848
anlaggningstillgangar
Inv?ster.lngar.l n?aterlella 263 695
anlaggningstillgangar
Foérandring 6vriga finansiella tillgangar -1 361 0
Kassaflode fran 4648 3543

investeringsverksamheten

10 000 22 211 22 561
81 421 86 688 76 664
35157 29 293 15 292
15 777 0 0
100 418 99 919 93 951

242773 238 112 208 468

465714 482 106 522 235

Réakenskapsar

2019 2018 2017
Reviderat Reviderat Reviderat

749 468 14 708
68 274 53 184 54 754
0 0 424

0 -5915 0

0 -6 386 1998
-2663 -3268 -8 860
41 898 -16 865 6 890
108 258 27133 69 914
0 0 -6 538

-6 955 -8 535 =312
-1275 -1 854 -525
-695 7973 2387
-8925 -2 416 -4 988
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Utdelning -16 429 -24 643 -41 072 -41 072 -49 286
Amortering av lan samt finansiell leasing -13 806 -12 391 -36 353 -21 546 -22 578
Forandring av checkrakningskredit 3 840 -22 145 -22 145 22 145 -565
:f::i:ifzidneg‘;’j:rksamheten -26 395 -59 179 -99 570 -40 473 -72 429
Periodens kassaflode 276 6 440 -237 -15 756 -15 843
Likvida medel vid periodens ingang 490 727 727 16 483 32 327
Periodens kassaflode 276 6 440 -237 -15 756 -15 843
Likvida medel vid periodens utgang 766 7167 490 727 16 483
Utvalda nyckeltal
Januari - Juni Rakenskapsar

BELOPP | MKR 2020 2019 2019 2018 2017
Rorelseintékter 384,7 401,2 805,8 813,6 857,4
Rorelseresultat (EBIT) -4,6 2,2 4,2 3,2 12,4
Roérelsemarginal (%) -1,2 0,6 0,5 0,4 1,4
EBITDA-resultat 30,9 35,6 72,5 56,4 72,9
EBITDA-marginal (%) 8,0 8,9 9,0 6,9 8,5
Resultat fore skatt (EBT) -5,3 1,2 0,7 0,5 9,0
Vinstmarginal (%) -1,4 0,3 0,1 0,1 1,0
Nettoresultat -2,9 3.2 10,0 1.1 9,6
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 31,3 69,2 108,3 271 61,6
Resultat per aktie fére/efter utspadning
(kronor) -0,09 0,10 0,30 0,03 0,29
Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal Definition Syfte

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fére rantor och skatter. Nyckeltalet anvands av ledningen for att

folja A3:s resultatutveckling.
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Rorelsemarginal (%)

Rorelseresultatet i procent av
rorelseintakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att
folja A3:s IdGnsamhetsutveckling.

EBITDA-resultat

Resultat fore rantor, skatter,

avskrivningar och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att
folja A3:s resultatutveckling.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA-resultat i procent av
rorelseintakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att
folja A3:s Ibnsamhetsutveckling.

Vinstmarginal (%)

Resultat efter finansiella poster i
procent av rorelseintakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att
folja A3:s Ibnsamhetsutveckling.

Resultat per aktie fore/efter
utspadning (kronor)

Nettoresultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid
periodens slut.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att
folja A3:s resultatutveckling.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Styrelse

A3:s styrelse bestar for narvarande av nedanstaende ledamater, valda av arsstamman den 20 maj
2020 for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Thomas Nygren, styrelseordférande

Fodd 1962, invald 2002

Erfarenhet: Medgrundare i AllTele. Advokat och delagare pa Advokatfirman Schjgdt.

Utbildning: Jur. kand.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Hamilton Advokatbyra Holding AB, Hamilton Advokat Resurs
AB, H-ton Holding AB och Havnegata Advokatbyra AB. Styrelseledamot i Caranth Trading AB,
Caranth Holding AB, ANS Intressenter AB och N 3 Advokatbyra AB. Styrelsesuppleant i Peter
Kullgren Advokatbyrd AB, Vermiculus Financial Technology AB och Johan Linder Advokatbyra
Aktiebolag.

Aktieinnehav: 542 468 A-aktier.

Ej oberoende i forhallande till A3 men oberoende i férhallande till A3:s huvudaktieagare.

Mark Hauschildt, styrelseledamot

Fodd 1964, invald 2013

Erfarenhet: Mark ar huvudagare i A3 genom eget innehav samt genom innehav via bolag. Mark
har dessférinnan byggt upp Universal Telecom (2000-2013) samt varit en av tre grundare till Saxo
Bank.

Utbildning: -

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Medhelp AB, Bright Energy AB och SMA AB.

Aktieinnehav: 17 357 319 A-aktier.

Ej oberoende i forhallande till A3 och A3:s huvudaktiedgare.

Paul Moonga, styrelseledamot och verkstallande direktor

Fodd 1967, styrelseledamot sedan 2013 och verkstallande direktor sedan 2018

Erfarenhet: Paul har bedrivit investerings- och radgivningsverksamhet genom eget bolag (Zeobra).
Paul har dessférinnan varit VD for Ventelo Sverige (2011-2012), Managing Partner fér Greenwich
Consulting (2006-2010), Vice President och CMO fér Vodafone Sverige (2004-2006), Director for
Vodafone Group (2002-2004), Chief Commercial Officer fér Orange Sverige/Danmark (2001-
2002), samt haft ledande befattningar bade inom Norden och internationellt for bl.a. FramFab och
British Telecom.

Utbildning: -

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i och verkstéllande direktdr for Delegate i Umea AB, A3 Foretag
AB, A3 Sverige AB, A3 IT AB, A3 Privat AB och A3 Retail AB. Styrelseledamot i Strossel & Viggo
AB och Zeobra AB.

Aktieinnehav: 44 360 A-aktier.

Ej oberoende i forhallande till A3 och A3:s huvudaktiedgare.

Bjorn Fernstrom, styrelseledamot

Fodd 1950, invald 2011

Erfarenhet: F.d. auktoriserad revisor.

Utbildning: Civilekonom fran Stockholms universitet.

Ovriga_uppdrag: Styrelseordférande i Skandiabanken Aktiebolag (publ). Styrelseledamot i
Aktiebolaget fér Varubelaning, Pantauktioner Sverige AB, Skandia Investment Management
Aktiebolag, BFK Bjorn Fernstréom Konsult AB och Treo Plat Fastigheter AB.

Aktieinnehav: Bjorn ager inga aktier i A3.

Oberoende i forhallande till A3 och A3:s huvudaktiedgare.

Johan Asberg, styrelseledamot
Fodd 1976, invald 2017
Erfarenhet: Verkstéllande direktor for Umea Performance Center AB.

Utbildning: -
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Ovriga_uppdrag: Styrelseordférande i och verkstdllande direktér for On Top of IT AB.
Styrelseledamot i och verkstallande direktor for Umea Floorball League AB och Umea Performance
Center AB. Styrelsesuppleant i Mikael Holmlund AB och Vejos Cafe & Bageri AB.

Aktieinnehav: 2 769 231 A-aktier.

Ej oberoende i forhallande till A3 men oberoende i férhallande till A3:s huvudaktieagare.

Lars Roth, styrelseledamot

Fodd 1977, invald 2017

Erfarenhet: Flera seniora ledarroller inom Telia Company, bland annat Vice President
Innovestments, Vice President Consumer och affarsutvecklingschef fér Halebop. Tidigare
styrelseledamot i Zound Industries, Soundtrack Your Brand och Zenith Venture Capital.
Utbildning: Civilingenjér, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i och verkstéllande direktdr fér Stockholm Vibealacious AB.
Styrelseledamot i Bright Energy AB, Poppy Tec AB, Q Industries Lars Roth AB och Poppy Tec
Holding AB. Styrelsesuppleant fér Dashl AB och Meddet AB.

Aktieinnehav: Lars ager inga aktier i A3.

Oberoende i forhallande till A3 och A3:s huvudaktieagare.

Anna Frick, styrelseledamot

Fodd 1968, invald 2020

Erfarenhet: Anna har mer an 25 ars arbetserfarenhet som verksamhetsledare inom marknad och
kommunikation och som konsult inom digital transformering. Hon har tidigare varit verksam som
verkstallande direktér for Oakwood Creative och vice verkstéllande direktor for Garbergs
Reklambyrd m.fl. Anna arbetar nu som konsult och innehar och har haft ett antal intressanta
styrelseuppdrag.

Utbildning: Anna har en mastersexamen inom marknadsféring och finansiering fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fortnox Aktiebolag, Svea Ekonomi AB, Cell Impact AB (publ),
Odd Molly International AB, Lohilo Foods AB (publ), LeoVegas AB (publ), Frisq Holding AB (publ),
Target Aid AB, Above Group AB, Above Agency AB och AFO AB.

Aktieinnehav: Anna ager inga aktier i A3.

Oberoende i forhallande till A3 och A3:s huvudaktieagare.

Ledande befattningshavare

Paul Moonga, styrelseledamot och verkstallande direktor
Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Styrelse” fér mer information.

Annika Westberg, CFO sedan 2017

Fodd 1979

Erfarenhet: Annika var tidigare ekonomichef for T3. Mellan 2006 och 2015 jobbade hon bland annat
som boradgivare pa Erik Olssons fastighetsformedling, ekonomi- och personalansvarig pa Fly
Excellent AB och pa Thorengruppen AB som seniorekonom.

Utbildning: Annika har tvd examina inom civilekonomomradet, en fran Umeda universitet
(marknadsfoéring) och en fran University of Memphis (finance).

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Delegate i Umea AB, A3 Féretag AB, A3 Sverige AB,
Telecom3 AB, A3 IT AB, A3 Privat AB och A3 Retail AB.

Aktieinnehav: -.

Revisor

Vid arsstamman den 20 maj 2020 omvaldes det registrerade revisionsbolaget Ernst & Young
Aktiebolag till revisor for A3 for tiden intill slutet av arsstamman 2021. Mikael Ikonen, auktoriserad
revisor och medlem i FAR, utsags till huvudansvarig revisor. Ernst & Young Aktiebolags
kontorsadress ar Jakobsbergsgatan 24,103 99 Stockholm.
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Aktien, aktiekapital och dgarforhallande

Aktien

A3:s aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap sedan 2009 under kortnamnet ATRE.
Per den 30 juni 2020 uppgick aktiekapitalet i A3 till 6 571 488,6 kronor fordelat 32 857 443 A-aktier,
vardera med ett kvotvarde om 0,2 kronor per aktie. A3 har méjlighet att emittera bade A-aktier och
B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till en (1) rost och varje B-aktie ger ratt till en tiondels (1/10) rost.
Bolaget har i dagslaget enbart emitterat A-aktier.

Storre aktieagare
Nedanstaende tabell visar aktiedgare med ett innehav éverstigande fem procent av antalet aktier
och rdster per den 20 augusti 2020.

Aktieagare Antal A-aktier Kapitalandel, % Rostandel, %
Mark Hauschildt 15 357 319 46,7 46,7
(privat och genom

bolag)

On Top of IT AB 2769 231 8,4 8,4
(Johan Asberg)

Mikael Holmlund AB 2769 231 8,4 8,4
Ovriga aktiesdgare 11 961 662 36,4 36,4
Totalt 32 857 443 32 857 443 32 857 443

Utdelningspolicy

A3:s utdelningspolicy ar att aktiedgarna ska erhéalla en direktavkastning som minst motsvarar eller
ar hogre an genomsnittet for jamférbara bolag i telekombranschen handlade pa reglerade eller
oreglerade svenska marknadsplatser. Utdelningen ska dock alltid vara val avvagd med hansyn till
verksamhetens mal, omfattning och risk. Utdelningsnivan galler under férutsattning att styrelsen
vid varje tillfélle gor bedémningen att storleken pa utdelningen inte hindrar bolaget att fullgora sina
forpliktelser pa kort och lang sikt eller hindrar strategiska investeringar for framtida tillvaxt, bade
organiskt och genom forvarv.

Innehav i egna aktier
A3 har vid tiden fér denna Erbjudandehandling inget innehav av egna aktier.

Aktieagaravtal etc.
Savitt A3:s styrelse kanner till existerar det inte nagra aktiedgaravtal eller liknande
Overenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver A3 eller som kan leda till att
kontrollen férandras.

Bemyndiganden

Styrelsen har bemyndigande att fore nastkommande arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan beaktande av aktiedgarnas féretradesratt, fatta beslut om nyemission av hégst 1 000 000
A-aktier mot kontant betalning eller betalning genom apport eller kvittning. Vid fullt utnyttjande av
bemyndigandet kan utspadningseffekten for nu befintliga aktiedgare bli hégst cirka 3,0 procent
baserat pa befintliga aktier. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska emissionskursen bestammas
till marknadsvardet varvid styrelsen dock ager ratt att besluta om viss rabatt.

Bemyndigandet far utnyttjas fér inhdmtande av riskvilligt kapital samt for betalning i samband med
forvarv av bolag eller rérelser.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns i dagslaget inga pagaende eller beslutade aktierelaterade incitamentsprogram i A3.
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Uppsagningstid och avgangsvederlag

Uppséagningstiden ska normalt vara 1-6 manader fran befattningshavarens sida och fran A3:s sida
vanligtvis 3-12 manader. Mellan A3 och verkstallande direktor géller en uppsagningstid vid egen
uppséagning pa 6-24 manader och vid uppsagning fran A3:s sida en uppsagningstid pa 6-24
manader. Fast 16n under uppsagningstid samt eventuellt avgangsvederlag och ersattning for
konkurrensbegransning far inte dverstiga ett belopp som motsvarar den fasta I6nen under 24
manader och aldrig utga efter att befattningshavaren har uppnatt 65 ars alder.
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A3:s bolagsordning

A3 Allméanna IT- och Telekomaktiebolaget (publ), org.nr 556626-2407

1.

Bolagets firma
Bolagets firma ar A3 Allmanna IT- och Telekomaktiebolaget (publ). Bolaget &r publikt.
Styrelsens sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Skellefted, Vasterbottens lan. Bolaget kan halla bolags-stamma
i Skelleftea eller Stockholm.

Foremalet for bolagets verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet med tillhandahallande av produkter och tjanster inom
telefoniomradet samt &ga och forvalta utrustning for tillhandahallande av teletjanster inom
det fasta telefoninatet samt idka darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 2 400 000 kronor och hégst 9 600 000 kronor.
Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 12 000 000 hogst 48 000 000.

Aktieslag

Bolagets aktier ska kunna utges i tva serier: A-aktier och B-aktier. A-aktier medfor en rost
vardera. B-aktier medfor en tiondels rost vardera. Aktier av vardera akties-laget kan ges
ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission av bade A-
och B-aktier ska &gare av A-aktier och B-aktier, ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier som de férut ager (primar féretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt, ska erbjudas samtliga aktiedgare
(subsidiar foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den
subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier de forut agde och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha féretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som de férut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna tecknings-
optioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i maojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid o6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska befintliga A-aktier medféra ratt till nya A-aktier och befintliga B-aktier medfdra ratt till
nya B-aktier. Vad som nu sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
aktieslag.
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7.

10.

11.

Omvandlingsforbehall

B-aktie ska kunna omvandlas till A-aktie i nedan angiven ordning. Agare av B-aktie ska
aga ratt att begéara att B-aktie omvandlas till A-aktie i endera av foljande fall:

i. Omvandling ska kunna pakallas fran den avstamningsdag for vinstutdelning for
rakenskapsaret 2014 som beslutas av arsstamman som halls under ar 2015 eller,
om det beslutas att vinstutdelning inte ska ske, fran dagen fér arsstdmman ar
2015.

ii. Omvandling ska kunna pakallas fore den tidpunkt som anges i punkten i) ovan om
agares av B-aktie innehav av roster i bolaget, inkluderat narstdendes innehav av
réster, understiger 52,9 procent av det totala antalet réster i bolaget. Agare av B-
aktier ska darvid &ga ratt att begara omvandling av sadant antal B-aktier att
agarens innehav av roster i bolaget, inkluderat narstdendes innehav, efter
omvandling uppgar till, men inte 6verstiger, 52,9 procent av det totala antalet
roster i bolaget.

iii. Omvandling ska kunna pakallas fére den tidpunkt som anges i punkten i) ovan, av
B-aktier som ska saljas till tredje part som inte ar narstaende till den pakallande
agaren av B-aktier och som inte har ingatt avtal om utévandet av rostratten
avseende aktierna i bolaget med den pakallande agaren av B-aktier.

Begaran om omvandling ska skriftligen géras hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur
manga aktier som 6nskas omvandlas och, om omvandlingen inte avser agarens hela
innehav av B-aktier, vilka av dessa omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig
att pa det efter begaran narmast foljande styrelsesammantrade behandla arendet.
Styrelsen ska utan dréjsmal anméala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. For det
fall konvertering pakallats i enlighet med punkten iii) ovan ska styrelsen anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering sa snart bindande avtal avseende
Overlatelsen av aktierna ingatts. Omvandlingen ar verk-stalld nar registrering har skett
samt antecknats i aktieboken.

Styrelsen
Styrelsen ska besta av fem till atta ledamoter, med hogst fyra suppleanter.
Revisorer

Pa ordinarie bolagsstdmma utses antingen en eller tva revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare
som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma, ska dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstélining av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelse till
stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman.

Arenden pa arsstimma
Pa arsstdmma ska féljande arenden komma férekomma till behandling:
1. val av ordférande vid stamman;
2. upprattande och godkannande av rostlangd;
3. val av en eller tva justeringsman;
4. provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
5

godkannande av dagordningen;
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6. framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisningen och koncernrevisionberattelsen;

7. beslut om;

a)a) faststdllelse av resultatrdkning och balansrdkning samt i
forekommande fall, av koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;

b)dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen;

c)ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.

8. faststallande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt revisorer
och revisorssuppleanter;

9. faststallelse av arvoden till styrelse och revisorer;
10. val av styrelse och i férekommande revisorer samt eventuella suppleanter.

11. annat arende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

12. Bolagets rakenskapsar
Bolagets réakenskapsar omfattar 1 januari — 31 december.
13. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument.

Bolagsordning antogs vid extra stdmma den 20 mars 2013.
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A3:s halvarsrapport januari - juni 2020

INVESTORS.A3.SE

HALVARSRAPPORT

januari - juni 2020

Narmare 5 000 Aya fiberkunder i 6ppna stadsnat och
de operationellakostnader nu nere pa laga 31,7 MSEK
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FINANSIELLA HOJDPUNKTER

APRIL - JUNI
| SAMMANDRAG

I

JANUARI - JUNI
| SAMMANDRAG

18

UTVALDA FINANSIELLA DATA | SAMMANDRAG

.

.

B

.

.

B

Rérelseintékterna uppgick till 190,2 MSEK (198,4)

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick -3,4 MSEK (0.8)
EBITDA-resultatet uppgick till 14,4 MSEK (17,5)

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 17,3 MSEK (34,8)

Resultat per aktie fare/efter utspadning uppgick till -0,11 SEK (0,01)

Rorelseintakterna uppgick till 384,7 MSEK [£01,2)

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick -4,6 MSEK (2,2
EBITDA-resultatet uppgick till 30,9 MSEK (35,5)

Kassaflodet fran den I8pande verksamheten uppgick till 31,3 MSEK (69,2)

Resultat per aktie fore/fefter utspacning uppgick till -0,09 SEK (0,10)

2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | MSEK APR-JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
Rireleeintaklzr 1202 193.4 3847 4012 8058
Rorelserssultat (F3IT) 3d 0,8 A5 s i
Rirelzemarginal (9) 1.8 04 12 0,6 05
EBITCA csultat 124 175 30,8 356 25
EBITDA-narg ral %) T8 8,8 8,0 &9 9,0
Resultat fore skatt (FRT) ey 0,1 -hA 1.2 ¢
Winstrageginal (95) z 0,1 o 0,1
Matto esultat 35 03 2,9 32 10,0
{assal liEr den lopende vertksambelen 173 348 53,2 1083
Resultat per aktiz fGre/after utspadrng (SE4) 011 0,01 0,09 13 0
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VD-KOMMENTAR

Q2 - "Ndrmare 5 000 nya fiberkunder i 6ppna stadsndt och
de operationella kostnader nu nere pad laga 31,7 MSEK”

Arets sex forsta manader har praglats av effekterna av
Caronaviruset/Covid-19. Som en direkt kansekvens av
dessa tvingades vi ticigt att stalla om var verksamhet till
en operationell setup dar majoriteten av vara anstillca
antingen jobbar pa distans eller vaxlar mellan konto-

ret och distans. Vra medarbetare har hanterat denna
omstilining fantastiskt och Jag &r oerhdrt stolt dver att se
cet jobb och den disciplin som varje dag uppbécas fér att
upprétthalla en utmérkt drift av ndt och kuncsupport! Var
karnverksamhet har inte péverkats av Covid-19 och fort-
satter att utvecklas stabilt med en utdkad kundtillvaxt,
caremot har affarsomradet for IT-tjanster och hardvaru-
forséljning fatt vidkannas en omsattningsnedgdng och
fokus fér detta affarsomrade &r nu att ater vanda resulta-
ten till svarta siffror.

| april aviserade vi att vi sag ett positivt nettokuncintag
avseende fiberkunder i 8ppna stadsnat, och cet arnu
valcigt positivt att kunna konstatera att denna trend har
fortsatt uncer hela Q2 dér vi nu visar en nettotillvaxt
om 4 700 kunder samt aven f&r juli manad, car vi hade
en nettotillvaxt om 2 300 kuncer. A3 som bolag har aldrig
tidigare uppvisat organisk tillvaxt pd cessa nivéer och
naturligtvis ar cet mycket tillfrecstallande att satta ‘all-
time-high nivaer’, men cet somisynnerhet ar positivt ar
att den genomsnittliga anskaffningskostnacen per kund
ligger i paritet med féregaende kvartal. Dock innebar

en nettotillvéxt pd ndrmare 5 000 kunder att vi uncer

Q2 ékar véra totala kundanskaffningskostnader med
c jamfo Grega rtal, vilket
paverkar bruttomarginalen och cdrmed dven EBITDA for
privatsegmentet. Var mélsattning ar definitivt att fortsat-
ta criva tillvaxt under Q3, for att sedan balansera fokus
mellan kentrollerad tillvaxt och bruttomarginalsoptime-
ring under Q4. Ett ‘all-time-high’ rekard i kundanskaffning
har kunnat nas cch bibehallas tack vare en kombination
av kraftigt forbattrad kundndjdhet (NPS) och vil genom-
forca cigitala marknadsforingsaktiviteter. Kombinationen
av cessa gor att vi kan vixa snabbt till en relativt 13g kun-
canskaffningskostnad som bédar gott Infar framticen

De operationella kostnaderna uppgick for perioden till
31,7 MSEK |personal- och &vrig Opex), vilket &r en fér-
béttring med 7,0 MSEK frén féregaende 4r (38,7) samt 3,8
MSEK lagre an foregdende kvartal (35,5). Var kestnacsbas
paverkas sjalvklart ndgot av radance situation, men var
ambition dr att uppratthalla denna ldgre niva ytterligare

Halvérsrapport [anuari-juni 2020

en perioc for att secan sanka kostnacerna ytterligare i
kommande perioder.

Rent resultatméassigt 4r Q2 ett stabilt kvartal fér var
telekomverksamhet medan affarsemrade for IT-tjanster
som en direkt f&ljd av Covic-19 uppvisar otilifredsstéllande
resultat beroende frimst pa att kunderna har cragit nec pa
inkép av hardvaror och [T-konsulttjdnster. Min becémning ar
att detta ar ett dvergdende problem, baserad p& den starka
tiltvaxt och IBnsamhetvi hade inom detta omrade fore
Covic-19.

Intékterna f6r pericden uppgick till 190,2 MSEK (298 ,4)
och bruttomarginalbidraget pa kencernniva uppgick till
46,2 MSEK, vilket &r 6 MSEK ldgre 4n féregaende kvartal
[52,1). Omsittningen &r lagre dn farvantat som en folid

av lagre hardvarutérsaljning och kensultdebitering (ca 7
MSEK). Bruttomarginalen paverkas av; utdkace kuncans-
kaffningsinvesteringar (ca 2,5 MSEK), Covic-19 effekt inom
affarsomradet [T-tjanster ica 2 MSEK), samt av engangs-
poster {ca I MSEK).

EBITDA-resultatet for perioden uppgick till 14,4 MSEK
(17,5) vilket dr ca 18 % lagre an foregdence ar. Resultatet
for periocen paverkas av; Covid-19 effekten pa affarsom-
rade IT-tjanster ca - 1,9 MSEK, strukturella atgarcer inom
affarsemrace IT-tjanster - 0,5 MSEK samt 8kade investe-
ringar i kampanjrabatter och ancra séljtgérder 2,5 MSEK
(7,3 MSEK mot 4,8 MSEK normalt).

Foretagssegmentet visar intédktcr om 47,9 MSEK (52,5)
och ett EBITDA bidrag om 4,4 MSEK (3,0). Vi paverkas av
omsittningstappet inom affarsomradet for IT-tfjanster
men Bvriga delar av foretagssegmentet uppvisar stabila
resultat. Orderingdngen under pariocen har varit stark
for telekomt]dnster vilket klart och tydligt visar att om-
struktureringen av siljkdren ger resultat. Huvudfokus nu
dr att bibehélla ett positivt mementum for telekomtjans-
ter, och att terstilla [dnsamhbeten inom affirsomradet
[T-tjanster.

Pa privatsidan Skar intakterna for Q2 nagot jamfort med
foregdende kvartal (142,4 MSEK vs 141,56 MSEK), men ar
3,5 MSEK lagre an féregdence dr (245,9 MSEK). Detta 3r
positivt och cefinitivt ett litet trendbrott sem klartvisar
att cen sd kallade "Sunseteffekten” minskar | betydelse.
For att exemplifiera sa hade privatsegmentet nu ofdrand-
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rade "Sunsetintdkter” om ca 16 MSEK i Q2 (22) vilket var
heltiniva mec foregdence kvartal. Utdver ‘all-time-high’
for organiskt kundintag sa visar vi hdga "Net Promoter
Scores’ (NPS) samt en rejal nergdng i churn under perio-
den. Nagot som klart och tydligt visar att var verksamhet
haller hog kvalitet samt att vdra kuncer uppskattar cetta.
Under Q3 skall vi fortsatta accelerera intaget av fiberan-
slutna bredbancskunder och mot slutet ska vi balansera
tillvaxt mot bruttomarginalférstarkning.

Summa summarum sa har cet varit en "historiskt mark-
lig” start pa dret, men vi har hanterat férancringen pa
ettutmarke satt. Var traditionella telekomverksamhet

utvecklas positivt cdr vi under perieden uppvisar tydliga
forbattringar bade nar cet galler kundintag och hantaring

&

avvar kostnacsbas. Visst upplevervi press inom afférs-
omracet IT-tjanster dér bade omséttning och lansamhet
ar otillfrecsstallance just nu, men innan aret ar dver sa
bérvivisa svarta siffror igen fér detta omride.

Stockholm den 20 augusti, 2020.

Paul Moonga
VD /CEOQ
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KONCERNENS NYCKELTAL

BELOPP | TSEK 2020 2020 2019 2019 2019
UTVALDA FINANSIELLA DATA APR - JUN JAN - MAR OKT - DEC JUL - SEP APR - JUN
Roralse ntakrer 180 245 194 486 204187 200417 198396
EBITDA resaitat 1
EBITDA rharginal {36} 7.6 83 83 23
Riyalserzsullal (EB T) -3478 -1190 691 799
-1L& - (8574 03 04
Resultat fora slatft (FET) -4 858 -524, 1727 1242 137
Yinstmarginal (%) 24 0,3 08 0.6 ol
Melloresultat -3468 530 346
Sknldsattningsgan (gg7] 01 0,1 01 0,2 i/
Resnfrat af -0,11 0,02 a7 0,049 .01
Epet kapital par altic (SER) 4561 5,03 549
Anlal axliervid aretsslul 32857443 32837 443
i Dperde verssmhsten 17288 12581 11330 26 149 34792
Tillgdngl ga | lvida medel £3E5 10°239 5046 10 732 22237
Batansomsutning 449521 465714 472493
Rantenararce skuldar 17500 17 500 000 25914 36658
Soliditet (4) B2 ez Ei 25 38

DEFINITIONER NYCKELTAL

EBITDA-resultat
Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskriv-
ningar.

EBITDA-marginal
EBITDA-resultat | procent av rorelseintdkeer.

EBIT
Resultat fore rantor och skatter.

Rérelsemarginal
Rarelseresultatet | procent av rorelseintdkter.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av rérelseintdkter.

Skuldsattningsgrad
Rantebarance skulcer dividerat mec eget kapital.

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat mec genomsnittligt antal aktier
vid perindens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital cividerat med antalet aktier vid periocens
slut.

Tillgangliga likvida medel
Kassa och bank per balansdagen adderat med e] utnyttjat
befintlig checkkredit.

Soliditet
Eget kapital | relatien till balansomslutningen.

Halvérsrapport januari-ju 2020
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3

KONCERNENS UTVECKLING

INTAKTER OCH RESULTAT

Rorelsens intakter

Koncernens nettoomséttning fér andra kvartalet 2020 upp-
gick till 190,2 MSEK (298,4). Dels ett naturligt tapp av vdra
sunsetprodukter men ocksa pd grund av Covid-19.

Sunrise vs Sunset

Vi delar upp vara procukteri Sunrise ech Sunset. Sunrise
bestér av produktomraden vi ser tillvéxt inom och fokuse-
rar pa avs. fibertjanster, mobiltjanster, melnservertjanster,
VolIP och TV. RGU:er beskriver hur manga intaktsbringande
tjanster A3 levererar inom Telekomsegmentet, Vi mater
RGU:er férvéra huvucprodukter, céribland Brecband,
Vaxel, VOIP ach Mobiltelefani.

Vic utgdngen av andra kvartalet var antalet Sunrise RGU:er
282 803 (283 169).

Sunset bestar av tjanster dar vi ser en minskande marknad,
framst kopparbaserade tjanster. Antalet Sunset RGU:er var
57 £86 (70 385) per utgangen av andra kvartalet.

Privatmarknaden

A3 levererar fast- och mobiltelefoni, bredbandstjanster,
och tillhérance tilldggstjdnster till privatkuncer. Vara tjdns-
ter saljs uncer tvé varumadrken: A3 och Universal Telecom.

Omsattningen uppgick under kvartalet till 142,4 MSEK
{145,5). EBITDA fér kvartalet &r 7 % (10)

Omsdttningsminskningen beror till stérsta del av kundtapp
inom produktsegmentet Sunset car vi fortsatter att se ett
kunctapp inom kopparbaserat telefoni. | jmférelse med
faregdande kvartal servi dock en $kning pd omsattningen,
frAn 141,6 MSEK till 142 4 MSEK.

Vart fokus p4 framticssékrace tjidnster intensifieras och vi
har ctablerat cn stark position som leverantorer av inter-
netaccess baserat pa optisk fiberteknik. Netteintaget av

RORELSEINTAKTER (MSEK)

unika abonnenter dkar starkt uncer perioden tillfolid av en
stérre satsning pa marknasdsaktiviter genom attintensifie-
ra ndrvaro pa de digitala sdljkanalerna och méter kuncer-
na dér devaljer att handla, och jamfora tjanster. Antalet
intaktsbringance fiberanslutna bredbandstjanster uppgar
till 164 417 [161 991) i de &ppna stadsnaten.

Foretagsmarknaden
Oraervérdet pd foretagssican for andra kvartalet blev 53,5
MSEK {59,4).

Stort fokus har fortfarande legat pa omorganisation samt
att "streamline:a” processer for att optimera forsaljningen -
inte minst pga Covid-19 effekterna p& marknacen.

Omsattningen for kvartalet uppgick till 47,9 MSEK (52,5).
EBITDA f&r kvartalet ar 10 % {8}, vi &r pa ratt vag men ldngt
ifrdn ndjda. Telekom har en omsattning pa 38,1 MSEK (46,8)
och IT har en omsattning pa 9,8 MSEK (13,6}, EBITDA-bidra-
gen frén Telekom &r 6,3 MSEK (1,8] och IT -2,9 MSEK (Z,2).
Covid-19 har drabbat var IT-satsning relativt hart.

Rorelsens kostnader och resultat

Rérelsens kostnader inklusive avskrivningar fér andra kvar-
talet uppgick till 193,7 MSEK (197,6] och EBITDA-resultatat
for kvartalet uppgick till 14,4 MSEK (17,5). EBITDA-resultatet
harférancra kvartalet minskat meec 3,1 MSEK jamfért med
samma period 2019, en stor del av detta kan forklaras med
lagre forsdljning och resultat for var IT-affar pé grund av
Covid-19.

For att fé en jamn personalkestnadsférdelning dver aret,
fércelar vitredje kvartalets positiva effekt dver dret, se-
mestereffekten under ancra kvartalet ger en positiv effekt
pé resultatet med 1,0 MSEK (1,2).

Koncernens nattoresultat for andra kvartalet uppgick till -3,5
MSEK (0,3} vilket ger ett resultat per aktie om -C,11 SEK (0,01).
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FINANSIELL STALLNING

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
andra kvartalet till 17,3 MSEK {34,8).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick fér an-
dra kvartalet till -2,5 MSEK {-1,7) A3 har investerat [ interna
system.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick 30 juni 2020 till 151,5 MSEK
[179,7) och solicitet till 34 (38) procent.

Likvida medel

Koncernens tillgdngliga likvida medel uppgick den 30 juni
2020 till 8,4 MSEK {22,2) vilket &ven inklucerar outnyttjad
checkrikningskredit om 7,6 MSEK (15,1).

Finansiering

Koncernen ar finansierad genom tillfart eget kapital

och [an. Finansieringen innehaller féljance covenanter:
nettoskulden dividerat med total EBITDA for de senaste
12 ménacerna far uppga till hogst 1,5. Soliditeten ska

vara minst 25%. Bada covenanterna dvertraffas med god
marginal. Tetalt uncer forsta halvdret har A3 amorterat 2,5
MSEK (€,6).

Perden 30 juni uppgér koncernens totala lan till 59,5 MSEK
(71,7} vilket inkluderar checkrékningskrediten om 42,0
MSEK (35,0). Koncernens skuldsattningsgrad {rdntebdrande
skulderi relation till eget kapital) uppgar till 0,10 ggr (0,20)

Medarbetare
Antalet anstallca i koncernen uppgick den 30 juni 2020 till
148 (183

Transaktioner med nérstdende

A3 képer I6pande tjanster av Schidct Advokatfirma dar
A3s styrelscordférance Thomas Nygren &r verksam. A3

hyr dven en lokal ifrén Mechelp 1 Stockholm, dar Mark
Hauschilct dr delaktig. Ovanndmnda kostnacer har pris-
satts marknadsmaéssigt och uppgick under andra kvartalet
2020 till 0,7 MSEK (0,3

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet
med Internaticnal Financial Reporting Standarcs {IFRS),
som antagits av EU och cen svenska drsrecovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréattats enligt drsredo-
visningslagen och Racet fér finansiell rapportering RFR 2,
Recovisning for juridiska personer.

Denna deldrsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Deldrs-
rapportering och ARL

Halvarsrapport januari-juni 2020

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper
som finns beskrivna i &rsredovisningen fér 2019, Inga nya
standarder, andrace standarcereller tolkningar har tratti
kraft uncer andra kvartalet 2020 som fatt vasentlig etfekt.

Riskfaktorer

En redavisning av riskfaktarer dterfinns i drsredovisningen
fér 2019 not K2 sid 64 - 66. Nagon vasentlig férdndring av
riskbilden harinte skett sedan drsrecovisningen avgavs i
april 2020.

Forvaltningsratten i Umed har i com daterad den 23 januari
2019 bifallit A3 dverklagande av Skatteverkets beslut i sin
helhet, samt tillerkdnt A3 ersattning fér processkostnader.

Efter en [Angvarig skatterevision erhéll A3 i december 2027
Skatteverkets beslut avseende koncernens inkomstdekla-
rationer for dren 2013 och 2015. Skatteverkets beslut om
begransningar av ticigare ars underskott med 111 MSEK,
cfterbeskattning samt 11 MSEK i skattetillZgg. A3 Gverkla-
gade besluten till Forvaltningsrétten 1 Umed som nu bifaller
A3s dverklagande i sin helhet. Skatteverket har dverklagat
domen

Moderbolaget

Koncernens moderbelag ar A3 Allmanna IT- och teleko-
maktiebaolaget (publ). Moderbolagets omsattning far andra
kvartalet uppgick till 7,3 MSEK {20,2)

Nettoresultatet far andra kvartalet uppgick till -3,0 MSEK
{-15,7).

Moderbolagets lanefacilitet amorteras fram tom 31 mars
2022. Den 36 juni 2620 uppgick [dnct till 17,5 MSEK (36,7) va-
rav 10,0 MSEK (22,2} &r kortfristigt och férfaller inom ett &r.

Utdelning

A3s utdelningspolicy dr att aktieagarna ska erhélla en
direktavkastning som minst motsvarar eller ar hogre dn
genomsnittet férjamférbara bolag i telekombranschen
handlade pé reglerade eller oreglerade svenska marknacs-
platser. Utdelningen ska cock alltic vara val avwage med
hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk. Utdel-
ningsnivan galler under férutséttning att styrelsen vid varje
tillfalle gér becdmningen att storleken pé utdelningen inte
hindrar bolaget att fullgéra sina forpliktelser pa kort och
lang sikt eller hincrar bolagets strategiska investeringar fér
framtida tillvaxt, bade organisk och genom farvary,

Arsstamman 2020 beslutade att en aktieutdelning om 0,5
krona per aktie, totalt 26 £28 721,50 (41 071 803,75) skulle
utgd. Arsstamman faststillde avstimningscag for utdal-

ningen till 25 maj.
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FORTSATT EXPANSION INOM
OFFENTLIGVERKSAMHET

A3 fortsatter stdrka sin position inom offentlig sektor genom Kammarkollegiet, dér
avrop har kunnat gdras sedan férra dret. A3 dr antagna inom tre anbudsomréden;
Kommunikationsldsningar, Telefoni/ Telekommunikation och Infrastruktur.

KOMMUNIKATIONSLOSNINGAR INFRASTRUKTUR

Anbudsemradet innefattar operatdrstjanster, WAN, LAN, Anbudsomradst innefattar internetanslutning, WAN, LAN
In-omhusnat, vaxeltjanster, mobil anknytning i vaxel, meln-  och WLAN. Vidare ingar aven loT, M2M, Wifi-samtal, sakerhet
tjanster, loT, MDM, M2M, WiFi-calling, UC, Digitala méten, sasom dverbelastningsskyde, kryptering och branc-vaggs-
Kontaktcenter, telefonisttjanster med flera. tjdnster mec flera.

TELEFONI/TELEKOMMUNIKATION
Anbudsomradct innefattar operatérstjdnster, vaxel, mobil an-
knytning i véxel, inomhusnat, automatisk telefonist med flera.

Férdndringar som introducerats tidigt urider andra kvartalet, bdde i for-

TEAE W 5 s L < Sl . ARBETSMILJO

sdlfningsprocessen och orgonisationen, har visat sig vildigt framgdngs-  VERKET

rike. De storsta bidragonde faktorerna tifl det goda resultatet beror pa

akat sdlf mot den offentliga sektorn, samt att helo Corporate Soles Gkat INYKVARNS

oKL SGY e el &) KOMMUN

bdde aktlvitet, prestation och farsdifning.

Med anrop genom Kammarkollegiet har A3 fortsatt att etablerus i den SGI I b
underskning

offentliga sektorn, och levererar varierade tidnster fran molnvéxel opera-
torstianster till bredband och sakerhatsldsningar.

SWEDAC™

Vi fram emot att fortsdtta leveransen till kunder som vdrdesdtter beho-
vet aven smidig, skalbar holhetsidsning.

71 KONKURRENSVERKET
TOMMY INKILA HEAD OF CORPRATE SALES e
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AKTIEN

Aktiekapital Aktiedgare

ER 30 JUNT 2020 A-AKTIER

Mark Hauschildt {privat och®enom Eolag)' 15357 319
On Top Cf It AB {Johan Asberg) 2769231

kael Holmlund.AB 2769231
Pemberton Holding limited 1141802
Ola Norberg {privat och via bolag} 1027912 o
Hans Hellspong 907 883
Six SisAG 900032
Tobias Asarnoj
Thomas Nygren (privat, fa och via bolag)
Milos Tankosic 517432
Sasa Cvijic 2 500 000
Moses Ntereke 500 D00
Peter Bellgran {privat och familj 440278
Avanza Pension . 359262
Anderhed Invest AB (JargenAndgrhed} 307 692
Totalt Gvriga dgare 4055219

32857443

einnehav
A3 perden 30

ANTAL ANTAL ANDEL AV
AKTIEAGARSTRUKTUR PER 30 JUNI 2020 AKTIEAGARE ©  AKTIER V‘PITAL%
2

1643

501 - 1000 ' 354
1001-5 000 E 368 861 644
V 48 347 635
18 . 228510
10 178 320
51 30719 215

32857 443

Halvérsrapport

89



VASTENTLIGA HANDELSER

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTAL TVA

Kunditag for bredband Privat 6kar kraftigt

Under kvartalet Skade antalet bredbancskuncer med ca
4700 st netto och kundintaget ar fortsatt starkt dar juli
2020 nddde Arets toppnotering for antal aktiverade kuncer
under en kalendermanad

Covid-19

P& grunc av den rddande pancemin har vi anpassat vart
arbetssétt och trots att 75 % avvara anstéllca arbetar pd
distans, har vi lyckats bibehélla bdde crift och verksamhet i
princip samma takt som ticigare utan stérre motgangar.

Viseren &kning 1 eNPS (Employee Satisfaction Index} med
vart basta resultat ndgonsin under ett andra kvartal.

Sjukskrivningar har dven forblivit I3ga, med en minskning
av 1% jamfort med forsta kvartalet.

A3 stottar kampen mot Covid-19

A3 agerade snabbt | attinitiera ett stdd | kampen mot
Caovid-19, och har an sd lange donerat 30 00 SEK till

Réda korset 1sambanc med Stockholm Opens valgdren-
hetsevent den 10:e maj, samt 25 000 SEK till Stockhalms
Stadsmission och deras lokala engagemang for drabbade i
Stockholmsomraaet.

A3 signerade nytt sponsoravtal med Skelleftea AIK
A3 forlangde avtalet sem sponsor och exklusiv telekom-
munikationsleverantor till Skellefted AlK fram till 2021,
darsamarbetet skapar ytterligare rickvidd samt storre
kundengagemang i Skellefted med omnejd

Lansering av A3 Wifi och MESH

Undervaren lanserades A3 WiFi, dar toppmoderna routers
och axtendars med MESH-system introducerades till vara
kunder. Med den nya utrustningen kan vierbjuda en dnnu
mer stabil och heltdckande uppkoppling, dven for bosta-
dersom drstdrre eller har en annorlunda planlésning.

A3 etablerar sig ytterligare inom den offentliga sektorn
A3 har 6kat sin etablering inom den offentliga sektorn och
levererar en rac olika tjdnster frén Molnvéxel operatdrs-
tjanster till Bredband och sdkerhetsldsningar.

Detta &r pd grunc av att Sveriges geologiska undersékning
[SGU), Arbetsmiljoverket, SWEDAC, Konkurrensverket och
Nykvarn Kommun har gjort avrop genom Kammarkalle-
giet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTAL TVA

A3 stbttar Beirut efter férddande explosion

I samband mec cen fruktansvirda hiandelsen 1 Beirut
undertisdagen den 4:e augusti, valde A3 att nollstdlla alla
kostnader far datatrafik, samtal, sms och mmstill och
fran Libanon mellan cen 4/8 - 20/8 fér att uncerlarta fér
méannisker att kunna hilla kentakten och fa information
om sina narstdence som drabbats av situationen.

A3 donerace dven 50 000 SEK till Réda Korset i Libanon f&r
att stotta deras insats pd plats i Beirut,

Halvarsrapport januari-ju~i 2020
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG*

2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | TSEK APR -JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
lottaamsattning 180231 197 955 R4 704 an401z
Owriga nitd«ler 14 441 27 17389 1518
Rorelseintikter 190 245 198396 384731 401224 805828
Praduldicnskostracer och taleutrustn 144171 286 529 287113 584491

wte acler 8813 12857 -22019

Prrsonalkostnader 217910 25694 45279 95518
Av-cch nedskrvningar -17800 -16 (37 25073 33330 BE A
Rarelsekostnader -193 674 -197 596 -389 349 -398 993 -801652
Rérelseresultat {EBIT) -3428 799 -4 618 2231 4176
F -1230 56T =GR 897 ~3AET
Resultat fore skatt (EBT) -4658 132 -5 280 1233 749
Suatter 1180 21 1342 1952
Nettoresultat -3468 346 -2938 3186 9987
Resullzt per ektiz [Gre/zfer utsoidning (SER) -0l 0ol 009 0.0
Genomenittligt antal aktier fore/after urssadning 32837413 3285713 32857443 3285713 3FRSF M3

“RasullatiEhiingen Serensstarmmer med totalrzsullztzkningan 48 isndiingar egel kpital enbar Lbest as Lansaklioner med moderbolege s aktiesgara, Hela recullatet 57

kanfar

gt till moderbo.agets aktieagare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2019
BELOPP | TSEK 30 JUN 30JUN 31DEC
rarmatesicla an 244949 280C€5

Vateriellz andggrestllgdngan 3788
sylarcerdtstllssngsr 45447 31959
Jppslduten sqztrefordran HEIT 20654 20647
43234 1268
Summa anliggningstiligangar 320195 348744 338818
S92 1111 1835
Candforddngar TT8Ts 86959 95110
Ovriga ortfristig NAT(TE 215 524
Sorutoelzlda kostrader och uppluona intakler 26987 29263
_kvide mede Téa 71E7 490
Summa omsattningstillgangar 119437 124755 126896
Summa tillgangar 439632 473 499 465714
Sget kepils| exalus 154425 16
Hatto Itat -2538 3186 2887
Summa eget kapital 151 487 180479 170853
Jppsliuten s<atteskuld 10818 18 557 13198
500 10000
figasl av leesingavta e 2l 12765 28800
summa langfristiga skulder 45468 45780 52088
Corlistig del av 1n 10093 22211 10000
Satesshulsar FEAAR e e 81421
Cvriga wortfristice skuldar 46,504 30 ECH 35157
Aotfristigdel | 17 455
Jpplupna kostnader oz 96.156 100418
Summa kortfristiga skulder 242677 247240 242773
Summa skulder och eget kapital 439632 473499 465714
Halvarsrapport janvari-jua 2020 15
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

OVRIGT SUM M.A"EGE'I' KAPITAL

TILLSKJUTET BALANSERADE HANFORLIG TILL

BELOPP I TSEK AKTIEKAPITAL KAPITAL VINSTMEDEL MODERBOLAGET
Belopp vid 2019 drsinging 6571 333291 -137 926 201937
Utaslning =41 072 107
Nettoresaltat anuar cecamber 2013 5987 9987
Belopp vid 2019 drs utgang 6571 333291 -169 010 170853
Utgelning -1 429 16429
Mettoresultat anuari - jun 2020 2938 2938
Belopp vid Q2 2020 Ars utging 6571 333201 -188 377 151487

Halvarsrapport januari-juni 2020
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | TSEK APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
Resultat fore skatt (EBT) -4658 132 -5280 1233 749
lusteding - postersom ef ingdri la
Avsciiviings e Twringar 17 800 35533 33320
Drigt ST i} { i}
Zatzld slatt 0 -1472 -1 &6k -2 663
=B-arcrrg av réralse sapital 51€6 19395 2607 41398
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 17 298 34792 31319 69162 108258
nvesteringariimmatearislla anl: =137 1279 =S 2848 -6:955
mvesteringari mztariz!la ar 1o+ 263 695 1275
=Orarcrirg bvriga linansielia Lllgangar 74 o -135l 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1456 -1712 -4548 -3543 -8925
Jtdelning 16229 24643 16429 24642 41072
Amerterin an samt ansiall leasing -7280 8470 -13805 12381 36353
skningskredit 2068 i} 3840 22 195
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -15651 -33122 -26 395 -59179 -99 570
Periodens kassafldde 191 -42 276 6440 -237
Likvida medel vid periodens ingang 575 7209 490 727 727
Zeritdans kas 181 12 278 B A40 -237
Likvida medel vid periodens utging 766 7167 766 7167 430

Halvarsrapport janvari-jua 2020
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FEM KVARTAL

2020 2020 2019 2019 2019
BELOPP | TSEK APR - JUN JAN - MAR OKT - DEC JUL - SEP APR - JUN
lattao naEttning 180237 194473 42 R 200400 197955
Brrigatntd 14 13 8 12 441
Rarelseintakter 190 245 194 486 204 187 200417 198 396
Produlticnskostrater 1444 -147 358 S1ag 474 S147803 147 208
evtarng kostnader =3 H13 -12 106 -10 108 -11 498 -12957¢
tnader 21739 23489 25582 22751 Ih694
Rorelsekostnader -175 873 -177 953 -185 164 -182 550 -180 859
EBITDA-resultat 14372 16533 19023 17867 17537
EBITDA-matginal % 7,6% 8,5% 9,3% 8,9% 8,8%
Av-och nadskrvningar 17801 17788 -17178
EBIT-resultat -3428 -1190 1255 691 799
EBIT-marginal % -1,8% -0,6% 0,6% 0,3% 0,4%
Finansnetto -1333 568 -238l 551 667
EBT-resultat -4 658 -622 -1727 1242 132
il 1140 1152 734 £ -
Nettoresultat -3468 530 5517 1285 346
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | TSEK APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
Relseiqtaltar 610 10232 16334 17 56 34373
b melsens kostnada 7639 10264 17553 34646
Rarelseresultat -28 -32 -85 -203 -273
=nansielitnetto -2536 -1565¢ 3184 = -24 58T
Resultat efter finansiella poster -2964 -15 689 -3269 -14572 -24.860
Suatt a 0 38 ¢ i
Nettoresultat -2964 -15 689 -3307 -14572 -24 860
2020 2019 2019
BELOPP | TSEK JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
rarmatesiala til 137 ( ]
Watoriolla tiilg 193 259 245
455 458 452802 454 087
Summa anlaggningstillgangar 455 849 453202 454344
teningstl [gar gar 53075 &
4assa och bank 768 kT 490
Summa omsattningstillgangar 63842 68844 430
Summa tillgdngar 519691 522045 454 834
Eget kapital 171719 247315 191455
Langfristiga skulder - lan 7500 14447 10000
<ofristigdel av ldn 18 22:411 160 400
Owigasauider 230472 238072
Summa kortfristiga skulder 340472 260283 253379
Summa skulder och eget kapital 519691 522045 454 834

Halvarsrapport januari-jua 2020 19
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NOTER

NOT 1: SEGMENTSREDOVISNING®

2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | TSEK APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
A3 Privat 145875 283983
Oratay, 55 177 60 394 114 818
Aoncernelimineding 7283 7822 13870 14564 814
Rarelseintikter 190 245 198 396 384731 401223 805 828
9987 14 472 21129
A3 Foretag 4 385 3064 5 18 1/6
EBITDA- Itat Itat fare avskrivningar, fi
och skatt) 14372 17537 30905 35560 72449
2020 2019 2020 2019 2019
BELOPP | TSEK APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
A% Privat BASBEE 637 960 1284 8% 6532 960 BbA 148
3 Firotag 209354 1584561 295672 159461
Summa tillgangar 439 632 473 499 889 154 473499
“Sagmertrecavisningen dverensstammer med totzlresultztrakningen ach wota balansrEknin gen

NOT 2: VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOM-
NINGAR FGR REDOVISNINGSANDAMAL

Vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som
glortsvid tillampningen av koncernans redovisningsprinci-
per beskrivs nedan. Om Belaget av nagon orsak @ncrar sin
becdmning av nedanstdende punkterna kommer detta att
paverka resultatet, positivt eller negativt.

Bedomning av samtrafikskostnader i mobila nat
For mer information se Riskfaktorer sica 10.

Bedémning av vardet av goodwill

Koncernen underséker varje & om ndgot nedskrivnings-
behov fareligger for goodwill, i enlighet med den redo-
visningsprincip som beskrivs i arsredovisningen f&r 2019
Atervinningsvardet for kassagenererande enheter faststills
genom berdkning av nyttjandevéarde. For dessa berdkning-
ar miste vissa uppskattningar géras. Vid incikation pa
nedskrivningsbehov testas vérdet. Ettimpairment test
utfors under cet fjdrce kvartalet.

Beddmning av virdet och nyttjandeperiod avseende
immateriella anldggningstillgdngar

A3simmateriella anldggningstillgdngar bestér till stor cel
av forvinade kundrelationer samt goodwill. Vardet och
nyttjiandeperieden avseence immateriella anldggningstill-

Halvarsrapport januari-juni 2020

gangar baseras pa bedtmda framtida och historiskt gen-
omsnittlig churnrate samt pa framtica kassafldden. Den
bedomca nyttjandeperiocen omprovas minst arligen. Om
det finns indikationer pd att vardet eller nyttjandeperioden
har fordandrats genomférs ctt nedskrivningstest,

Uppskjutna skattefordringar

Koncernens uppskjutna skatteforcran ar kopplade till
koncernens ansamlade underskottsavdrag. Koncernled-
ningen har gjort antaganden och bedémning om koncern-
ens framtida intjaningstérmaga och utifran detta bedémt
majligheterna till framtica kvittning av vinster mot cessa
uncerskott.

NOT 3: ALTERNATIVA NYCKELTAL

A3s finansiella rapporter samt nyckeltal har upprattats i
enlighet med IFRS. A3 anvander sig utav ett antal finansiel-
la nyckeltal som inte definieras enligt IFRS som tex EBITDA
resultat, EBITDA marginal, EBIT, rérelsemarginal, vinstmar-
ginal, skulcséttningsgrad, soliditet samt tillgéngliga likvida
medel. Dessa alternativa nyckeltal anser A3 vara viktiga
for attinvesterare ska fa en fullstandig bild av celdrsrap-
porten.
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EBITDA och EBITDA marginal

A3 anser att EBITDA ar viktigt for attinvesteraren ska forsta
vart resultat fore investeringar i anldaggningstillgdngar.
EBITDA marginalen visar EBITDAT procent av rérelscinték-
terna.

EBIT, rérelse- och vinstmarginal

EBIT &r ctt relevant matt for investerare for att forsta resul-
tatgenerering fore skatt och rantenctto. Rérelsemarginalen
visar EBIT i procent av rorelseintdkterna. Vinstmarginalen
visar nettoresultatet i procent av rérelseintakterna

Ordervirde
Totalt varde av nya avtal tecknace med féretagskunder.

Téckningsbidrag

Tackningsbidrag ar ett intressant matt for A3. Tacknings-
bidraget ar skillnacen mellan produkten sarintakt och
sérkostnad.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Paul Moonga, CEO

Finansiell information

Skuldsattningsgrad, soliditet och tillgédngliga likvida
medel

Skuldsattningsgraden visar rdntebarande skulder i forhal-
lande till eget kapital. Mattet ar relevant da den visar hur
skuldsattningen utvecklas jamfart med tidigare perioder
och samt hur stor extern finansiering bolaget behdwer.
Soliditet &r ett matt som visar hur stor del av balansom-
slutningen {tillg&ngarna) som finansierats av eget kapital.
Det &r ctt relevant matt da det Gver tid ger en bild av hur
stor del av finansicringen som kommer fran cget kapital
respektive extern finansiering. Tillgangliga likvida medel
arviktigt att ta med d4 detvisar likviditeten inklusive de 42
MSEK som bolaget har i checkrakningskredit. Kassa och
bank kan vara noll kronar pé balansdagen men bolaget
kan anda ha likvida medel vilket mattet tillgangliga likvida
medel visar.

For detaljerad kommentar pa andra kvartalet,
vanligen se lank vimeo.com/A3Sverige

Annika Westberg, CFO
Tel. 0

m A3 Allmanna IT- och telekomaktiebolaget (publ)
h/eller lagen om hancel med fina

Halvarsrapport janvati-i
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VI STAR REDO NAR NODEN KALLAR

Vi pa A3 seross inte bara som en Telekomaoperatdr - Vi ser 0ss som ansvariga att for att
manniskor ska kunna halla kontakten och fa den information de behéver, inte minst
nar nagot allvarligt intraffar.

Det &r ett ansvar vi tar pa stdrsta allvar, och ndr ndden kallar star vi redo att hjdlpa.
Ar 2020 har varit ett olycksdrabbat ar, inte minst med den radande Covid-19 pandemin
som skakat om hela vérlden.

Vivarnar om den plats dar vi bor, arbetar och lever, men vart engagemang stracker sig
dven utanfor Sverige. | samband med den férodande explosionen i Beirut, donerade
A3 50 000 SEK till Roda Korset i Libanon, och nollstéllde alla kostnader for datatrafik,
samtal, sms och mms till och fran Libanon mellan den 4:e augusti till den 20:e augusti,
Viuppmanade dven andra operatdrer att gbra detsamma, vilket ledde till att fler av
vara branschkollegor féljde vart exempel och nollstallde sina kostnader darefter.

WMISAMMANS

GOR VI SKILLNVRD.

A3
Vi som Telekomoperatdr anser att det dr vart ansvar

Stort tack for er generssa géva pé 50 000 kranor
1l Réfa Karsets arbete med aredning av explosionen

att reagera och underldtta for ménniskor att kunna Fexut hea o i ke fer 8tk v et
rent vatten och sanitet. Tillsammans ser vi till att
ingen lamnas ensam | en katastrof.

hélla kontakten ndr olyckan dr framme.

Visom fdretag, och pd vdra kunders och aktiedgares
véignar, kommer vi att fortsdtta vdrt valgdrenhetsar-
bete déir det behdvs. Vi har alla ett kollektivt ansvar, PR FORERY 87008
och tillsammans kan vi géra skillnad.

PAUL MOONGA, CEC/VD

Halvérsrapport jaquari-juni 2020
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STYRELSENS INTYG

Styrelsen ochverkstallande direktéren férsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som mocerbola-
get och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 20 augusti 2020.
A3 Allmiénna IT- och Telekomaktiebolaget (publ)

Thomas Nygren
Styrelseordférande

Mark Hauschildt Johan Asberg Bjdrn Fernstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Roth Anna Frick
Styrelselecamot Styrelseledamot
Paul Moonga

Styrelseledamot/VD

Halvarsrapport janvari-jua 2020 23
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REDOGORELSE FRAN A3:S OBEROENDE BUDKOMMITTE

Informationen pa sidorna 63-77 i denna Erbjudandehandling har granskats av A3:s Oberoende
Budkommitté. Det &r den Oberoende Budkommitténs uppfattning att denna kortfattade beskrivning
av A3 ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstédndig, bild av A3.

Stockholm den 26 oktober 2020

A3 Allménna IT- och Telekomaktiebolaget (publ)

Den Oberoende Budkommittén
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Dokument som inforlivas genom hanvisning

Bolagets och koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2017-2019, delarsrapporten for
forsta halvaret 2020 samt pressmeddelande innehallandes preliminar finansiell information fran
den 23 oktober 2020 utgdr en del av Erbjudandehandlingen och ska lasas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 till 2019, i
delarsrapporten for forsta halvaret 2020 och pressmeddelandet innehallandes preliminar finansiell
information dar hanvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2017: Férvaltningsberéttelse (sidan 22-24), Férandring eget kapital
(Koncernen sidan 30 och Bolaget sidan 35), Resultatrakning (Koncernen sidan 27 och
Bolaget sidan 32), Balansrékning (Koncernen sidan 28-29 och Bolaget sidan 33-34),
Kassafléde (Koncernen sidan 31 och Bolaget sidan 36), Redovisningsprinciper och noter
(sidan 37-56) och Revisionsberattelse (sidan 58-60).

e Arsredovisningen 2018: Forvaltningsberéttelse (sidan 22-25), Férandring eget kapital
(Koncernen sidan 30 och Bolaget sidan 35), Resultatrakning (Koncernen sidan 27 och
Bolaget sidan 32), Balansrakning (Koncernen sidan 28-29 och Bolaget sidan 33-34),
Kassafléde (Koncernen sidan 31 och Bolaget sidan 36), Redovisningsprinciper och noter
(sidan 37-56) och Revisionsberattelse (sidan 58-60).

e Arsredovisningen 2019: Férvaltningsberéttelse (sidan 24-26), Férandring eget kapital
(Koncernen sidan 32 och Bolaget sidan 37), Resultatrakning (Koncernen sidan 29 och
Bolaget sidan 34), Balansrakning (Koncernen sidan 30-31 och Bolaget sidan 35-36),
Kassafléde (Koncernen sidan 33 och Bolaget sidan 38), Redovisningsprinciper och noter
(sidan 39-57) och Revisionsberattelse (sidan 60-62).

e Delarsrapporten for forsta halvaret 2020: Férandring eget kapital (Koncernen sidan 13),
Resultatrékning (Koncernen sidan 12 och Bolaget sidan 15), Balansrakning (Koncernen
sidan 13 och Bolaget sidan 15), Kassaflode (Koncernen sidan 14), Definitioner (Sidan 16).

e Pressmeddelande innehallandes preliminar finansiell information om Bredband2
offentliggjort av Bolaget den 23 oktober 2020.

Samtliga dokument vilka ar inférlivade genom hanvisning finns att tillgd elektroniskt via:
https://www.bredband2.com/om-bredband2/investor-relations/rapporter/. De delar i respektive
finansiell rapport som det ej hanvisas till innehaller information som aterfinns i andra delar av
Erbjudandehandlingen eller som inte bedoms relevant for investerare i samband med Erbjudandet.
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017-2019 har reviderats av Bolagets revisorer och
revisionsberattelsen ar fogad till respektive arsredovisning. Varken delarsrapporten for forsta
halvaret 2020 eller pressmeddelandet innehallandes preliminar finansiell information har granskats
av Bolagets revisor.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Lasaren av Erbjudandehandlingen uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.
Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
for aktiedgare i A3 som ar obegransat skattskyldig i Sverige, om inte annat uttryckligen anges.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och endast avsedd som generell
information. Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Sverige kan inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer dar fysisk person anses obegransat skattskyldig i Sverige pa grund av att denne
har vasentlig anknytning till Sverige;

e situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet;
e situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag;

e de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst respektive avdragsforbud for kapitalforlust
som kan bli tillampliga da aktiedgares aktier i A3 eller Bolaget skattemassigt ar att betrakta
som naringsbetingade for aktiedgaren;

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stéd av sadana aktier;

e utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige;
e utldndska féretag som har varit svenska foretag;
e situationer da aktier forvaras pa investeringssparkonto eller innehas via kapitalférsakring;

e de sarskilda reglerna som kan bli tillampliga for fysisk person som gor eller aterfor
investeraravdrag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa sarskilda foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes situation. Respektive aktiedgare bor
darfor radfraga kvalificerad skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan
medféra for denne, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.
Sammanfattningen nedan bygger pa antagandet att aktierna i A3 vid tidpunkten for avyttringen
anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende.

Fysiska personer i Sverige
Allmént rérande kapitalvinstbeskattning av fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
intaktsrantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent. Vid berakning av, om kapitalvinst eller kapitalférlust uppkommer ska
omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort ldaggas samman och berédknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvéndas, vilken innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for forsaljningen. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier far i sin helhet dras av mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar pa aktier och marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsréatter,
sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust pad marknadsnoterade aktier som inte har kunnat dras av
genom namnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst
av tjanst, inkomst av naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte &verstiger

104



100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott i inkomstslaget
kapital som inte kan nyttjas enligt ovan gar forlorat och far inte nyttjas senare ar.

Beskattning vid avyttring av aktier i A3 mot en kombination av_kontant ersattning och aktier i
Bolaget

For en fysisk person som ar obegransat skattskyldig i Sverige pa grund av att denne ar bosatt eller
stadigvarande vistas i Sverige och som accepterar Erbjudandet och avyttrar aktier i A3 mot
ersattning i form av aktier och kontanter i Bolaget blir skatteeffekterna féljande: Den kontanta delen
av ersattningen ska deklareras och blir kapitalvinstbeskattad. Eftersom hela omkostnadsbeloppet
flyttas Gver till de mottagna andelarna far saljaren inte avdrag for nagon del av omkostnadsbeloppet
vid beskattningen av kontanterséattningen. Den andel av ersattningen som utgér aktier kommer
forutsatt att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ar tillampliga, inte att medféra
nagon skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalforlust. For att reglerna om framskjuten
beskattning vid andelsbyten ska vara tillampliga kravs bland annat att Bolaget ager aktier i A3
motsvarande mer an 50 procent av rostetalet for samtliga aktier i A3 vid utgangen av det kalenderar
da avyttringen sker samt att forsaljningen sker till marknadsmassigt pris. Under forutsattning att
Erbjudandet fullfoljs kommer Bolaget att inneha aktier i A3 pa sadant satt att dessa villkor ar
uppfyllda. Anskaffningsvardet for de mottagna aktierna i Bolaget motsvarar vid framskjuten
beskattning omkostnadsbeloppet for tidigare innehavda aktier i A3.

Om en fysisk person inte langre uppfyller villkoren att vara bosatt i Sverige, eller i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”), eller att stadigvarande vistas har eller
inom EES och reglerna om framskjuten beskattning har tillampats, ska den kapitalvinst som
uppkom vid andelsbytet tas upp i beskattning. En fysisk person som har varit bosatt eller
stadigvarande vistats i Sverige ska saledes ta upp kapitalvinsten det ar bosattningen eller vistelsen
i Sverige upphor. De mottagna andelarna ska dé anses avyttrade for det marknadsvarde som
gallde vid andelsbytet. Kapitalvinsten vid bytet faststélls saledes slutligen forst i efterhand.

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget

Nar fysisk person avyttrar aktier i Bolaget som denne mottagit genom Erbjudandet utléses
kapitalvinstbeskattning som beraknas enligt de allmanna reglerna ovan.

Svenska aktiebolag
Allmant betraffande beskattningen av aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procent skatt (20,6 procent fran och med
den 1 januari 2021). Vid berakning av Kkapitalvinst respektive kapitalfériust ska
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggas samman och berédknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvandas for att faststdlla omkostnadsbeloppet. Avdrag for
kapitalférlust pa aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. For det fall en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos annat foretag i samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan féretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens
bokféringsskyldighet upphort. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Dock kan noteras att sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis vardepappersfonder eller specialfonder och investmentforetag.

Beskattning vid avyttring av aktier i A3 mot en kombination av kontant ersattning och aktier
i Bolaget

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som genom Erbjudandet avyttrar
aktier i A3 uppkommer som huvudregel skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalforlust.
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Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten beraknas utifran skillnaden mellan marknadsvardet av
de mottagna aktierna i Bolaget vid tidpunkten for avyttring av aktierna i A3 och
omkostnadsbeloppet for de avyttrade aktierna i A3. Under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda
finns dock en mdjlighet att yrka uppskov med beskattningen, se vidare Uppskov med beskattning
av kapitalvinst nedan. Bolaget avser att hos Skatteverket anstka om faststallande av
marknadsvardet pa de mottagna aktierna i Bolaget vid tidpunkten for avyttring av aktierna i A3. Det
av Skatteverket faststallda vardet kommer att publiceras pa Skatteverkets respektive Bolagets
hemsida, www.bredband2.com. Vid berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust ska
omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort laggas samman och beréaknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvandas, vilket innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for forsaljningen.

Betraffande den del av ersattningen som erhalls kontant utléses kapitalvinstbeskattning och inget
uppskov ar magjligt. Eftersom hela omkostnadsbeloppet flyttas éver till de mottagna andelarna far
sdljaren inte avdrag for nagon del av omkostnadsbeloppet vid beskattningen av
kontantersattningen.

Uppskov med beskattning av kapitalvinst hanforlig till byte av aktier i A3 mot aktier i Bolaget

| den utstrackning som aktiebolag genom Erbjudandet byter aktier i A3 mot aktier i Bolaget med
kapitalvinst som foljJd kan uppskov med beskattningen medges efter yrkande om detta i
deklarationen och under forutséattning att vissa villkor ar uppfyllda. Fér att reglerna om uppskov ska
vara tillampliga krdvs bland annat att forsaljningen av andelarna i A3 till Bolaget sker till
marknadsmassigt varde och att Bolaget ager aktier i A3 motsvarande mer an 50 procent av
rostetalet for samtliga aktier i A3 vid utgangen av det kalenderar da avyttringen sker. Under
forutsattning att Erbjudandet fullféljs kommer Bolaget att inneha aktier i A3 pa sadant satt att detta
villkor ar uppfyllit.

Aktiebolag som dnskar uppskov med beskattningen av kapitalvinst maste redovisa kapitalvinsten
i sin deklaration samt framstélla yrkande om uppskov med beskattningen. Om uppskov medges
ska kapitalvinsten faststallas av Skatteverket vid taxeringen i form av ett uppskov.
Uppskovsbeloppet ska fordelas lika pa de aktier i Bolaget som har erhallits genom Erbjudandet.
Om uppskov medges ska kapitalvinsten tas upp till beskattning senast nar dganderéatten till de
mottagna aktierna i Bolaget 6vergar till annan eller om aktierna upphor att existera. Detta galler
dock inte om de mottagna aktierna 6vergar till annan genom en efterféljande kvalificerad
underprisdverlatelse eller ett efterféljande andelsbyte som uppfyller férutsattningarna for fortsatt
uppskov och den skattskyldige begar att uppskovsbeloppet inte ska tas upp till beskattning. Den
skattskyldige kan aven nar som helst i sin deklaration begara att uppskovsbeloppet ska tas upp till
beskattning.

Beskattning vid avyttring av mottagna aktier i Bolaget

Nar ett i Sverige obegransat skattskyldigt aktiebolag avyttrar aktier i Bolaget som har mottagits
genom Erbjudandet utléses kapitalvinstbeskattning. Mottagna aktier i Bolaget anses forvarvade for
ett pris motsvarande marknadsvardet vid forvarvstidpunkten. Om uppskov med beskattningen av
kapitalvinsten for aktier i A3 har medgivits ska &ven medgivet uppskovsbelopp tas upp fill
beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget som har mottagits genom Erbjudandet.

Sarskilda skattefragor for aktiedagare som &ar begrinsat skattskyldiga i
Sverige

Erbjudandet innebar att aktier i A3 avyttras och medfér darfér som regel inga svenska
skattekonsekvenser for begransat skattskyldig som saknar fast driftstalle i Sverige. Enligt den sa
kallade tioarsregeln kan dock fysisk person som ar begransat skattskyldig i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i A3 om personen vid nagot tillfalle under
det ar avyttringen sker eller under de féregaende tio (10) kalenderaren har varit bosatt i Sverige
eller stadigvarande vistas har. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom
skatteavtal. Begransat skattskyldig kan vidare bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
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