Consumer Trends 2025: Retai.l g

Media, Unterhaltung und
asthetls;che mjfktlons-

Konsumausgaben bestandig, wobei Reisen und digitale Unterhaltung im Aufwind sind
Retail Media nutzen Kanaldaten zur Umsatzsteigerung

Asthetische Injektionsbehandlungen: Schonheit geht unter die Haut

US-Konsum wird durch niedrige Arbeitslosigkeit und Wohlstandseffekte gestiitzt

In Bezug auf Konsumausgaben und die Aussichten fiir unsere langfristigen Themen bleiben wir flr 2025
optimistisch. Die US-Konsumausgaben waren 2024 sehr bestandig, wie aus Abbildung 1 hervorgeht, obwohl die
Ausgaben in erster Linie von Verbrauchern mit hohem Einkommen getatigt wurden. Diese wohlhabende Kohorte
wurde durch steigende Vermdgenswerte unterstiitzt, wahrend die Verbraucher mit niedrigem/mittlerem Einkommen
trotz eines gesunden Lohnwachstums 2024 einen Riickgang verzeichneten, da sie unverhéaltnismaBig stark von der
Inflation betroffen waren. Diese Trends dirften sich 2025 fortsetzen, auch wenn eine moderatere Inflation
Verbrauchern im unteren Preissegment mehr Spielraum fiir ihre Ausgaben geben diirfte. Wahrend die jlingsten
stagnierenden Inflationszahlen den Anleihenmarkt enttduscht haben, bleibt der wichtigste Indikator unserer Ansicht
nach der US-Arbeitsmarkt. Da die Arbeitslosenquote in den USA weiterhin in etwa bei den historisch niedrigen 4 %
liegt, wird unserer Einschétzung nach die Sicherheit des Arbeitsplatzes flr ein lebhaftes Ausgabenniveau sorgen

Abbildung 1: Beitrag zum Umsatzwachstum nach Einkommen bei groen US-Einzelhdndler
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AUSBLICK JANUAR 2025
Marketingmaterialien fir professionelle Anleger - nicht zur weiteren Verbreitung

Von links nach rechts: Jack Neele Portfoliomanager, Richard Speetjens
Portfoliomanager,

Daniel Ernst Senior Analyst, Sam Brasser Analyst
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Retail Media: Die nachste Saule der digitalen Werbung

Im November bezeichnete Marc Pritchard, Chief Brand Officer von Procter & Gamble, Werbung iiber Retail Media als
,neuen MaBstab" und wies darauf hin, dass sie bis zu viermal hohere Renditen als andere Werbeformen erbringt.
Unter ,Retail Media" ist eine neue Form der Werbung zusammengefasst, die von Einzelhandlern oder mit Daten von
Einzelhandlern betrieben wird. Marken, die iber den Einzelhandler verkaufen, kaufen Anzeigen, die auf der Website
und in der App des Einzelhandlers angezeigt werden. Alternativ dazu kaufen Marken Erstanbieterdaten vom
Einzelhdndler, um Kunden Uber Drittkandle wie soziale Medien oder andere Websites und Apps zu erreichen.
Nachstehend finden sich einige Beispiele.

Abbildung 2: Werbung iiber Retail Media setzt ,neue MaBstéabe"
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Quelle: Robeco

Ahnlich wie Anleger sind auch Werbetreibende immer auf der Suche nach den besten Renditemdglichkeiten, weshalb
Retail Media schnell erhebliche Werbeausgaben anlocken. Eine besonders vielversprechende Innovation fur Procter
& Gamble sind interaktive Werbeanzeigen (,Shoppable Ads") (iber die Kunden mit einem Klick einkaufen konnen.
Dieses nahtlose Erlebnis beseitigt die Liicke zwischen Kommunikation und Kauf, wodurch es eine deutliche
Verbesserung gegeniiber herkommlicher TV-Werbung darstellt, bei der sich die Verbraucher beim Kauf an das
Produkt erinnern mussen.

Weltweit sind die Werbeeinnahmen durch Retail Media sprunghaft angestiegen und haben sich von 43 Mrd. USD im
Jahr 2019 auf 124 Mrd. USD im Jahr 2023 fast verdreifacht. Nach Angaben der Werbeagentur Magna wird erwartet,
dass die Einnahmen Uber Retail Media 2024 um 18 % und 2025 um 13 % steigen werden. In den USA und Europa hat
der E-Commerce-Riese Amazon das Wachstum von Retail Media angefiihrt und seine Werbeeinnahmen von 9 Mrd.
USD im Jahr 2018 auf voraussichtlich 56 Mrd. USD 2024 gesteigert. Diese Einnahmen sind mit hohen Gewinnmargen
verbunden. Durch den schnellen Erfolg von Amazon beim Aufbau dieser lukrativen Einnahmequelle versuchen andere
Einzelhandler selbst bei Retail Media Erfolge zu erzielen. Walmart konnte zum Beispiel seine Werbeeinnahmen 2024
um etwa 30 % erhohen, wahrend Costco berichtet, dass Marken Schlange stehen, um Werbung zu schalten. Dieser
Trend veranschaulicht, wie die groBten Einzelhandler der Welt ihre Werbeeinnahmen mit hohen Margen nutzen, um
ihren traditionell margenschwachen Einzelhandel zu erganzen.

Die Konsumausgaben fiir den E-Commerce, in dem die meisten Werbeanzeigen in Retail Media geschaltet werden,
sind die wichtigste Triebkraft fiir das Werbewachstum in Retail Media. Ein weiterer kritischer Faktor ist die
Entwicklung der gezielten Werbung. Die Einschrankungen bei der Weitergabe von Nutzerdaten bei Apple und der
Ausstieg von Google aus dem Tracking von Drittanbieter-Cookies in seinem Chrome-Browser haben die gezielte
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Werbung fiir Marken und Einzelhandler erschwert. Dagegen bieten Retail Media eine Losung: Die Investitionen der
Einzelhandler in hochwertige Erstkundendaten unterstiitzen eine wirksamere gezielte Werbung. Da Retail Media
Werbung und Einkauf in dasselbe Okosystem integrieren, erleichtern sie auBerdem die geschlossene Messung,
wodurch Marken ihre Rendite aus den Werbeausgaben deutlich bewerten konnen. Diese Maglichkeit ist besonders
flir Werbetreibende interessant, die in gewisser Weise siichtig nach einer genauen Messung ihrer Performance sind.

Grundsatzlich ist die Werbung Uber Retail Media in den kommenden Jahren auf ein anhaltendes Wachstum
eingestellt. Einzelhandler sind bestrebt, diese margenstarke Einnahmequelle auszubauen, und Marken sind ebenso
begeistert, ihre Budgets in Kanalen einzusetzen, die eine tberdurchschnittliche Investitionsrendite bieten.

Abbildung 3: Werbeeinnahmen iber Retail Media
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Quelle: Magna, eMarketer, Dezember 2024.

Reisen: Fluggastaufkommen iibersteigt das Niveau von 2019

Nach einem starken Riickgang wahrend der Pandemie {bertrifft das weltweite Fluggastaufkommen im Jahr 2024
das Volumen von 2019. Obwohl sich einige Bereiche immer noch erholen, vor allem der internationale Reiseverkehr
aus China, zeigen Verbraucher weiterhin groRes Interesse daran, die Welt zu erkunden. Angefiihrt von einem Anstieg
von 15,6 % im asiatisch-pazifischen Raum stieg das weltweite Fluggastaufkommen nach Angaben der International
Air Transport Association (IATA) um 10,7 % gegeniiber dem Vorjahr. Laut IATA stieg der Index der verkauften
Personenkilometer nach einem Tiefstand von 31,9 im Jahr 2020 auf 103,6 im Jahr 2024, verglichen mit einem
Basiswert von 100 fiir 2019. In den USA meldete die Transportation Security Administration, dass die Zahl der
kontrollierten Fluggaste 2024 im Vergleich zum Vorjahr um 5 % auf knapp 904 Millionen ansteigt, das sind 6,3 %
mehr als 2019.

Die Konsumausgaben flr Unterkiinfte haben dazu beigetragen, dass der Gesamtumsatz der Branche im Vergleich
zu 2019 um 12 % gesteigert wurde. Da Verbraucher zunehmend auf der Suche nach einzigartigen Erlebnissen sind,
haben Dienste wie Airbnb und VBRO den Markt deutlich verandert, indem sie das Zweitwohnungsinventar online zur
Vermietung anbieten. Die Ausgaben fiir diese alternativen Unterkiinfte haben sich laut McKinsey seit 2019 um 49 %
erhoht. Dennoch entfallen noch immer 74 % der Ausgaben fiir Reiseunterkiinfte auf Hotels. Laut Amadeus, einem
Anbieter von Reisetechnologie, werden sich die Buchungen in Boutique-Hotels bis 2032 fast verdoppeln, da die
Nachfrage nach Alleinstellungsmerkmalen steigt.

Die Reisebuchung war einer der ersten digitalisierten Einzelhandelsmarkte, als Online-Reiseagenturen die einst

allgegenwartigen Reiseblros ablosten. Mit der Entwicklung des digitalen Reisemarktes wurden Suchmaschinen zur
ersten Anlaufstelle fiir Reisende, und Fluggesellschaften und Hotels investierten, um Verbraucher zu
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Direktbuchungen zu bewegen. Kiinftig wird die Einflihrung von Kl ein interessanter Trend sein, den es zu beobachten
gilt. Immer mehr Reisende nutzen Dienste wie ChatGPT fiir die Reiseplanung. Das Aufkommen von KlI-Agenten, die
nicht nur Ideen bieten, sondern auch handeln und Reservierungen im Namen einer Person vornehmen konnen, konnte
die Branche weiter revolutionieren.

Abbildung 4: Wert der Buchungen nach Art der Unterkunft, in Mrd. USD
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Quelle: McKinsey, Mai 2024

Technologie: Digitale Unterhaltung tibernimmt Fiihrungsposition

Vor zehn Jahren war das Video-Streaming noch ein Nischenprodukt mit einem niedrigen einstelligen Prozentsatz an
der Fernsehzeit der Verbraucher. Damals gingen die meisten Branchenbeobachter davon aus, dass Internet-
Streaming ein Nischenprodukt bleiben wiirde oder dass die Hollywood-Studios und Fernsehsender den
Branchenneulingen den Rang ablaufen wiirden, gestiitzt auf ein riesiges Netzwerk etablierter Franchises. Heute
entfallen 41,9 % der Fernsehzeit in den USA auf das Streaming, und Streaming-Dienste wie Apple, Amazon und Netflix
verdienen sich regelmaBig Emmy- und Oscar-Nominierungen. Etablierte Medienunternehmen beeilten sich
daraufhin, konkurrierende Streaming-Dienste auf den Markt zu bringen, was zu Verlusten in Milliardenhche fiihrte,
wahrend immer mehr Kiindigungen von Abonnements teurer Kabelfernsehpakete eingingen. Es folgte eine
Konsolidierungswelle. In den vergangenen flinf Jahren ist die Bewertung der etablierten Medien- und
Kabelfernsehanstalten um mehr als ein Drittel gefallen. Zu allem Uberfluss greifen Streaming-Dienste nun auch noch
den 163 Mrd. USD schweren weltweiten Markt fiir Fernsehwerbung an, der einen Anteil von fast 60 % am
verbleibenden Offline-Werbemarkt hat.
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Abbildung 5: Anteil des US-Fernsehpublikums nach Plattform
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Das Wachstum der interaktiven Unterhaltung stagniert nach der COVID-19-Pandemie in dhnlicher Weise, daher wird
die grofte Veroffentlichung im Jahr 2025 wahrscheinlich nicht bei einem Hollywood-Filmstudio oder im
Musikbereich zu finden sein, sondern bei einem Videospiel. Nach mehr als einem Jahrzehnt der Entwicklungszeit
wird angenommen, dass die fiir 2025 geplante Vercffentlichung von Grand Theft Auto VI (GTA VI) von Take Two
Interactive einen Umsatz von 2,5 Mrd. USD im Einzelhandel erzielen wird. Der starkste Film des letzten Jahres, Alles
steht Kopf 2 von Disney, spielte im Vergleich dazu 1,7 Mrd. USD durch Kinokarten ein, und mit ihrer Eras Tour erzielte
Taylor Swift in zwei Jahren durch Ticketverkdufe einen Umsatz von 2 Mrd. USD. Die erwartete Markteinfiihrung der
nachsten Konsole von Nintendo sowie der anhaltende Vorsto von Sony und Microsoft in den Bereich der
Abonnement-Spiele diirfte das Wachstum der 180 Mrd. USD schweren Branche beleben.

Kosmetika: Man ist nie zu alt, um jiinger zu werden

Jedes Jahr steigt die Zahl der Google-Suchen nach ,Botox" in den Wochen vor dem US-Feiertag Thanksgiving
deutlich an. Die Menschen wollen offenbar ihr Aussehen auffrischen, bevor sie sich mit Familie und Freunden treffen.
Dieser Anstieg an Thanksgiving unterstreicht die zunehmende Nachfrage nach Schonheitsprodukten, die sofortige
und spiirbare Ergebnisse versprechen. Im Jahr 2023 wurden etwa 15 Millionen asthetische Injektionsbehandlungen
durchgefiihrt, davon 9 Millionen mit Botox und 6 Millionen mit sogenannten ,Fillern" (siehe Abbildung 6). Der
Hauptzweck von Botox sind weniger Falten, wahrend Filler meist zur Wiederherstellung des Gesichtsvolumens und
der Gesichtskonturen Anwendung finden.

Zwischen 2019 und 2023 wird die Zahl der weltweiten Injektionsbehandlungen, unter anderem mit Botox und Fillern,
um beachtliche 36 % zunehmen und damit das Wachstum des gesamten Schonheitsmarktes von 14 % im selben
Zeitraum weit Ubertreffen. L'Oréal, der weltweit gréfite Kosmetikkonzern, wurde darauf aufmerksam und erwarb eine
Beteiligung von 10 % an Galderma, einem Schweizer Unternehmen, das asthetische Injektionsprodukte verkauft und
Anfang 2024 an die Borse ging. Das Wachstum betrifft alle Regionen, Kulturen, Geschlechter und Altersgruppen. Vor
allem die Behandlungen bei jlingeren Menschen nahmen drastisch zu, und zwar um 56 % bei den 19- bis 34-Jahrigen
und um 51 % bei den 35- bis 50-Jahrigen. Daraus geht hervor, dass immer mehr Verbraucher sich um die Erhaltung
eines jugendlichen Aussehens und die Bekampfung von Anzeichen vorzeitiger Hautalterung auseinandersetzen.

Die sozialen Medien verstarken das Bewusstsein und normalisieren Injektionsbehandlungen. Influencer und
medizinische Fachleute stellen diese Verfahren haufig vor und betonen dabei oft ihre Sicherheit, Wirksamkeit und
Bequemlichkeit. Plattformen wie Instagram und TikTok haben mit ihrem visuellen Fokus die Popularitat der ,Vorher-
Nachher-Bilder" erhoht. Auch regionale Trends zeichnen ein interessantes Bild der weltweiten Verbreitung. Die USA
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sind flihrend im Bereich der &sthetischen Injektionsbehandlungen mit 3,3 Millionen Eingriffen im Jahr 2023. Auch
Schwellenlander in Asien und Lateinamerika verzeichnen ein rasches Wachstum, das durch die wachsende
Mittelschicht und die steigenden Konsumausgaben fiir die Kérperpflege angetrieben wird. AuBerdem entwickeln sich
Manner zu einem wichtigen demografischen Faktor, da die Zahl der Eingriffe bei Mannern erheblich zunimmt und
2023 etwa 15 % der gesamten Behandlungen weltweit ausmachen wird.

Die wachsende Beliebtheit von asthetischen Injektionsbehandlungen entspricht dem allgemeinen Verbrauchertrend
hin zu Produkten, die garantierte und nahezu sofortige Ergebnisse versprechen. Ob fiir einen besonderen Anlass
oder als Teil eines langfristigen Schénheitsprogramms - Injektionen bieten eine liberzeugende Kombination aus
Komfort und Wirksamkeit und werden damit zu einem immer wichtigeren Bestandteil der modernen
Schonheitskultur.

Abbildung 6: Weltweite dsthetische Injektionsbehandlungen
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Quelle: International Society of Aesthetic Plastic Surgeons, Juni 2024.

Fazit fiir die Anlagepolitik

Die Strategie Global Consumer Trends investiert in die Chancen, die wir fir 2025 Uber unsere drei iibergreifenden
Themen ermittelt haben. Digitale Transformation des Konsums hatte Ende 2024 einen Anteil von 50 % an den
Positionen der Strategie, darunter die Nutznieller der Teiltrends digitale Unterhaltung und Retail Media (Netflix,
Alphabet und Amazon). Unser Thema Gesundheit & Wohlergehen, das Ende 2024 einen Anteil von 32 % an der
Strategie verzeichnete, umfasst schnell wachsende Unternehmen, die vom Trend zu asthetischen
Injektionsbehandlungen profitieren. Das Thema Aufstieg der Mittelschicht, das Ende 2024 einen Anteil von 18 %
an der Strategie besal, umfasst schnell wachsende lokale Marken, die weniger Handelsbeschrankungen
ausgesetzt sind, und Einzelhandler, die bereits vom Wachstum im Bereich Retail Media profitieren.
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Finanzdienstleistungslizenz nach dem Corporations Act 2001 (Cth) gem&B ASIC Class Order 03/1103 besitzen zu miissen. Robeco wird durch die Securities and Futures Commission
gemal den Gesetzen von Hongkong reguliert, die sich von den Gesetzen von Australien unterscheiden kénnen. Das vorliegende Dokument wird nur an Firmenkunden gemal der
Definition im Corporations Act 2001 (Cth) weitergegeben. Dieses Dokument ist nicht fiir die direkte oder indirekte Weitergabe oder Verteilung an andere Personenkategorien vorgesehen.
In Neuseeland ist vorliegendes Dokument nur fiir GroRanleger i. S. v. Satz 3 (2) Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA) zuganglich. Es ist nicht fiir die Weitergabe an
die Offentlichkeit in Australien und Neuseeland vorgesehen.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Osterreich

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieRlich fiir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. Osterreichischen Aufsichtsgesetzes bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Brasilien

Der Fonds darf nicht der Offentlichkeit in Brasilien angeboten oder an diese verkauft werden. Deshalb ist der Fonds nicht bei der brasilianischen Wertpapierbehdrde (CVM) registriert und
wurde bei der vorgenannten Behdrde auch nicht zur Zulassung angemeldet. Unterlagen zu dem Fonds sowie die darin enthaltenen Informationen diirfen der Offentlichkeit in Brasilien
nicht zur Verfligung gestellt werden, da das Angebot des Fonds kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien darstellt, noch diirfen sie im Zusammenhang mit einem Angebot
zur Zeichnung durch die Offentlichkeit in Brasilien oder zum Verkauf von Wertpapieren an diese verwendet werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschftssitz in Brunei

Der Prospekt bezieht sich auf ein privates kollektives Anlageschema, das nicht den inldndischen Bestimmungen der Autoriti Monetari Brunei Darussalam (,Behdrde”) unterliegt. Der
Prospekt ist nur fiir bestimmte Anlegerklassen bestimmt, wie in Abschnitt 20 der Securities Market Order, 2013 angegeben, und darf deshalb nicht an Privatkunden und -kundinnen
verteilt oder von diesen als verldsslich angesehen werden. Die Behorde ist nicht verantwortlich, Prospekte oder andere Dokumente im Zusammenhang mit diesem kollektiven
Anlageschema zu priifen oder zu beglaubigen. Die Behdrde hat den Prospekt oder andere damit verbundene Dokumente weder genehmigt noch Schritte zur Priifung der im Prospekt
enthaltenen Informationen eingeleitet und ist dafiir nicht verantwortlich. Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht, kdnnen nicht liquide sein oder Beschréankungen hinsichtlich ihres
Weiterverkaufs unterliegen. Potenzielle Kaufende der angebotenen Anteile sollten die Anteile selbst mit angemessener Sorgfalt priifen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Kanada

Keine Wertpapieraufsichtsbehorde oder dhnliche Behdrde in Kanada hat das vorliegende Dokument im Hinblick auf die Vorteile der darin beschriebenen Wertpapiere durchgesehen oder
auf irgendeine Weise iiberpriift, und jede gegenteilige Behauptung ist eine strafbare Handlung. Robeco Institutional Asset Management B.V. stiitzt sich auf die Ausnahmeregelung fiir
internationale Wertpapierhandler und internationale Berater in Quebec und hat McCarthy Tétrault LLP als Agenten fiir seine Dienstleistungen in Quebec beauftragt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in der Republik Chile

Weder Robeco noch die Fonds sind gemaB Gesetz Nr. 18.045, dem (Ley de Mercado de Valores) und den dazugehdrigen Bestimmungen bei der chilenischen Wertpapieraufsichtsbehorde
(Comision para el Mercado Financiero) angemeldet. AuRer gegeniiber der bestimmten Person, die diese Informationen auf eigene Initiative angefordert hat, stellt das vorliegende
Dokument kein Angebot von Anteilen an dem Fonds noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb solcher Anteile in der Republik Chile dar. Es kann deshalb als ein ,privates
Angebot"i. S. v. Artikel 4 des Ley de Mercado de Valores (ein Angebot, das nicht an die Allgemeinheit oder ein bestimmtes Segment der Allgemeinheit oder eine bestimmte Gruppe
innerhalb der Allgemeinheit gerichtet ist) behandelt werden.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Kolumbien

Das vorliegende Dokument stellt kein 6ffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Der Fonds wird weniger als hundert speziell dafiir identifizierten Anlegern angeboten. Der
Fonds darf in Kolumbien oder gegeniiber in Kolumbien Gebietsansassigen nicht beworben oder vermarktet werden, es sei denn, eine solche Werbung oder Vermarktung erfolgt unter
Einhaltung des Dekrets 2555 aus dem Jahr 2010 und anderer Bestimmungen, die auf Werbung fiir auslandische Fonds in Kolumbien anwendbar sind. Die Verbreitung dieses Prospekts
und das Anbieten von Fondsanteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen. Die im vorliegender Prospekt enthaltenen Informationen dienen nur als
allgemeine Orientierung, und es liegt in der Verantwortung jedes Einzelnen, der im Besitz dieses Prospekts ist und Anteile zeichnen mdchte, sich tiber alle anwendbaren Gesetze und
Regulierungsbestimmungen aller betreffenden Hoheitsgebiete zu informieren und diese einzuhalten. An einer Zeichnung von Anteilen interessierte Personen sollten sich iiber



anwendbare gesetzliche Erfordernisse, Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Landern informieren, deren Biirger oder Gebietsansassige sie sind oder in denen sie ihren
Wohn- bzw. Geschéftssitz haben.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschftssitz im Dubai International Financial Centre (DIFC), Vereinigte Arabische Emirate

Herausgeber dieses Materials ist Robeco Institutional Asset Management B.V. (Niederlassung DIFC) mit Sitz in: Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial
Centre, Dubai, PO Box 482060, Vereinigte Arabische Emirate. Robeco Institutional Asset Management B.V. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Niederlassung DIFC) wird durch
die Dubai Financial Services Authority (,DFSA") reguliert und pflegt geschaftlichen Umgang ausschlieBlich mit professionellen Kunden und Kundinnen oder Marktkontrahenten, nicht aber
mit Privatanlegenden gemaf Definition durch die DFSA.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Frankreich

Robeco Institutional Asset Management B.V. steht es frei, Dienstleistungen in Frankreich zu erbringen. Robeco France ist eine Tochtergesellschaft von Robeco, deren Geschaft in der
Bewerbung und dem Vertrieb der Fonds der Gruppe gegentiiber professionellen Anlegern in Frankreich besteht.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Deutschland

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieBlich fiir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. deutschen Wertpapierhandelsgesetzes bestimmt.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Hongkong

Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von der Securities and Futures Commission (“SFC”) in Hongkong Uberpriift. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie
unabhéngigen professionellen Rat einholen. Das vorliegende Dokument wird durch Robeco Hong Kong Limited (,Robeco”) zur Verfligung gestellt. Robeco wird durch die SFC in Hongkong
reguliert.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Indonesien

Der Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in Indonesien dar.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Italien

Das vorliegende Dokument ist nur zur Verwendung durch qualifizierte Anleger und professionelle Privatkunden und -kundinnen (wie in Artikel 26 (1) (b) und (d) der Vorschrift Nr. 16190
der Consob vom 29. Oktober 2007 definiert) vorgesehen. Falls das Dokument Vertriebspartnern und von diesen bevollmachtigten Personen zu Werbungs- und Marketingzwecken zur
Verfligung gestellt wird, darf es nur zu dem Zweck verwendet werden, fiir den es erstellt wurde. Die in vorliegendem Dokument enthaltenen Daten und Informationen diirfen nicht fiir die
Kommunikation mit Aufsichtsbehdrden verwendet werden. Das vorliegende Dokument enthalt keine Informationen, die dazu dienen, Anlageneigungen konkret festzustellen, und es darf
und sollte deshalb nicht als Grundlage fiir Anlageentscheidungen verwendet werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Japan

Dieses Dokument ist nur zur Verwendung durch qualifizierte Anleger vorgesehen und wird durch Robeco Japan Company Limited verbreitet, in Japan eingetragen als Financial
Instruments Business Operator, [Registrierungsnummer beim Kanto Local Finance Bureau (Financial Instruments Business Operator) Nr. 2780, Mitglied der Japan Investment Advisors
Association].

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Siidkorea

Die Verwaltungsgesellschaft gibt keine Zusicherung fiir die Berechtigung von Empféngern des Prospekts zum Erwerb der darin enthaltenen Anteile nach den Gesetzen von Siidkorea,
einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf den Foreign Exchange Transaction Act und die darin enthaltenen Bestimmungen. Die Anteile sind nicht gemaR dem Financial Investment
Services and Capital Markets Act of Korea registriert worden, und die Anteile diirfen nicht einer Person zum direkten Wiederanbieten oder Weiterverkauf in Siidkorea angeboten, verkauft
oder geliefert werden oder an in Siidkorea ansassige Personen, aufer gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften Siidkoreas.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Liechtenstein

Dieses Dokument wird ausschlieflich an in Liechtenstein ansassige, ordnungsgemal zugelassene Finanzintermediére (wie z. B. Banken, Vermogensverwalter,
Versicherungsgesellschaften, Dachfonds usw.) verteilt, die nicht beabsichtigen, auf eigene Rechnung in den/die im Dokument aufgefiihrten Fonds zu investieren. Diese Unterlagen
werden von Robeco Switzerland Ltd. herausgegeben, Postanschrift: Josefstrasse 218, 8005 Ziirich, Schweiz. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, handelt als
Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des bzw. der Fonds kénnen kostenfrei vom Vertreter
oder iiber die Website bezogen werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Malaysia

Generell ist in Malaysia kein Angebot oder Verkauf der Anteile zuldssig, es sei denn, es gilt eine Anerkennungs- oder Prospektbefreiung: ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN
ERGRIFFEN, UM DIE MALAYSISCHEN GESETZE ZUR BEREITSTELLUNG, ZUM ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER ZUR AUSGABE EINER AUFFORDERUNG ZUR
ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER ZUM VERKAUF DER ANTEILE IN MALAYSIA ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA EINZUHALTEN, DA DER EMITTENT NICHT BEABSICHTIGT, DIE
ANTEILE IN MALAYSIA BEREITZUSTELLEN ODER SIE ZUM GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU MACHEN. WEDER
DIESES DOKUMENT NOCH EIN DOKUMENT ODER ANDERES MATERIAL IN ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEIELN SOLLTE IN MALAYSIA VERTEILT ODER ZIRKULIERT WERDEN.
NIEMAND SOLLTE AKTIEN IN MALAYSIA ZUR VERFUGUNG STELLEN ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF ANBIETEN, ES SEI DENN, DIESE PERSON TRIFFT DIE ERFORDERLICHEN
MASSNAHMEN, UM DIE MALAYSISCHEN GESETZE EINZUHALTEN.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Mexiko

Die Fonds wurden und werden nicht in das gefiihrten nationalen Wertpapierregister eingetragen oder von der mexikanischen nationalen Bank- und Wertpapieraufsicht gefiihrt und diirfen
dementsprechend in Mexiko weder 6ffentlich angeboten noch 6ffentlich verkauft werden. Robeco und jeder Underwriter oder Ankdufer kénnen die Fonds in Mexiko im Rahmen einer
Privatplatzierung institutionellen und akkreditierten Investoren gemal Paragraph 8 des mexikanischen Wertpapiermarkt-Gesetzes anbieten und verkaufen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Peru

Die Wertpapieraufsichtsbehdrde Superintendencia del Mercado de Valores (,SMV") libt keine Aufsicht tiber diesen Fonds und damit tiber seine Geschéftsfiihrung aus. Die Informationen,
die der Fonds fiir seine Anleger bereitstellt, und die anderen fiir sie erbrachten Leistungen unterliegen der alleinigen Verantwortung des Verwalters. Der Prospekt ist nicht zur Weitergabe
an die Offentlichkeit bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschftssitz in Singapur

Das vorliegende Dokument ist nicht bei der Notenbank von Singapur (,MAS") registriert worden. Dementsprechend dass dieses Dokument nur gegeniiber Personen in Singapur in Umlauf
gebracht oder direkt bzw. indirekt zur Verfligung gestellt werden, die 1. institutionelle Investoren gemal Paragraph 304 der SFA, 2. eine relevante Person gemaf Paragraph 305 (1) oder
eine Person gemaR Paragraph 305 (2) in Ubereinstimmung mit den in Paragraph 305 dargelegten Bedingungen der SFA oder 3. irgendeiner anderen geltenden Regelung der SFA
entsprechen und mit deren Bedingungen im Einklang stehen. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht von der MAS iiberpriift worden. Eine Entscheidung, sich an dem Fonds zu beteiligen,
sollte erst nach Priifung der im Prospekt enthaltenen Abschnitte iiber Anlageiiberlegungen, Interessenkonflikte und Risikofaktoren sowie der einschlagigen Verkaufsbeschrankungen in
Singapur (diese sind im Abschnitt ,Wichtige Informationen fiir Anleger in Singapur” enthalten) getroffen werden. Bei Fragen zu den strengen Beschrankungen, die fiir die Verwendung
dieses Dokuments gelten, zum Regulierungsstatus des Fonds, zu geltenden regulatorischen Absicherungen, enthaltenen Risiken und zur Eignung des Fonds im Hinblick auf Ihre
Zielsetzungen sollten Anleger sich an ihre professionellen Berater wenden. Anleger sollten beachten, dass fiir Anleger in Singapur nur die im Anhang des Abschnitts ,Wichtige
Informationen fiir Anleger in Singapur” im Prospekt (, Teilfonds") verflighar sind. Die Teilfonds sind nach Kapitel 289 des Wertpapiergesetzes von Singapur (,Securities and Futures Act of
Singapur” - ,SFA") als beschrénkte ausldndische Geldanlagepléne gemeldet und nehmen die Befreiung von der Einhaltung von Prospekt-Registrierungspflichten gemaf den in Paragraph
304 und 305 des SFA enthaltenen Ausnahmeregelungen in Anspruch. Die Teilfonds sind nicht durch die Notenbank von Singapur zugelassen oder anerkannt, und Anteile an den Teilfonds
diirfen Privatanlegenden in Singapur nicht angeboten werden. Der Prospekt fiir den Fonds ist kein Prospekt im Sinne des SFA. Demzufolge gilt die gesetzliche Haftung geméaB SFA in
Bezug auf den Inhalt von Prospekten nicht. Die Teilfonds diirfen nur gegeniiber Personen beworben werden, die erfahren und versiert genug sind, um die mit einer Geldanlagen in solchen
Geldanlageplanen verbundenen Risiken zu verstehen, und die bestimmte andere Kriterien nach Paragraph 304 und 305 oder nach anderen anwendbaren Bestimmungen des SFA und der
in dessen Rahmen verabschiedeten, subsidiar geltenden Gesetze erfiillen. Sie sollten sorgféltig iiberlegen, ob eine solche Geldanlage fiir Sie geeignet ist. Robeco Singapore Private
Limited besitzt eine von der MAS erteilte Zulassung fiir Kapitalmarktdienste im Bereich Fondsmanagement und unterliegt aufgrund dieser Zulassung bestimmten Beschrankungen
hinsichtlich ihres Kundenstamms.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Spanien

Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en Espafia, mit der Kennung W0032687F hat ihren Geschéftssitz in Calle Serrano 47-14°, Madrid, und ist in Spanien im
Handelsregister von Madrid in Band 19.957, Seite 190, Absatz 8, Blatt M-351927 und im von der nationalen Borsenaufsichtsbehdrde (CNMV) gefiihrten Amtlichen Verzeichnis von
Niederlassungen von europdischen Kapitalanlagegesellschaften unter Nummer 24 eingetragen. Die in vorliegendem Dokument erwahnten Investmentfonds oder SICAV werden durch die
zustandige Aufsichtsbehdrde ihres Ursprungslandes reguliert und sind im von der CNMV gefiihrten Sonderregister auslandischer Institute fiir gemeinschaftliche Kapitalanlagen, die
Anteile in Spanien vermarkten, eingetragen.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Siidafrika

Robeco Institutional Asset Management B.V. wird von der Financial Sector Conduct Authority in Siidafrika reguliert und ist dort registriert.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in der Schweiz

Das Sitzland des bzw. der Fonds ist Luxemburg. Dieses Dokument wird nur in der Schweiz an entsprechend berechtigte Anleger verteilt, wie diese in den Bestimmungen des Schweizer
Kollektivanlagengesetzes (KAG) definiert sind. Diese Unterlagen werden von Robeco Switzerland Ltd. herausgegeben, Postanschrift: Josefstralte 218, 8005 Ziirich, ACOLIN Fund Services
AG, Postanschrift: Leutschenbachstrasse 50, 8050 Ziirich, handelt als schweizerischer Vertreter des/der Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrale 45, 8001 Ziirich, Postanschrift:
Europastrasse 2, P.0. Box, CH-8152 Opfikon, agierend als Zahlstelle in der Schweiz. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds sowie die Liste der An- und Verk&ufe, die der(die) Fonds wahrend des Finanzjahres getétigt hat(haben), sind auf einfache Anfrage und kostenfrei von der Niederlassung des
Schweizer Vertreters, ACOLIN Fund Services AG erhaltlich. Die Prospekte werden auBerdem auf der Website zur Verfligung gestellt.



Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Taiwan

Der Inhalt des Dokuments ist nicht von einer Aufsichtsbehérde in Hongkong iiberpriift worden. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie unabh&ngigen
professionellen Rat einholen. Das vorliegende Dokument wird durch Robeco Hong Kong Limited (,Robeco”) zur Verfligung gestellt. Robeco wird durch die Securities and Futures
Commission in Hongkong reguliert.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Thailand

Der Prospekt wurde nicht von der Securities and Exchange Commission genehmigt und sie tibernimmt keine Verantwortung fiir seinen Inhalt. In Thailand wird kein 6ffentliches Angebot
zum Kauf der Anteile gemacht, und der Prospekt ist nur fiir den Adressaten bestimmt und darf nicht an die Offentlichkeit weitergegeben, ausgegeben oder offentlich gezeigt werden.
Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in den Vereinigten Arabischen Emiraten

Einige der in dieser Marketingunterlage genannten Fonds sind bei der UAE Securities and Commodities Authority (die ,Behdrde”) registriert. Details zu allen registrierten Fonds sind auf
der Website der Behorde zu finden. Die Behdrde {ibernimmt keine Verantwortung fiir die Genauigkeit der in dieser Unterlage/diesem Dokument enthaltenen Informationen und auch nicht
flir das Fehlverhalten von in den Investmentfonds involvierten Personen bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Verantwortlichkeiten.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz im Vereinigten Konigreich

Robeco Institutional Asset Management B.V (FRN: 977582) ist eine durch die Financial Conduct Authority zugelassene und beaufsichtigte Gesellschaft.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Uruguay

Der Verkauf des Fonds erfillt die Voraussetzungen fiir eine Privatplatzierung gemaR Paragraph 2 des uruguayischen Gesetzes 18.627. Der Fonds darf der Offentlichkeit in Uruguay nicht
angeboten und nicht an diese verkauft werden auBer unter Umstanden, die kein 6ffentliches Angebot und keinen offentlichen Vertrieb gemaR den Gesetzen und
Regulierungsbestimmungen von Uruguay darstellen. Der Fonds ist nicht bei der Superintendencia de Servicios Financieros, der Finanzdienstleistungsaufsichtsbehtrde der Zentralbank
von Uruguay, registriert und wird auch nicht bei dieser registriert werden. Der Fonds entspricht Investmentfonds, bei denen es sich nicht um durch das uruguayische Gesetz 16.774 vom
27. September 1996 in aktueller Fassung regulierte Investmentfonds handelt.

© 3. Quartal 2024; Robeco.



