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Resumen Ejecutivo

Contexto Macro
Desmantelamiento Gradual

El cepo cambiario argentino
atraviesa un proceso de
apertura paulatina bajo la
actual administracion,
pasando de un bloqueo total
a un régimen de liberacion
fragmentada.

i

El Quiebre Actual
Realidad Bimodal

El cepo fue sustancialmente
levantado para personas
fisicas (abril 2025), mientras
qgue las personas juridicas
permanecen en un entorno
restrictivo para
atesoramiento y giros
historicos.

La Novedad
Com. “A” 8417 (Abril 2026)

Nueva ola de
flexibilizaciones
estratégicas dirigidas al
sector corporativo, enfocadas
en el manejo de deuda finan-
clera y plazos del sector

exportador.
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El Panorama Dividido

Personas Fisicas
Cepo levantado (Abr 2025).
Libre adquisicion de divisas.

2024

Personas Juridicas
Controles vigentes.
Bloqueo a dividendos

historicos.

Liberado

’ Flexibilizaciones

F! Insight: La normativa actual exige a las empresas

Com. ‘A’ 8417
(Alivio estratégico)

N

v 2,

El MLC (Mercado Libre de Cambios)

operar como navegantes en un sistema cerrado
(MLC), utilizando las nuevas vias de escape
especificas que habilita el BCRA.
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Personas Fisicas: Régimen de Libertad

0 Ahorro Consumo Exterior
{—b Liberado total. Sin tope regulatorio.

Adquisicion en MLC permitida sin limite Eliminado el limite de u$s50 para retiros
mensual nominal. (Tope historico de de efectivo con tarjeta de crédito (Com. A
u$s200 eliminado en abr-2025). 8417). Sujeto a politica bancaria.

/\4 Exportaciones : ALERTA - Restriccion Cruzada
L) LN
Servicios: 100% liberado desde sept-2025. Transferir dolares al exterior bloqueala
Bienes: Exceptuados de pesificar operacion con titulos valores (MEP, CCL)
(obligaciéon de ingresar divisas subsiste). por 90 dias corridos.

&1 NotebookLM



Personas Juridicas:
Las Restricciones Estructurales

Atesoramiento
Puro

@ PROHIBIDO

Imposibilidad total de
acceder al MLC para
compra de divisas sin
destino especifico y
justificado.

Dividendos
Historicos

@ BLOQUEADO

Prohibida la remision al
exterior de utilidades
correspondientes a
ejercicios anteriores a
2025.

Deuda Comercial
Antigua

Obligaciones previas a
diciembre de 2023 no
tienen acceso directo;
canalizacion forzada via
bonos Bopreal.

Capital de
Trabajo

Operatoria estrictamente
sujeta a controles del MLC
(calificada oficialmente
como “engorrosa’).
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Com. “A"” 8417: Vias de Acceso Corporativo al MLC

Deuda Vida Promedio
> 4 ANRos

Vinculada

Cobertura Cambiaria

Acceso habilitado al MLC para pago
de primas, garantias y cancelacion de
contratos sobre pasivos externos.

Periodo de Gracia
> 3 Anos

Gestion de Vencimientos

Cancelacion anticipada de ONs vy
deuda comercial habilitada hasta 3
dias habiles antes del vencimiento.

Toma de deuda en moneda extranjera
distinta al dolar ahora permitida.

Acceso Directo al
MLC sin Autorizacion

Plazos de Liquidacion

Extension de 6 a 12 meses (365 dias)
para el ingreso de divisas en
exportacion de indumentaria,
carteras y rubros similares.
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Concepto Operativo

Personas Fisicas

Personas Juridicas

Compra de dolares
(ahorro/atesoramiento)

Exportacion de servicios

@ Permitida (sin Iimite)

Flujo T00% liberado
(sin liquidacion)

Exportacion de bienes

Retiro efectivo exterior
(Tarjeta)

Exceptuadas de
pesificar (Ingreso
obligatorio)

- @ Sin tope regulatorio

Prohibida (vedada
para este fin)

Flujo 100% liberado

Plazos ampliados

(hasta 365 dias

ciertos rubros)

N/A
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Concepto Financiero Personas Fisicas Personas Juridicas

Pago deuda financiera : Permitido (Vida 2 4
. N/A @ : :
con vinculadas anos, gracia = 3 anos)

Permitido (pago de
N/A @ primasy
| cancelacion)

Cobertura cambiaria
(pasivos)

Giro de dividendos

histéricos (< 2025) N/A | @ Blogueado
Restriccion Cruzada ® Bloqueo de 90 dias & (Blzﬂ;ﬁzoagé 20 dias
(Oficial + MEP/CCL) (sujeto a DD3JJ) aﬁ?ﬂpliﬁca da)
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El Horizonte: Requisitos para el Fin del Cepo

El BCRA ha condicion® la eliminacion total de las restricciones empresariales al
cumplimiento de dos hitos macroecondmicos clave:

R I —

Liberacion
Corporativa Total

Estabilidad Cambiaria Acceso a Deuda
Sostenimiento del tipo de cambio El retorno exitoso del Tesoro

dentro de la banda de flotacion Nacional al mercado voluntario

administrada ($1.000 - $1.400). de deuda internacional.

De cumplirse estas condiciones, las proximas normativas priorizaran el desbloqueo
de dividendos pre-2025 y la normalizaciéon de la deuda comercial histoérica.
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Plan de Accion Estratégico (Abril 2026)

Reestructuracion de Deuda Optimizacion de Exportaciones

Revisar agresivamente el perfil de pasivos Capitalizar de inmediato la eliminacién de la
financieros con empresas vinculadas. El objetivo pesificacion obligatoria y |la extension de plazos
Inmediato es encuadrar renovaciones bajo la regla (hasta 365 dias en rubros elegibles) para

de vida promedio = 4 anos para garantizar acceso eficientizar el flujo de caja en moneda dura.
fluido al MLC.

Prevencion de Arbitraje Monitoreo Activo

Instaurar blogqueos de compliance para evitar El desmantelamiento cambiario es dinamico.
cualquier operacion simultanea entre dolar oficial y Establecer una revision mensual obligatoria de las
financieros (MEP/CCL). Las penalizaciones por Comunicaciones del BCRA para capturar ventanas
violacion de la restriccion cruzada de 90 dias han de oportunidad fugaces.

sido severamente amplificadas.

El presente documento tiene caracter informativo y no constituye asesoramiento legal vinculante, €@ 2026 Estudio Rosenblat. & NotebookLM



