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CMC Markets Germany GmbH (im Folgenden ,,wir“, ,,uns® oder ,,unsere” genannt) ist verpflichtet, Sie redlich zu
behandeln und lhre Auftrdge in lhrem besten Interesse auszufiihren. In diesen Grundsétzen zur
Auftragsausfiihrung werden die von unserer Plattform zur Ausfiihrung lhrer Auftrdge angewandten Verfahren
beschrieben, die wir gemaB unserer aufsichtsrechtlichen Verpflichtung anwenden, um alle erforderlichen
MaRnahmen zu ergreifen, damit wir das bestmégliche Ergebnis fiir Sie erzielen. Wenn Sie unsere Plattform fiir
lhre Investitionen verwenden, stimmen Sie zu, dass lhre Auftrdge auBerhalb eines Handelsplatzes auf die im
Folgenden beschriebene Art und Weise ausgefiihrt werden.

Die in diesen Grundsétzen zur Auftragsausfiihrung kursiv geschriebenen Wérter und Begriffe haben die in unseren
Geschéftsbedingungen dargelegte Bedeutung.

1. Wesentliche Punkte.
In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Punkte dieser Grundsétze zur Auftragsausfiihrung aufgefiihrt.

1.1 Wir sind der einzige Ausfiihrungsort flr Ihre Auftrdge. lhre Auftrdge werden Uber bilaterale Transaktionen mit
uns als Gegenpartei fir lhren Handel iber unsere Plattform abgewickelt und nicht durch Transaktionen Uber
einen Handelsplatz oder einen anderen externen Ausfiihrungsort.

1.2 Unsere Plattform fihrt das Stellen von Kursen und die Ausfiihrung von Auftrdgen voll automatisch durch. Wenn
Sie den Auftrag erteilen, geben Sie unserer Plattform die Anweisung, dass Sie diesen Auftrag fir lhr
Handelskonto auf Grundlage der von unserer Plattform gestellten Kurse aufgeben mochten. Bitte entnehmen
Sie unseren Geschéftsbedingungen und unserer Webseite weitere Einzelheiten Uber das Platzieren und das
Ausfliihren von Auftrdgen, sowie weitere Einzelheiten zur Kursstellung.

1.3 Unsere Kurse werden von unserer Plattform elektronisch gestellt und kénnen sich von den Kursen, die von
Handelsplétzen, anderen Markten, Auftragsausfihrungsorten oder Anbietern gestellt werden, unterscheiden.
Die Kurse fur ein Produkt kbnnen voneinander abweichen, je nachdem, ob sie sich auf einen CFD Margin Trade
oder einen OTC-Optionskontrakt beziehen.

14 Sie mussen unseren Kundenservice kontaktieren, um einen CFD Margin Trade oder einen OTC-
Optionskontrakt in Bezug auf ein manuelles Produkt einzugehen oder zu schlief3en.

15 Wenn Sie gemaR Ziffer 3.3.5 der Geschéftsbedingungen einen Vermittler, einen Vermdgensverwalter oder eine
vergleichbare Person als bevollméchtigte Person bestellt haben, um fur Sie zu handeln und diese Person auch
fur andere Kunden von CMC Markets handelt, kann sich diese bevollméchtigte Person entscheiden, einen
einzelnen, zusammengefassten Auftrag fur CFD Margin Trades oder OTC-Optionskontrakte fir mehrere
Kunden in Bezug auf ein Produkt aufzugeben und dann Ihnen einen Anteil dieses Auffrages zuzuordnen. Wir
sind nicht verantwortlich fiir die Zusammenfassung und Zuordnung solcher Auftrédge, die fir Sie nachteilig sein
kann.

1.6 Aufgrund von schnellen Preisbewegungen kann der Kurs, zu dem die Plattform einen Auftrag tber einen CFD
Margin Trade oder OTC-Optionskontrakt ausfuhrt fir Sie unvorteilhafter oder vorteilhafter sein als der Kurs, der
bei Platzierung Ihres Auftrags auf unserer Plattform angezeigt wurde.

1.7 Sie kdnnen unsere aktuellen Daten zur Auftragsausfiihrungsqualitat auf unserer Webseite abrufen.

1.8 Abschnitt A dieser Grundsétze zur Auftragsausfiihrung gilt fur alle Kunden. Abschnitt B dieser Grundsétze zur
Auftragsausfiihrung gilt fur professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien.

ABSCHNITT A — GULTIG FUR ALLE KUNDEN

So bearbeitet unsere Plattform die unterschiedlichen Arten von Auftrdgen liber CFD Margii

2.1 Diese Ziffer 2 informiert Sie zu den verschiedenen Arten von Auftrdgen fir CFD Margin Trades, einschlieBlich
standardisierte und alternative Ausloser fiir die Ausfiihrung solcher Auftrdge. Es kann Zeiten geben, in denen
wir einen Markt-Auftrag aufgrund der Art und Weise, wie Sie handeln, ablehnen (z.B. aufgrund der
Geschwindigkeit und des Volumens |hrer Handelsaktivitédt oder aufgrund eines ungultigen Kurses nach einer
von uns ausgefihrten Kursuberprifung). Zur Vermeidung jeglicher Zweifel stellen wir klar, dass dies
unabhangig davon gilt, ob Sie direkt lber die Plattform oder Uber ein Application Programming Interface (API)
handeln, und kann wahrscheinlicher sein, wenn Sie Uber ein APl handeln.

2.2 Markt-Auftrag Unsere Plattform fuhrt einen Markt-Auftrag zum Verkauf zum zuerst verfigbaren
Verkaufskurs und einen Markt-Auftrag zum Kauf zum zuerst verfugbaren Kaufkurs so
bald wie mdglich nach Annahme des Auftrags aus. Dies steht unter der Bedingung,
dass der Markt-Auftrag wahrend der Handelszeiten erteilt wird und dass die Plattform
zum Zeitpunkt der Erteilung des Markt-Auftrags verfugbar ist. Der Kaufkurs oder
Verkaufskurs wird immer die GréRe des Markt-Auftrags und den entsprechenden Kurs
gemal der Preisleiter zur Zeit der Ausflihrung reflektieren. Unsere Plattform wird einen
Markt-Auftrag automatisch lI6schen und nicht ausfiihren, wenn der erste verfligbare
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Kaufkurs oder Verkaufskurs auflierhalb der Praferenzen liegt bezliglich der Auftréage,
die Sie in Ihrem Handelskonto eingestellt haben.

2.3 Limit-Auftrag Ein Limit-Auftrag, der erteilt wird, um zu einem Zielkurs zu kaufen, wird zum Zielkurs
oder darunter ausgefuhrt, wenn der Kaufkurs dem Zielkurs entweder entspricht oder
unter diesem liegt.

Ein Limit-Auftrag, der erteilt wird, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, wird zum Zielkurs
oder hoher ausgefiihrt, wenn der Verkaufskurs dem Zielkurs entweder entspricht oder
Uber diesem liegt.

Eine etwaige Kursverbesserung nach Markteréffnung wird nicht an Sie weitergegeben.

2.4 Take-Profit-Auftrag Ein Take-Profit-Auftrag, um zu einem Zielkurs zu kaufen, wird zum Zielkurs oder
niedriger ausgeflihrt, wenn der Kaufkurs gleich oder niedriger als der Zielkurs ist.

Ein Take-Profit-Auftrag, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, wird zum Zielkurs oder
héher ausgefihrt, wenn der Verkaufskurs gleich oder héher als der Zielkurs ist.

Eine etwaige Kursverbesserung nach Markter6ffnung wird nicht an Sie weitergegeben.

2.5 Roll-Over Ein automatischer Roll-Over fur einen Verkaufs-CFD Margin Trade eines bestimmten
Forwards wird ausgefihrt, indem unsere Plattform automatisch einen Markt-Auftrag
zum Kauf der Anzahl der Einheiten dieses CFD Margin Trades zum Preisstufe 1
Kaufkurs ausfihrt (ungeachtet der GroRe des Auftrags). Dieser Auftrag wird (sofern
moglich) nach dem letzten Roll-Over-Zeitpunkt, aber am oder vor dem
Félligkeitsdatum, ausgefiihrt. Unsere Plattform wird dann unmittelbar einen Markt-
Auftrag zum Verkauf derselben Anzahl an Einheiten eines Forwards mit
demselben/denselben Basiswert/en, aber dem nachsten verfligbaren Félligkeitsdatum
ausfuhren, und zwar zum Preisstufe 1 Mittelkurs.

Ein automatischer Roll-Over auf einen Kauf-CFD Margin Trade wird auf derselben
Grundlage ausgefiihrt, auller, dass unsere Plattform automatisch einen Markt-Auftrag
zum Verkauf der Einheiten dieses CFD Margin Trades zum Preisstufe 1 Verkaufskurs
ausfiihrt und dann einen entsprechenden Markt-Auftrag zum Kauf derselben Anzahl
von Einheiten eines Forwards zum Preisstufe 1 Mittelkurs ausfuhrt.

Bitte beachten Sie, dass der automatische Roll-Over standardmafig nicht aktiviert ist.
Wenn Sie den automatischen Roll-Over verwenden mdchten, ist eine Aktivierung auf
unserer Plattform notwendig.

Ein manueller Roll-Over auf einen Verkaufs-CFD Margin Trade eines bestimmten
Forwards wird auf Ihre Anweisung hin ausgeftihrt, indem unsere Plattform einen Markt-
Auftrag zum Kauf der Anzahl an Einheiten dieses CFD Margin Trades zum Preisstufe
1 Kaufkurs ausfuhrt (ungeachtet der GrofRe des Auftrags), und zwar sobald wie
maglich, nachdem der manuelle Roll-Over von unserer Plattform angenommen wurde
(vorausgesetzt, dies geschieht vor dem letzten Roll- Over-Zeitpunkt). Unsere Plattform
wird dann unmittelbar einen Markt-Auftrag zum Verkauf derselben Anzahl an Einheiten
eines Forwards mit demselben/denselben Basiswert/en, aber dem nachsten
verfligbaren Félligkeitsdatum ausfiihren, und zwar zum Preisstufe 1 Mittelkurs.

Ein manueller Roll-Over auf einen Kauf-CFD Margin Trade eines bestimmten Forwards
wird auf derselben Grundlage ausgeflihrt, auRer, dass unsere Plattform einen Markt-
Auftrag zum Verkauf der Einheiten dieses CFD Margin Trades zum Preisstufe 1
Verkaufskurs ausfihrt und dann einen entsprechenden Markt-Auftrag zum Verkauf
derselben Einheiten eines Forwards zum Preisstufe 1 Mittelkurs ausfuhrt.

Jeder offene Auftrag zu einem Forward, fur den ein CFD Margin Trade im Rahmen
eines Roll- Overs geschlossen wird, wird automatisch durch unsere Plattform storniert,
und ein aquivalenter offener Auftrag mit einem aquivalenten Zielkurs auf einen Forward
(mit demselben/denselben Basiswert/en, aber mit dem nachsten verfligbaren
Félligkeitsdatum), mit dem ein neuer CFD Margin Trade im Rahmen des Roll-Overs
eingegangen wird, wird automatisch durch unsere Plattform platziert.

Ein Roll-Over auf einen CFD Margin Trade in Bezug auf einen bestimmten Forward
wird nicht ausgeflhrt, wenn ein Forward auf denselben Basiswert, jedoch mit einem
spateren Félligkeitsdatum, zum Zeitpunkt, zu dem der Roll-Over ansonsten
durchgefiihrt worden ware, nicht verfiigbar ist. In diesem Fall wird der CFD Margin
Trade zum Félligkeitszdatum glattgestellt und zum Barausgleichszeitpunkt
abgerechnet, und jeder entsprechende offene Auftrag wird automatisch zum
Barausgleichszeitpunkt storniert.

2.6 Stop-Entry-Auftrag Standard-Ausloser
Sofern Sie nichts anderes auswahlen:
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. wird ein Stop-Entry-Auftrag, um zu einem Zielkurs zu kaufen, ausgefuhrt,
wenn der Kaufkurs in Preisstufe 1 dem Zielkurs entweder entspricht oder tUiber
diesem liegt und der Stop-Entry- Auftrag wird zum zuerst verfigbaren
Kaufkurs auf der Preisleiter ausgefihrt, der der AuftragsgroRe zu der Zeit
entspricht, zu der unsere Plattform den Auftrag ausfihrt; und

. ein Stop-Entry-Auftrag, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, wird ausgefihrt,
wenn der Verkaufskurs in Preisstufe 1 dem Zielkurs entweder entspricht oder
unter diesem liegt und der Stop-Entry-Auftrag wird zum zuerst verfligbaren
Verkaufskurs auf der Preisleiter ausgefuhrt, der der AuftragsgroRRe zu der Zeit
entspricht, zu der unsere Plattform den Auftrag ausfihrt.

Ein Stop-Entry-Auftrag ist nicht garantiert und kann von Kursliicken betroffen sein.
Andere Ausloser

Sie kdnnen auch den Preisstufe 1 Mittelkurs als Ausléser fir lhren Stop-Entry-Auftrag
auswahlen. In diesem Fall ist der Prozess so wie oben fiir Standard-Ausléser
beschrieben, aulRer, dass Bezugnahmen auf Preisstufe 1 durch Preisstufe 1 Mittelkurs
ersetzt werden.

Sie kénnen auch den entgegengesetzten Preisstufe 1 Kurs als Ausldser fir Ihren Stop-
Entry-Auftrag auswahlen. In diesem Fall ist der Prozess so wie oben fir Standard-
Ausldser beschrieben, auler, dass der Referenzkurs fir einen Kauf-Stop-Entry-
Auftrag der Preisstufe 1 Verkaufskurs ist und der Referenzkurs fur einen Verkauf-Stop-
Entry-Auftrag der Preisstufe 1 Kaufkurs ist.

Unabhangig davon, ob Sie einen Standard-Ausléser oder einen anderen Ausloser
auswahlen, gilt Folgendes:

° Unsere Plattform wird einen Stop-Entry-Auftrag automatisch I6schen und
nicht ausfiihren, wenn der erste verfligbare Kaufkurs oder Verkaufskurs
auflerhalb der Praferenzen fiir Auftrdge liegt, die Sie in lhnrem Handelskonto
festgelegt haben; und

. Der Kurs, zu dem der Auftrag ausgefiihrt wird, kann fur Sie unglinstiger sein
als der Zielkurs.

27 Stop-Loss Standard-Ausléser
Sofern Sie nichts anderes auswahlen:

. wird ein Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu kaufen, ausgefiihrt, wenn der
Kaufkurs in Preisstufe 1 gleich oder hoéher als der Zielkurs ist und der Stop-
Loss wird zum zuerst verfugbaren Kaufkurs auf der Preisleiter ausgefuihrt, der
der AuftragsgréRe zu der Zeit entspricht, zu der unsere Plattform den Stop-
Loss ausfihrt; und

. wird ein Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, ausgefiihrt, wenn der
Verkaufskurs in Preisstufe 1 gleich oder niedriger als der Zielkurs ist und der
Stop-Loss wird zum zuerst verfigbaren Verkaufskurs auf der Preisleiter
ausgefuhrt, der der AuftragsgrofRe zu der Zeit entspricht, zu der unsere
Plattform den Stop-Loss ausfihrt.

Ein Stop-Loss ist nicht garantiert und kann Preisliicken unterliegen.
Andere Ausléser

Sie kénnen den Preisstufe 1 Mittelkurs als Ausloser fiir Ihren Stop-Loss auswahlen. In
diesem Fall ist der Prozess so wie oben fiir Standard-Ausloser beschrieben, auler,
dass Bezugnahmen auf Preisstufe 1 durch Preisstufe 1 Mittelkurs ersetzt werden.

Sie kénnen auch den entgegengesetzten Preisstufe 1 Kurs als Ausloser flr Ihren Stop-
Loss auswahlen. In diesem Fall ist der Prozess so wie oben fiir Standard-Ausldser
beschrieben, auler, dass der Referenzkurs fiir einen Kauf-Stop Loss der Preisstufe 1
Verkaufskurs ist und der Referenzkurs fur einen Verkauf-Stop Loss der Preisstufe 1
Kaufkurs ist.

Unabhangig davon, ob Sie einen Standard Ausldser oder einen anderen Ausloser
auswahlen, gilt, dass der Kurs, zu dem der Auftrag ausgefihrt wird, fir Sie ungunstiger
sein kann als der Zielkurs.

2.8 Trailing-Stop-Loss Standard-Ausléser
Sofern Sie nichts anderes auswahlen:

. wird ein Trailing-Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu kaufen, ausgefiihrt,
wenn der Kaufkurs in Preisstufe 1 gleich oder hoher als der Zielkurs ist und
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der Trailing-Stop-Loss wird zum zuerst verfliigbaren Kaufkurs auf der
Preisleiter ausgefiihrt, der der Auftragsgrof’e zu der Zeit entspricht, zu der
unsere Plattform den Trailing-Stop-Loss ausflhrt; und

. wird ein Trailing-Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, ausgefuhrt,
wenn der Verkaufskurs in Preisstufe 1 gleich oder niedriger als der Zielkurs
ist und der Trailing-Stop- Loss wird zum zuerst verfligbaren Verkaufskurs auf
der Preisleiter ausgefiihrt, der der AuftragsgrofRe zu der Zeit entspricht, zu der
unsere Plattform den Trailing-Stop-Loss ausfihrt.

Ein Trailing-Stop-Loss ist nicht garantiert und kann Preisllicken unterliegen.
Andere Ausloser

Sie kénnen auch den Preisstufe 1 Mittelkurs als Ausloser fur Ihren Trailing-Stop-Loss
auswahlen. In diesem Fall ist der Prozess so wie oben fiir Standard-Ausléser
beschrieben, auller, dass Bezugnahmen auf Preisstufe 1 durch Preisstufe 1 Mittelkurs
ersetzt werden.

Sie kdnnen auch den entgegengesetzten Preisstufe 1 Kurs als Ausldser fur Ihren
Trailing-Stop- Loss auswahlen. In diesem Fall ist der Prozess so wie oben fir
Standard-Ausldser beschrieben, auler, dass der Referenzkurs fir einen Kauf-Trailing-
Stop Loss der Preisstufe 1 Verkaufskurs ist und der Referenzkurs fiir einen Verkauf-
Trailing-Stop Loss der Preisstufe 1 Kaufkurs ist.

Unabhangig davon, ob Sie einen Standard-Ausléser oder einen anderen Ausloser
auswahlen, gilt Folgendes:

. Der Kurs, zu dem der Auftrag ausgefihrt wird, kann flir Sie unglinstiger sein
als der Zielkurs; und

. Der Zielkurs des Trailing-Stop-Loss wird von unserer Plattform an lhren CFD
Margin Trade angepasst und wird mit Bezug auf den CFD Margin Trade ab
dem Zeitpunkt, an dem der Auftrag letztmalig bearbeitet wurde, vom
glinstigsten Kurs aus berechnet, plus/minus des von lhnen (jeweils)
festgelegten Stop-Abstands.

29 Garantierter Stop  Ein garantierter Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu kaufen, wird ausgefihrt, wenn der
Loss/GSLO Kaufkurs fur den Preisstufe 1 Kurs auf der Preisleiter (ungeachtet der GroRe des
Auftrags) gleich oder hoher als der Zielkurs ist und wird zum Zielkurs ausgefihrt.

Ein garantierter Stop-Loss, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, wird ausgefihrt, wenn
der Verkaufskurs fur den Preisstufe 1 Kurs auf der Preisleiter (ungeachtet der Grofie
des Auftrags) gleich oder niedriger als der Zielkurs ist und wird zum Zielkurs

ausgeflhrt.

In jedem Fall:

. wird ein garantierter Stop-Loss nur zum Zijelkurs ausgefihrt; und

. muss der Zielkurs fur einen garantierten Stop-Loss den GSLO

Mindestabstand zu dem Zeitpunkt erreichen, als der garantierte Stop Loss
aufgegeben wurde (inklusive der Anderung einer anderen Art von offenem
Auftrag), es sei denn, es handelt sich um einen offenen Auftrag fir einen
Forward und der CFD Margin Trade wurde automatisch durch unsere
Plattform als Teil eines Roll-Overs aufgegeben (in diesem Fall findet Ziffer 2.5
dieser Grundsétze zur Auftragsausfiihrung Anwendung).

210 Unsere Plattform kann Stop Losses, Trailing-Stop-Losses oder Stop-Entry-Auftrége fur den Kauf bzw. Verkauf
des gleichen Produkts, die an demselben Kurs ausgeldst und die von der Plattform zur selben Zeit ausgefihrt
werden sollen, zusammenfassen. Solche Auftrdge werden zum zuerst verfigbaren Kaufkurs oder zuerst
verfligbaren Verkaufskurs (je nach Anwendbarkeit) auf der Preisleiter entsprechend der GréRe der relevanten
zusammengefassten Auftrdge, ausgefihrt.

So bearbeitet unsere Plattform die unterschiedlichen Arten von Auftrdagen liber OTC-Optionskontrakte.

3.1 Diese Ziffer 3 informiert Sie zu den verschiedenen Arten von Auftrdgen fur OTC-Optionskontrakte, einschlief3lich
standardisierte und alternative Ausldser fur die Ausfuhrung solcher Auftrége. Es kann vorkommen, dass wir
einen Limit-Immediate-or-Cancel-Auftrag oder einen Geschlitzte Market-IOC-Market-Auftrag aufgrund der Art
und Weise, wie Sie handeln — beispielsweise hinsichtlich der Geschwindigkeit und des Volumens, mit denen
Sie handeln — oder aufgrund eines ungiiltigen Preises infolge einer von uns durchgefihrten Kursiberprifung
ablehnen. Zur Vermeidung jeglicher Zweifel stellen wir klar, dass dies unabhangig davon gilt, ob Sie direkt tiber
die Plattform oder Uber ein Application Programming Interface (APl) handeln, und kann wahrscheinlicher sein,
wenn Sie Uber ein AP| handeln. Dies sind die einzigen Auftragsarten, die lhnen auf der Plattform zur Verfigung
stehen, wenn Sie einen Auftrag fiir einen OTC-Optionskontrakt erteilen.
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3.2 Die unten aufgefiihrten Auftragsarten gelten auch bei der Erteilung eines Auftrags iber einen Bruchteil eines
OTC-Optionskontrakts. Ein Auftrag fiir einen OTC-Optionskontrakt ist stets ein ,/mmediate or Cancel* (1oC).
Dies bedeutet, dass der Auftrag entweder sofort ausgefiihrt wird (entweder vollstandig oder teilweise) oder
storniert wird, sofern er nicht ausgefiihrt werden kann. Erfolgt eine Teilausfiihrung, wird der nicht ausgefiihrte
Teil des Auftrags storniert.

3.3 Limit-Immediate-or- Ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf eines OTC-Optionskontrakts so bald wie mdglich
Cancel-Auftrag nach seiner Ubermittlung an die Plattform, wobei Sie ein bestimmtes Kurslimit
festlegen, vorausgesetzt, dass der Limit-loC-Auftrag wahrend der Handelszeiten erteilt
wird und die Plattform zum Zeitpunkt der Auftragserteilung verfiigbar ist. Ein Limit-loC-
Auftrag wird entsprechend dem festgelegten Limitpreis sofort ausgefiihrt — entweder
vollstéandig oder teilweise — oder storniert, sofern er nicht ausgefiihrt werden kann.

Erfolgt eine Teilausfiihrung, wird der nicht ausgefiihrte Teil des Auftrags storniert.

3.4 Geschlitzter Market-  Ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf eines OTC-Optionskontrakts, sobald er an die

10C-Auftrag Plattform Ubermittelt wird, vorausgesetzt, dass der Geschlitzte Market-loC-Auftrag
wahrend der Handelszeiten erteilt wird und die Plattform zum Zeitpunkt der
Auftragserteilung verfligbar ist. Der Zweck des ,geschiitzten“ Aspekts des Auftrags
besteht darin, das Ausmaly einer mdglichen Slippage zu begrenzen, dem Sie
ausgesetzt sein konnen; dies wird jedoch nicht garantiert.

Bei der Erteilung eines Kaufauftrags stellt ein von der Plattform festgelegter und im
Auftragsticket angegebener Preis den Hochstpreis dar, zu dem ein Teil des Geschlitzte
Market-loC-Auftrags ausgefihrt wird (der Maximale Ausfiihrungspreis).

Bei der Erteilung eines Verkaufsauftrags stellt ein von der Plattform festgelegter und
im Auftragsticket angegebener Preis den Mindestpreis dar, zu dem ein Teil des
Geschlitzte-loC-Auftrags ausgefiihrt wird (der Minimale Ausfiihrungspreis).

Sobald der Auftrag Ubermittelt und von der Plattform angenommen wurde, wird er in
einen  Limit-loC-Auffrag umgewandelt, wobei entweder der Maximale
Ausfiihrungspreis oder der Minimale Ausfiihrungspreis als Limitpreis gilt.

3.5 Market-loC-Auftrag Ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines SchlieSungsauftrags fur einen
(kann nur von CMC OTC-Optionskontrakt so bald wie mdglich nach seiner Ubermittlung an die Plattform,
erteilt werden) vorausgesetzt, dass der Market-loC-Auftrag wahrend der Handelszeiten erteilt wird

und die Plattform zum Zeitpunkt der Auftragserteilung verfugbar ist. Dieser Auftragstyp
wird zu Risikomanagementzwecken verwendet, unter anderem wenn die Plattform
oder der Kundenservice eine Handelskontoglattstellung durchfihrt.

Dies bedeutet, dass fir diesen Auftragstyp keine bestimmten Kurslimits gelten. Erfolgt
eine Teilausfiihrung, kann eine Stornierung des nicht ausgefiihrten Teils des Auftrags
erfolgen.

Faktoren, die wir zur Bestimmung der bestmodglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen

beriicksichtig

4.1 Wenn wir Auftrdge ausfiihren, werden wir alle angemessenen Schritte unternehmen, um das bestmogliche
Ergebnis fiir Sie zu erreichen unter Berlicksichtigung der Art des Finanzinstruments, auf das sich der Auftrag
bezieht, und andere Ausfuhrungsfaktoren.

4.2 Wir berlcksichtigen die folgenden Ausfihrungsfaktoren, wenn wir Ihren Auftrag ausfiihren (aufgezahlt in
absteigender Reihenfolge der ihnen zuerkannten Bedeutung):

421 Kurs;
422 andere Kosten, einschlielllich Wahrungsumrechnungskurs;
4.2.3  Geschwindigkeit der Ausfiihrung;
4.2.4  Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung; und
425  Grole lhres Auftrags.
In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zu den Kursen und zur Ausfiihrung lhrer Auftrage.

51 Das bestmdgliche Ergebnis bei der Ausfihrung lhres Auftrags wird in Bezug auf das gesamte Entgelt
festgesetzt (d. h. der Preis lhres Auftrags und Ausfiihrungskosten).

5.2 Die Kurse flir Produkte werden elektronisch von unserer Plattform erzeugt. In diesen Kursen werden
Marktinformationen unterschiedlicher Quellen berlicksichtigt, um sicher zu stellen, dass unsere Kurse fair sind
und wir unsere Grundsatze zur Auftragsausfiihrung erfillen. Daher kénnen jedoch Kurse eventuell nicht den
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Kursen entsprechen, die Sie woanders sehen (einschliellich der Kurse an Handelspldtzen oder anderer
Anbieter). Kurse beinhalten unsere angemessene Margin.

5.3 Marktschwankungen und technische Umstande kdnnen, zusatzlich zu Umsténden, die unserer Kontrolle
entzogen sind, bedeuten, dass Kurse, die lhnen bei Platzierung lhres Auftrags auf |lhrem Zugangsgerat
angezeigt wurden und/oder die lhnen von unserem Kundenservice bereitgestellt wurden, nicht mit dem Kurs
Ubereinstimmen, zu dem der CFD Margin Trade oder der OTC-Optionskontrakt ausgefihrt wird. Wenn es im
Kurs Veranderungen gibt in der Zeit zwischen der Platzierung des Auftrags durch Sie und dem Empfang des
Auftrags durch uns oder der Ausflihrung des Auftrags durch unsere Plattform, wird der Auffrag zu bzw. in
Referenz zu dem Kurs ausgefiihrt, der bei Ausfiihrung des Auftrags durch unsere Plattform anwendbar ist. Dies
kann sowohl zu lhrem Vor- als auch Nachteil ausfallen.

54 Es kann Zeiten geben, in denen Umstande dazu fihren kdnnen, dass unsere Plattform keine Kurse erzeugen
kann oder dass die von ihr erzeugten Kurse beeinflusst werden. Weitere Informationen hierzu finden Sie
insbesondere in den Ziffern4.2.1 (,Zugriff auf unsere Plattform”) und 8.2 (,Umsténde, die unserer Kontrolle
entzogen sind”) unserer Geschéftsbedingungen sowie in Ziffer 11 des Anhangs 1 (,KapitalmalRnahmen,
Anpassungsereignis und Insolvenz”) unserer Geschéftsbedingungen.

5.5 Bitte beachten Sie den Abschnitt ,bestmdgliche Auftragsausfiihrung” auf unserer Webseite, um weitere
Informationen Uber die Kursstellung zu erhalten.

6. Von unserer Plattform gestellte Wahrungsumrechnungskurse.

In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zu den Wéhrungsumrechnungskursen.

6.1 Wenn Sie einen CFD Margin Trade oder einen OTC-Optionskontrakt mit uns eingehen oder hierflr einen
Auftrag erteilen, werden alle Berechnungen in der Wahrung durchgefiihrt, in der das jeweilige Produkt
ausgewiesen ist (die  Produktwdhrung), bevor sie in lhre  Handelskontowdhrung  zum
Wéhrungsumrechnungskurs umgewandelt und auf Ihr Handelskonto angewandt werden.

6.2 So wie die Kurse werden auch die Wdhrungsumrechnungskurse fir ein entsprechendes Wahrungspaar von
unserer Plattform elektronisch erzeugt und entsprechen daher eventuell nicht den Wechselkursen, die Sie
woanders sehen (einschlieBlich offizieller Wechselkurse und der Wahrungspaare auf unserer Plattform).

6.3 Wir werden |hnen — wo relevant — die Wéhrungsumrechnungskurse mitteilen, die verwendet werden, um den
jeweiligen Betrag einer Produktwéhrung in lhre Handelskontowdhrung umzurechnen.

GroRe, Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zur Geschwindigkeit, mit der unsere Plattform Auftrdge ausfihrt und zur
Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung und AuftragsgréBe bei CFD Margin Trades und OTC-Optionskontrakten.

71 Unsere Plattform flhrt Auftrédge (abgesehen von Auftrdgen fir manuelle Produkte) automatisch aus und ist nicht
auf manuelle Eingriffe oder Handlungen angewiesen. Auftrdge fir manuelle Produkte werden jedoch von
unserem Kundenservice ausgefihrt.

7.2 Bis auf einige Ausnahmen fiihrt unsere Plattform die Auftrdge so bald wie mdoglich nach Erhalt und
ausschlief3lich wahrend der Handelszeiten durch.

7.3 Unsere Plattform nimmt Auftrdge oder Anderungen von offenen Auftrdgen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Produkteigenschaften und unseren Geschéftsbedingungen, sowie unter Berlcksichtigung der
Einhaltung bzw. Verletzung der anwendbaren Limits und/oder der ausreichenden Deckung lhrer Margin durch
Ihren Handelskontoneubewertungsbetrag, an oder lehnt diese ab, wenn |hr Handelskontoneubewertungsbetrag
unterhalb der anwendbaren Glattstellungslevels ist oder Sie nicht Uber ausreichend Cash verfliigen, um
Kommissionen oder andere Pramien (sofern anwendbar) zu bezahlen.

7.4 Hat unsere Plattform einen Auftrag angenommen, so kénnen dennoch Umsténde bestehen, die die Ausflihrung
des Auftrags verhindern oder in sonstiger Weise beeinflussen kdnnen, z. B. wenn hierdurch etwaige
anwendbare  Limits  verletzt  wirden, wenn  Marktbeschrdnkungen  bestehen, wenn Ihr
Handelskontoneubewertungsbetrag nicht ausreicht, um lhre Margin abzudecken, wenn Ilhr
Handelskontoneubewertungsbetrag unterhalb des anwendbaren Glattstellungslevels ist oder aufgrund der in
Ziffern 4.2.1 (,Zugriff auf unsere Plattform”) und 8.2 (,Umsténde, die unserer Kontrolle entzogen sind*) unserer
Geschéftsbedingungen und in Ziffer 11 (,KapitalmaRnahmen, Anpassungsereignis und Insolvenz’) des
Anhangs 1A unserer Geschéftsbedingungen aufgefiihrten Umstéande.

7.5 Unsere Plattform beriicksichtigt automatisch die GroRe lhres Auftrages tber CFD Margin Trades oder die OTC-
Optionskontrakte zum Zeitpunkt seiner Ausfihrung.

7.6 Unser Kundenservice (und nicht unsere Plattform) fuhrt Auftrdge fir manuelle Produkte aus.

Bei der Auftrag u nicht beriicksichtigte Faktoren.

In diesem Abschnitt werden die Faktoren aufgefiihrt, die unsere Plattform bei der Ausfiihrung der Auftrédge nicht
berticksichtigt.

8.1 AuBer wie unter Abschnitt 2 oben fiir Auftrdge tber CFD Margin Trades oder Ziffer 3 oben fiir Auftrdge tber
OTC-Optionskontrakte dargestellt, unterscheiden unsere Plattform und/oder unser Kundenservice nicht
zwischen den unterschiedlichen Auftrdagen.
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8.2 Wir sind der einzige Ausfuhrungsort aller Auftrédge. Wir werden keine anderen Ausflihrungsorte verwenden, um
Ihre Auftrdge auszufiihren. Daher enthalten diese Grundsétze zur Auftragsausfiihrung auch keine Liste anderer
Auftragsausfiihrungsorte.

Glattstellung lhrer CFD Margin Trades oder OTC Optionskontrakte ohne lhre Anweisung.

9.1 Unter bestimmten Umstadnden konnen lhre CFD Margin Trades oder OTC-Optionskontrakte ohne lhre
Anweisung ganz oder teilweise geschlossen werden. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn eine
Handelskontoglattstellung stattfindet, wenn Sie Ihrer Pflicht zur Reduzierung von Positionen unterhalb des
anwendbaren Limits innerhalb der von uns vorgegebenen Zeit nicht nachkommen und wenn wir unser Recht
ausliben, Ihre CFD Margin Trades oder OTC-Optionskontrakte zu schlieRen. Weitere Informationen finden Sie
in den Geschéftsbedingungen.

9.2 Sofern nicht vorher durch Sie oder uns geschlossen, wird jeder CFD Margin Trade oder OTC-Optionskontrakt
durch unsere Plattform automatisch zum Zeitpunkt und Datum der Falligkeit des Forwards oder OTC-
Optionskontrakts geschlossen und abgewickelt (und jeder offene Auftrag wird ebenfalls auf dieser Grundlage
storniert).

9.3 Wenn CFD Margin Trades, OTC-Optionskontrakte und/oder Positionen ohne lhre Anweisung ganz oder
teilweise geschlossen werden oder eine Handelskontoglattstellung gemafR Ihrer in lhrem Handelskonto
getroffenen Praferenzen stattfindet, finden bestimmte Prozesse Anwendung. Weitere Informationen Gber diese
Prozesse befinden sich auf unserer Plattform.

9.4 Wir behalten uns das Recht vor, jegliche CFD Margin Trades oder OTC-Optionskontrakte auf dasselbe Produkt,
die am oder um den gleichen Zeitpunkt glattgestellt werden, zusammenzufassen und den jeweiligen Markt-
Auftrag auszufihren, um den CFD Margin Trade oder OTC-Optionskontrakt zum entsprechenden Kurs der
Preisleiter fur einen Auffrag in der GroRe der zusammengefassten CFD Margin Trades oder OTC-
Optionskontrakte glattzustellen.

9.5 Im Falle von OTC-Optionskontrakten wird, wenn die Plattform eine Handelskontoglattstellung durchfuhrt, ein
Market-loC-Auftrag verwendet.

10. Konkrete Anweisungen.

101 Da es fur unsere Produkte keinen externen Markt gibt, kbnnen lhre Auftrdge nur Uber unsere Plattform und/oder
durch unseren Kundenservice ausgefiihrt werden. Anweisungen zur Auftragsausfiihrung Gber einen anderen
Ausflihrungsort fihren dazu, dass lhre Auftrdge abgelehnt werden.

10.2 Wenn Sie uns Anweisungen zur Ausflihrung lhres Auftrags tbermitteln, kénnte die Beachtung dieser Anweisung
uns daran hindern, dass wir die Schritte einleiten, die wir in diesen Grundsétzen zur Auftragsausfiihrung
niedergelegt haben, um das bestmdgliche Ergebnis fir die Ausfihrung Ihres Auftrags zu erreichen. Unter diesen
Umsténden gelten Ihre Anweisungen als bestmdgliche Ausfihrung.

11. Uberpriifung und Uberarbeitung.

111 Wir Gberprifen und Uberarbeiten unsere Grundsatze, Verfahren sowie dazugehdrige Vereinbarungen
regelmaiig, um sicherzustellen, dass wir unseren regulatorischen Verpflichtungen nachkommen und nehmen
die gegebenenfalls erforderlichen angemessenen Anderungen vor.

11.2 Sie kénnen unsere aktuellen Daten zur Auftragsausfiihrungsqualitat auf unserer Webseite abrufen.

ABSCHNITT B — GILT NUR FUR PROFESSIONELLE KUNDEN UND GEEIGNETE GEGENPARTEIEN
1. Wesentliche Punkte.

1.1 Wenn wir mit Ihnen vereinbart haben, lhnen eine zuséatzliche Dienstleistung zur Verfliigung zu stellen, missen
Sie unseren Kundenservice kontaktieren, um einen CFD Margin Trade oder OTC-Optionskontrakt, der einen
manuellen Auftrag betrifft, einzugehen oder zu schlieRen. Unser Kundenservice wird lhnen den entsprechenden
Kurs und andere Bedingungen, die sich auf die Er6ffnung oder SchlieRung des CFD Margin Trade oder OTC-
Optionskontrakts beziehen, zur Verfliigung stellen, welche Sie dann annehmen oder ablehnen kénnen.

GroRe, Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

21 Manuelle Auftrdge werden von unserem Kundenservice ausgefiuihrt. Unser Kundenservice darf in seinem
alleinigen Ermessen und mit Ihrer Zustimmung auf anwendbare Limits fir manuelle Auftrédge verzichten.

3. Glattstellung lhrer CFD Margin Trades ohne lhre Anweisung.

3.1 Wenn wir mit lhnen vereinbart haben, lhnen eine zuséatzliche Dienstleistung zur Verfiigung zu stellen, kénnen
andereHandelskontoglattstellungs-Prozesse gelten.

DE Grundsatze zur Auftragsausfiihrung — Januar 2026



‘ ||I ‘ CMC Markets Germany GmbH
MetaTrader Grundsatze zur Auftragsausfiuhrung
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CMC Markets Germany GmbH (im Folgenden ,,CMC Markets“, ,,wir“, ,,uns“ oder ,,unsere” genannt) ist verpflichtet,
Sie redlich zu behandeln und lhre Auftrdge in lhrem besten Interesse auszufiihren. In diesen MetaTrader
Grundsétzen zur Auftragsausfiihrung werden die vom Handelssystem zur Ausfiihrung lhrer Auftrdge
angewandten Verfahren beschrieben, die wir gemal unserer aufsichtsrechtlichen Verpflichtung anwenden, um
alle erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen, damit wir das bestmogliche Ergebnis fiir Sie erzielen. Wenn Sie das
Handelssystem fiir lhre Investitionen verwenden, stimmen Sie zu, dass lhre Auftrdge auBerhalb eines
Handelsplatzes auf der im Folgenden beschriebenen Art und Weise ausgefiihrt werden.

Die in diesen MetaTrader Grundsétzen zur Auftragsausfiihrung kursiv geschriebenen Worter und Begriffe haben die in
Anhang 3 unserer Geschéftsbedingungen dargelegte Bedeutung.

1. Wesentliche Punkte.

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Punkte dieser MetaTrader Grundsétze zur Auftragsausfiihrung aufgefiihrt.

1.1 Die MetaTrader-Plattform wird von MetaQuotes Software Corp (,MetaQuotes®), einem von CMC Markets
vollstandig unabhangigen Dritten, an CMC Markets lizenziert. Wir nutzen die Order-Management- und
Orderauslosungssoftware der MetaTrader-Plattform in Verbindung mit unseren Kursen und der
Auftragsausfiihrung. Die MetaTrader-Plattform ist eine eigenstdndige Handelsplattform und von unseren
anderen Handelsplattformen getrennt.

1.2 Wir sind der einzige Ausfiihrungsort flr Ihre Auftrdge. lhre Auftrdge werden Uber bilaterale Transaktionen mit
uns als Gegenpartei fur lhren Handel Uber das Handelssystem abgewickelt und nicht durch Transaktionen tGber
einen Handelsplatz oder einen anderen externen Ausfiihrungsort. Wir werden keine anderen Ausflihrungsorte
verwenden, um lhre Auftrdge auszufiihren.

1.3 Das Handelssystem fiihrt das Stellen von Kursen und die Ausfiihrung von Auftrdgen voll automatisch durch.
CMC Markets greift auf die Software von MetaQuotes zurlick, um uns Auftragsdaten, einschlie3lich offener
Auftrdge, bereitzustellen. Im Falle von Differenzen zwischen der Back-Office-Plattform und der MetaTrader-
Plattform werden wir alle angemessenen Schritte unternehmen, um die Differenz gegebenenfalls
auszugleichen. Sollten jedoch weiterhin Differenzen zwischen der MetaTrader-Plattform und der Back-Office-
Plattform bestehen, sind die auf der Back-Office-Plattform angezeigten Werte maRgeblich. Beispiele fiir
mogliche Differenzen umfassen unter anderem Marginanforderungen und Wahrungsumrechnungen. Solche
Differenzen kénnen entweder zu lhrem Vor- als auch Nachteil ausfallen.

14 Unsere Kurse werden vom Handelssystem elektronisch gestellt und kdnnen sich von den Kursen, die von
Handelsplétzen, anderen Markten, Auftragsausfiihrungsorten, Anbietern oder CMC Markets' anderen
Handelsplattformen gestellt werden, unterscheiden.

1.5 Wenn Sie gemaR Ziffer 3.3.5 der Geschéftsbedingungen einen Vermittler, einen Vermdgensverwalter oder eine
vergleichbare Person als bevollméchtigte Person bestellt haben, um fir Sie zu handeln und diese Person auch
fur andere Kunden von CMC Markets handelt, kann sich diese bevollméchtigte Person entscheiden, einen
einzelnen, zusammengefassten Auftrag fur Trades fir mehrere Kunden in Bezug auf ein Produkt aufzugeben
und dann lhnen einen Anteil dieses Auftrages zuzuordnen. Wir sind nicht verantwortlich fir die
Zusammenfassung und Zuordnung solcher Auftrédge, die fiir Sie nachteilig sein kann.

1.6 Aufgrund von schnellen Kursbewegungen kann der Kurs, zu dem das Handelssystem einen Auftrag Gber einen
Trade ausfihrt, fir Sie unvorteilhafter oder vorteilhafter sein als der Kurs, der bei Platzierung Ihres Auftrags auf
dem Handelssystem angezeigt wurde.

1.7 Indem Sie einen Auftrag platzieren, geben Sie dem Handelssystem eine Anweisung, diesen Auftrag auf
Grundlage der durch das Handelssystem generierten Kurse auf Ihrem Handelskonto zu platzieren. Bitte
entnehmen Sie unseren Geschéftsbedingungen und unserer Webseite weitere Einzelheiten Uiber das Platzieren
und das Ausfiihren von Auftrdgen, sowie weitere Einzelheiten zur Kursstellung.

1.8 Ein Auftrag gilt erst zu dem Zeitpunkt als von der Back-Office-Plattform eingegangen, zu dem die Back-Office-
Plattform ihn tatsachlich erhalt; dies kann unter Umstanden nicht unmittelbar nach lhrer Auftragserteilung Giber
die MetaTrader-Plattform erfolgen.

1.9 Es ist moglich, dass zahlreiche Preisaktualisierungen erfolgt sind, bevor die Back-Office-Plattform einen Limit-
Auftrag, Take-Profit-Auftrag, Stop-Auftrag oder Stop-Loss von der MetaTrader-Plattform erhalt; weitere
Einzelheiten hierzu finden Sie in den Ziffern 2.3 und 2.4.

So bearbeitet das Handelssystem die unterschiedlichen Auftrdge.

Dieser Abschnitt 2 informiert Sie zu den verschiedenen Arten von Auftrdagen.
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Die unten aufgefiihrten Auftrdge werden auf der MetaTrader-Plattform verwaltet und ausgeldst und von CMC Markets

ausgeflhrt.
2.1

2.2

23

2.4

Markt-Auftrag

Limit-Auftrag

/

Take-Profit-Auftrag

Stop-Auftrag
Stop-Loss

Trailing-Stop

/

Das Handelssystem fihrt einen Markt-Auftrag zum Verkauf zum zuerst verfugbaren
Verkaufskurs und einen Markt-Auftrag zum Kauf zum zuerst verfugbaren Kaufkurs so
bald wie mdglich nach Annahme des Auftrags aus. Dies steht unter der Bedingung,
dass der Markt- Auftrag wahrend der Handelszeiten erteilt wird und dass das
Handelssystem zum Zeitpunkt der Erteilung des Markt-Auftrags verfiigbar ist.
Ungeachtet unserer allgemeinen Befugnis, jeden Auftrag ohne Angabe von Griinden
zurlickzuweisen, kdnnen wir einen Markt-Auftrag u.a. aufgrund der Schnelligkeit und
des Volumens lhrer Handelsaktivitat zuriickweisen.

Ein Limit-Auftrag oder Take-Profit-Auftrag, der erteilt wird, um zu einem Zielkurs zu
kaufen, wird zum Zielkurs oder darunter ausgefiihrt, wenn der Kaufkurs dem Zielkurs
entweder entspricht oder unter diesem liegt.

Ein Limit-Auftrag oder Take-Profit-Auftrag, der erteilt wird, um zu einem Zielkurs zu
verkaufen, wird zum Zielkurs oder hoher ausgefiihrt, wenn der Verkaufskurs dem
Zielkurs entweder entspricht oder Uiber diesem liegt.

Eine etwaige Kursverbesserung nach Markter6ffnung wird nicht an Sie weitergegeben.

Ein Stop-Auftrag oder Stop Loss, um zu einem Zielkurs zu kaufen, wird ausgefiihrt,
wenn der Kaufkurs gleich oder héher als der Zielkurs ist und wird zum zuerst
verfligbaren Kaufkurs ausgefuhrt zu der Zeit, an der das Handelssystem den Auftrag
ausfihrt oder zum Zielkurs, wenn der zuerst verfigbare Kaufkurs niedriger als der
Zielkurs ist.

Ein Stop-Auftrag oder Stop Loss, um zu einem Zielkurs zu verkaufen, wird ausgefuhrt,
wenn der Verkaufskurs gleich oder niedriger als der Zielkurs ist und wird zum zuerst
verfligbaren Verkaufskurs ausgefihrt zu der Zeit, an der das Handelssystem den
Auftrag ausfiihrt oder zum Zielkurs, wenn der zuerst verfligbare Verkaufskurs hoher
als der Zielkurs ist.

Stop-Auftrdge oder Stop Losses sind nicht garantiert und konnen Preisliicken
unterliegen. Es ist nicht mdglich, garantierte Stop-Loss-Auftrage auf Positionen im
Handelssystem anzuwenden.

Eine etwaige Kursverbesserung nach Markteréffnung wird nicht an Sie weitergegeben.

Ein Trailing-Stop ist ein Algorithmus, welcher Stop Losses verwaltet.

Ein Trailing-Stop platziert automatisch einen Stop Loss auf einen Trade, sobald sich
dieser Trade im Gewinn von mindestens der Hohe des Punktewerts des Trailing-Stop
befindet (Beispiel: betragt der Wert des Trailing-Stop 15 Punkte, muss der Trade sich
mindestens 15 Punkte im Gewinn befinden, damit der Stop Loss platziert wird). Dies
hat zur Folge, dass, wenn der Trade gewinnbringender wird, der Trailing-Stop den Stop
Loss anpasst, um den Abstand vom Kurs des Stop Losses gleich dem Punktewert des
Trailing-Stop zu halten. Der Stop Loss wird gemaf Ziffer 2.3 ausgefihrt.

Ein separater Stop Loss kann auf einen Trade neben einem Trailing-Stop platziert
werden. Da zu einem gegebenen Zeitpunkt immer nur ein Stop Loss auf einem Trade
existieren kann, wird der Trailing-Stop in dieser Situation nach Aktivierung den vorher
separat platzierten Stop Loss anpassen.

Wichtig:

Wenn mehrere Trades desselben Produkts einen Trailing-Stop haben, wird nur der
zuletzt aktivierte Trailing-Stop angepasst.

Ein Trailing-Stop funktioniert nur, wenn Sie auf Inrem MetaTrader Handelskonto und
der MetaTrader Plattform eingeloggt bleiben und mit dem Internet verbunden sind.

2.5 Die Ertffnung eines neuen Trades in die Gegenrichtung zu einem existierenden Trade schliet den bereits
existierenden Trade nicht, weil auf dem Handelssystem keine Saldierung der Trades stattfindet.

2.6 Sie koénnen auf der Back Office Plattform keine Auftrdge erdffnen, andern oder schlieRen. Sie missen die

MetaTrader Plattform verwenden, um mit CMC Markets zu handeln. Um |hre Auftrdge anzusehen, missen Sie
sich in die MetaTrader Plattform einloggen.

27 Die Back Office Plattform wird alle Ihre offenen Trades und Positionen anzeigen. Dazugehdorige Auftrdge werden
jedoch nicht in der Back Office Plattform angezeigt.

2.8 Das Handelssystem kontrolliert nicht das verfiigbare Guthaben, wenn ein offener Auftrag platziert wird. Wenn

Sie zum Zeitpunkt der Ausfiihrung nicht Uber gentigend Guthaben verfiigen, um den Auftrag zu decken, wird
der offene Auftrag storniert.
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Faktoren, die wir zur Bestimmung der bestmodglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen

beriicksichtig

3.1 Wenn wir Auftrdge ausfiihren, werden wir alle angemessenen Schritte unternehmen, um das bestmogliche
Ergebnis fiir Sie zu erreichen unter Berlcksichtigung der Art des Finanzinstruments, auf das sich der Auftrag
bezieht, und andere Ausfuhrungsfaktoren.

3.2 Wir berlcksichtigen die folgenden Ausfiuhrungsfaktoren, wenn wir lhren Auftrag ausfihren (aufgezahlt in
absteigender Reihenfolge der ihnen zuerkannten Bedeutung):

3.2.1 Kurs;

3.2.2 andere Kosten, einschlielllich Wahrungsumrechnungskurs;
3.2.3  Geschwindigkeit der Ausfiihrung;

3.2.4  Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung; und
3.25  Grole lhres Auftrags.

4. Vom Handelssystem erzeugte Kurse.

In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zu den Kursen und zur Ausfiihrung Ihrer Auftrage.

4.1 Das bestmdgliche Ergebnis bei der Ausfiihrung lhres Auftrags wird in Bezug auf das gesamte Entgelt
festgesetzt (d. h. der Preis Ihres Auftrags und Ausfiihrungskosten).
4.2 Die Kurse fir Produkte werden elektronisch vom Handelssystem erzeugt. In diesen Kursen werden

Marktinformationen unterschiedlicher Quellen beriicksichtigt, um sicher zu stellen, dass unsere Kurse fair sind
und wir unsere Grundsatze zur Auftragsausfiihrung erfullen. Daher kénnen jedoch Kurse eventuell nicht den
Kursen entsprechen, die Sie woanders sehen (einschliefllich der Kurse an Handelsplédtzen oder anderer
Anbieter). Kurse beinhalten unsere angemessene Margin.

4.3 Marktschwankungen und technische Umstédnde kénnen, zusatzlich zu Umsténden, die unserer Kontrolle
entzogen sind, bedeuten, dass Kurse, die lhnen bei Platzierung lhres Auftrags auf lhrem Zugangsgerat
angezeigt wurden, nicht mit dem Kurs Gbereinstimmen, zu dem der Trade ausgefiihrt wird. Wenn es im Kurs
Veranderungen gibt in der Zeit zwischen der Platzierung des Auftrags durch Sie und dem Empfang des Auftrags
durch uns oder der Ausfiihrung bzw. Abrechnung des Auftrags durch das Handelssystem, wird der Auftrag zu,
bzw. in Referenz zu, dem Kurs ausgefiihrt, der bei Ausfihrung bzw. Abrechnung des Auftrags durch das
Handelssystem anwendbar ist. Dies kann sowohl zu Ihrem Vor- als auch Nachteil ausfallen.

4.4 Es kann Zeiten geben, in denen Umstande dazu fiihren kdnnen, dass das Handelssystem keine Kurse erzeugen
kann oder dass die von ihm erzeugten Kurse beeinflusst werden. Weitere Informationen hierzu finden Sie
insbesondere in den Ziffern 4.2.1 (,Zugriff auf unsere Plattform”) und 8.2 (,Umsténde, die unserer Kontrolle
entzogen sind’) unserer Geschéftsbedingungen sowie in Ziffer 11 des Anhangs 1 (,Kapitalmalinahmen,
Anpassungsereignis und Insolvenz”) unserer Geschéftsbedingungen.

45 Bitte beachten Sie den Abschnitt ,bestmdgliche Auftragsausfuhrung” auf unserer Webseite, um weitere
Informationen Uber die Kursstellung zu erhalten.

5. Vom Handelssystem gestellte Wiahrungsumrechnungskurse.

In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zu den Wahrungsumrechnungskursen.

51 Wenn Sie mit uns Trades eingehen oder Auftrdge Uber Trades aufgeben, werden alle Berechnungen in der
Wahrung durchgefiihrt, in der das jeweilige Produkt ausgewiesen ist (die Produktwéhrung), bevor sie in lhre
Handelskontowédhrung zum Wéhrungsumrechnungskurs umgewandelt und auf Ihr Handelskonto angewandt
werden.

5.2 So wie die Kurse werden auch die Wédhrungsumrechnungskurse fir ein entsprechendes Wahrungspaar vom
Handelssystem elektronisch erzeugt und entsprechen daher eventuell nicht den Wechselkursen, die Sie
woanders sehen (einschlieBlich offizieller Wechselkurse und der Wahrungspaare auf unserer MetaTrader-
Plattform).

5.3 Wir werden Ihnen — wo relevant — die Wédhrungsumrechnungskurse mitteilen, die verwendet werden, um den
jeweiligen Betrag einer Produktwéhrung in lhre Handelskontowdhrung umzurechnen.

GroRe, Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

In diesem Abschnitt erhalten Sie Informationen zur Geschwindigkeit, mit der das Handelssystem Auftrdge ausfiihrt und
zur Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung und Auftragsgrée bei Auftragen.

6.1 Das Handelssystem fuhrt Auftrdge automatisch aus und ist nicht auf manuelle Eingriffe oder Handlungen
angewiesen.
6.2 Bis auf einige Ausnahmen fihrt das Handelssystem die Auftrdge so bald wie mdglich nach Erhalt und

ausschlieBlich wahrend der Handelszeiten durch.

6.3 Das Handelssystem nimmt Auftrdge oder Anderungen von offenen Auftrdgen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Produkteigenschaften und unseren Geschéftsbedingungen, sowie unter Beriicksichtigung der
Einhaltung bzw. Verletzung der anwendbaren Limits und/oder der ausreichenden Deckung |hrer Margin durch
lhren Handelskontowert, an oder lehnt diese ab, wenn sich |hr Handelskontowert unterhalb des anwendbaren
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Glattstellungslevels befindet oder Sie nicht Uber ausreichend Cash verfligen, um Kommissionen oder andere
Pramien (sofern anwendbar) zu bezahlen.

6.4 Hat das Handelssystem einen Auffrag angenommen, so kénnen dennoch Umsténde bestehen, die die
Ausflihrung des Auftrags verhindern oder in sonstiger Weise beeinflussen kdnnen, z. B. wenn hierdurch etwaige
anwendbare Limits verletzt wiirden, wenn Marktbeschrankungen bestehen, wenn lhr Handelskontowert nicht
ausreicht, um |hre Margin abzudecken, wenn |hr Handelskontowert unterhalb des anwendbaren
Glattstellungslevels ist oder aufgrund der in den Ziffern 4.2.1 (,,Zugriff auf unsere Plattform”) und 8.2 (,Umsténde,
die unserer Kontrolle entzogen sind“) unserer Geschéaftsbedingungen und in Ziffer 11 (,KapitalmaRnahmen,
Anpassungsereignis und Insolvenz”) des Anhangs 1 unserer Geschéftsbedingungen aufgefihrten Umstande.

6.5 Das Handelssystem bertcksichtigt automatisch die GroRe Ihrer Auftrdge zum Zeitpunkt seiner Ausfihrung.
7. Glattstellung lhrer Trades ohne Ihre Anweisung.
71 Unter bestimmten Umstanden konnen lhre Trades ohne |lhre Anweisung ganz oder teilweise geschlossen

werden. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn eine Handelskontoglattstellung stattfindet, wenn Sie lhrer Pflicht
zur Reduzierung von Positionen unterhalb des anwendbaren Limits innerhalb der von uns vorgegebenen Zeit
nicht nachkommen und wenn wir unser Recht austliben, Ihre Trades zu schlieen. Weitere Informationen finden
Sie in den Geschéftsbedingungen.

7.2 Sofern nicht vorher durch Sie oder uns geschlossen, wird jeder Trade durch das Handelssystem automatisch
zum Zeitpunkt und Datum der Falligkeit des Forwards geschlossen und abgewickelt (und jeder offene Auftrag
wird ebenfalls auf dieser Grundlage storniert).

7.3 Sollte |hr Handelskonto unter das Glattstellungslevel fallen, wird das Handelssystem eine vollstandige
Handelskontoglattstellung initiieren und alle Trades fur Produkte, fur die Kurse gestellt werden, zum geltenden
Kurs schlielRen, wenn die Liquidierungsauftrage erhalten werden.

8. Konkrete Anweisungen.

8.1 Ihre Auftrége kdnnen ausschlieRlich Gber das Handelssystem und/oder Uber unseren Kundenservice ausgefihrt
werden. Anweisungen zur Auftragsausfiihrung Uber einen anderen Ausfiihrungsort fihren dazu, dass lhre
Auftrdge abgelehnt werden.

8.2 Wenn Sie uns Anweisungen zur Ausfuhrung Ihres Auftrags tbermitteln, kdnnte die Beachtung dieser Anweisung
uns daran hindern, dass wir die Schritte einleiten, die wir in diesen Grundsétzen zur Auftragsausfiihrung
niedergelegt haben, um das bestmdgliche Ergebnis fir die Ausfihrung Ihres Auftrags zu erreichen. Unter diesen
Umstanden gelten lhre Anweisungen als bestmdgliche Ausfihrung.

Uberpriifung und Uberarbeitung.

9.1 Wir Uberprifen und Uberarbeiten unsere Grundsatze, Verfahren sowie dazugehdrige Vereinbarungen
regelmaBig, um sicherzustellen, dass wir unseren regulatorischen Verpflichtungen nachkommen und nehmen
die gegebenenfalls erforderlichen angemessenen Anderungen vor.

9.2 Sie kénnen unsere aktuellen Daten zur Auftragsausfiihrungsqualitat auf unserer Webseite abrufen.
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