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Beretning fgrste halvar 2017 NTE Konsernet

Om NTE

Nord-Trgndelag Elektrisitetsverk (NTE) Holding AS er et
fornybar-konsern eid av Nord-Trgndelag Fylkeskommune.
Konsernet har tre forretningsomrader: Energi, som
produserer fornybar energi, Nett, som har konsesjon for

& distribuere elektrisk kraft i Nord-Trgndelag fylke, og
Marked, som omfatter sluttkundeaktivitet innen fiberbasert
bredband, kraftomsetning og elektroinstallasjon.

Hovedmarkedet for NTEs virksomheter er fgrst og fremst
Trgndelagsregionen.

@konomiske resultater

NTE-konsernet rapporterer konsernregnskapet i henhold
til regnskapsprinsippene i IFRS. Rapporteringen for NTE
avlegges i overenstemmelse med IAS 34 - Delarsrappor-
tering. Sammenligningstall fra samme periode foregdende
arvises i parentes.

Konsernets halvarsresultat preges av solide resultater og
god drift i virksomhetsomradene

NTE-konsernet hadde i fgrste halvar 2017 en omsetning pa
1560 (1 318) millioner kroner. Av dette utgjgr urealiserte
verdiendringer pa derivater 51 (-36) millioner kroner. @k-
ningen i omsetning kommer fra alle virksomhetsomrader.

Konsernets skattekostnad er i fgrste halvar beregnet til
179 (99) millioner kroner. Den betydelige gkningen skyldes
bedre resultat fgr skatt, samt at overskudd fra kraftpro-
duksjonen gir en hgyere skattebelastning enn de gvrige
forretningsomradene.

Periodens resultat etter skatt ble 213 (111) millioner
kroner.

De bokfgrte eiendelene i konsernet utgjorde 8 403 millioner
kroner per 30. juni 2017. Av dette utgjorde anleggsmidler

7 890 millioner kroner. Egenkapitalen per 30. juni var 4 239
millioner kroner. Ut over dette har selskapet et ansvarlig
[&n til eier pa 200 millioner kroner. Lanet til eier vil bli
nedbetalt med 100 millioner kroner i 2017 og 50 millioner
kroner i hhv 2018 og 2019. 1 800 millioner kroner av det
opprinnelige ansvarlige l@net ble konvertert til egenkapital
i 2016 og styrket saledes soliditeten til konsernet.

Kontantstrgm fra driftsaktiviteter var 558 millioner kroner

i ar, mot 336 millioner kroner i fjor. Konsernet har s& langt
i 2017 investert 292 millioner kroner i anleggsmidler, mot
341 millioner kroner i fjor. Driften har s& langt i ar generert
et solid likviditetsoverskudd.

Likviditetsreserven var 1 205 millioner kroner per 30. juni
(inklusive ubenyttede trekkrettigheter), mot 731 millioner
kroner i fjor.
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Driftsresultatet ble 438 (289) millioner kroner. Den bety-
delige bedringen i driftsresultat kommer i all hovedsak fra
forretningsomréade Energi og Marked. Energi leverer bedre
driftsresultat grunnet hgy produksjon. Marked oppnar bed-
re driftsresultat grunnet bedret omsetning innen kraftsalg
og telekom.

Periodens netto finanskostnader ble 46 (80) millioner kro-
ner. Nedgangen i rentekostnader skyldes i hovedsak kon-
vertering av ansvarlig lan til egenkapital i desember 2016.

Naerveeret i konsernet er pa 95,2 prosent i fgrste halvar
2017. Det jobbes systematisk med sykefraveer og HMS i alle
deler av konsernet for & gke neerveeret.

Det har ikke veert noen alvorlige hendelser med merkbare
miljgkonsekvenser ved NTEs virksomhet hadde i fgrste
halvar.
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Virksomhetsomradene

NTE fokuserer p& underliggende resultater i rapporterin-
gen for virksomhetsomradene, da resultater i virksomhets-
omradene pavirkes av IFRS-poster som gjgr resultatene
lite sammenlignbare.

NTE Marked

Forretningsomrade Marked bestar av sluttkunderettede
aktiviteter innenfor fiberbasert bredband, kraftomsetning
og elektroinstallasjonstjenester.

H2017 H2016 Aret 2016
Resultatregnskapet (MNOK) IFRS
Driftsinntekter 1560 1318 2438
Driftskostnader eks avskrivninger og nedskrivninger 951 861 1750
EBITDA 609 457 688
Avskrivninger og nedskrivninger 171 168 342
Driftsresultat (EBIT) 438 289 347
Netto finansposter -46 -80 -192
Periodens resultat fgr skatt 392 209 155
Skatt 179 Qg 117
Periodens resultat etter skatt 213 111 38
Poster ekskludert fra underliggende drift (MNOK)
|Mer—/ mindreinntekt Nett 23 -17 -71
Urealiserte verdiendringer valuta- og kraftkontrakter 51 -36 -162
Skatteeffekt poster ekskludert fra underliggende drift 18 -13 -58
Underliggende drift (MNOK)
Salgsinntekter 1486 1371 2671
EBITDA 535 510 921
Driftsresultat 364 342 580
Resultat for skatt 318 262 388
Periodens resultat 300 275 446

NTE Energi

Oppnadd kraftpris er noe lavere enn spotpris pa grunn av
prissikringsstrategi, og endte pa 22,56 gre/kWh i 2017 mot
24,0 gre/KWh i 2016. NTE Energi produserte i forste halvar
2 429 GWh vann- og vindkraft, mot 2 164 GWh pa tilsvaren-
de periode i fjor.

Omsetningen i farste halvar ble 494 millioner kroner, noe
som er 49 millioner kroner hgyere enn tilsvarende peri-
ode i 2016. Driftsresultatet ble 244 millioner kroner, 49
millioner kroner hgyere enn samme periode i 2016. Pkt
produksjonsvolum i perioden har kompensert for lavere
realisert kraftpris. Sammen med god drift sikrer dette et
godt halvarsresultat.

NTE Nett

NTE Nett AS hadde i ferste halvar en omsetning pa 366
millioner kroner, som er 20 millioner kroner lavere enn
omsetningen i farste halvar 2016. Den altoverveiende delen
av nettselskapets inntekter fastsettes av NVE og pavirkes
bl.a. av renteniva, pris pa nett tap og kostnader til sentral-
nett.

Nettselskapet har i farste halvar hatt god og stabil drift.
Driftsresultatet ble 87 millioner kroner som er 11 millioner
kroner lavere enn fgrste halvar 2016. Endring i inntekts-
ramme i 2017 er hovedarsaken til reduksjon i omsetningen.

NTE Marked hadde i fgrste halvar 2017 en omsetning pa
716 millioner kroner, 93 millioner hgyere enn tilsvarende
periode i fjor. Alle tre segmenter har omsetningsvekst i
forhold til 2016.

Driftsresultatet for farste halvar ble 54 millioner kroner,
som er 11 millioner bedre enn tilsvarende periode i 2016.
Fiberbasert bredband og kraftsalg viser god fremgang i
sammenlignet med 2016. Elektroinstallasjon leverer pa
linje med samme periode i fjor.

NTE Holding/Annet

Holdingselskapet leverer mange av de administrative fel-
lestjenestene som dgtre og tilknyttede selskaper benytter
seg av. Der ligger ogsa portefaljeselskaper som ikke tilhg-
rer kjernevirksomheten. | segmentrapporteringen inngar

0gsa IFRS-effekter her. Se naermere omtale i note 2.

Risiko- og usikkerhetsfaktorer

Konsernets finansielle stilling anses & veere solid, men det
er usikkerhet knyttet til framtidig kraftpris. Styret peker

pa risikoen for svingninger i resultatet som fglge av at
selskapets hovedinntjening er basert pd vannkraftproduk-
sjon. Konsernet fglger vedtatt prissikringsstrategi for &
redusere risiko og usikkerhet og pa den méate skape mer
forutsigbarhet. Som en fglge av solid vekst og gode resulta-
ter innen forretningsomrade Marked og god drift i NTE Nett
reduseres risiko som fglge av volatilitet i kraftpris.
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Erkleering vedrgrende halvarsrapportens innhold

Vi erkleerer etter beste overbevisning at:

¢ Deldrsrapporten for fgrste halvar 2017 er utarbeidet i samsvar med IFRS, IAS 19 og norsk god regnskapsskikk.
Delérsregnskapet avlegges etter samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet.

e Regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

e Deldrsrapporten gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til konsernet, sammen med
en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer konsernet star overfor.

Steinkjer, 24.august 2017
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Resultatregnskap NTE Konsernet

NOTE 1. halvar 2017 1. halvar 2016 Aret 2016

1000 kr 1000 kr 1000 kr

Sum salgsinntekter 2 1 559 971 1318 214 2438 707
Energikjop/varekostn. -496 784 -423 906 -879 697
Personalkostn -248 550 -224 603 -445 469
Av- og nedskrivninger -170 995 -167 754 -341 751
Andre driftskostnader -205 794 -213 032 -424 889
Sum driftskostnader 2 -1 122 123 -1 029 295 -2 091 806
Driftsresultat 437 848 288 919 346 901
Netto finansposter -45 602 -79 576 -192 013
Ordinzert resultat for skattekostnad 392 246 209 343 154 888
Skattekostnad pa ordinaert resultat -178 867 -98 812 -117 204
Resultat etter skatt 213 379 110 531 37 684

Utvidet resultatoppstilling NTE Konsernet

Andre inntekter og kostnader

Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultat

Estimatavvik pensjon 0 0 -49 866
Skatteeffekten av estimatavvik pensjon 0 0 12 467
Andre inntekter og kostnader i perioden 0 0 -37 400

Totalresultat for perioden 213 379 110 531 285

Totalresultatet henfares til;
Aksjeeiere morselskap 213 379 110 531 285
Totalresultat for perioden 213 379 110 531 285
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Balanse NTE Konsernet

EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler

Fordringer og varer
Derivater

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Aksjekapital
Overkurs

Opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld

Avsetninger for forpliktelser
Langsiktig rentebaerende gjeld

Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Kortsiktig rentebzerende gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Derivater

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

NOTE 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
1000 kr 1000 kr 1000 kr

372 047 392 329 401 885

6 569 080 6 163 141 6 452 935

949 185 1028 090 939 877

7 890 312 7 583 560 7 794 697

352 195 278 462 536 892

26 110 4934 62 533

134 781 26 816 243 992

513 086 310 212 843 417

8 403 398 7893 772 8638 114

NOTE 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
1000 kr 1000 kr 1000 kr

750 000 750 000 750 000

1551942 1942 1551942

1936 845 1600 112 1723 466

4 238 787 2 352 054 4 025 408

427 050 451703 427 050

3 2728 132 3932 275 2867 942
3 155 182 4 383 978 3294 992

3 0 0 238 362
113 871 114 045 160 186

134 436 102 734 107 473

136 790 93 962 163 146

105 256 4934 192 694

3 519 075 842 065 455 853
1009 428 1157 740 1317714

4164 610 5541718 4612 706

8 403 398 7893 772 8638 114
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Kontantstreamanalyse NTE Konsernet

1. halvar 2017 1. halvar 2016 Aret 2016

1000 kr 1000 kr 1000 kr

Resultat fgr skatt 392 246 209 343 154 888
Betalt skatt -135 219 -142 318 -132 242
Av- og nedskrivninger 171 428 168 281 343 776
Endring i arbeidskapital 209 281 75 086 -61 276
Andre endringer -78 738 25765 34 659
Netto kontantantstrem fra drift 557 998 336 157 339 805
Anleggsinvesteringer og salg -292 286 -341 421 -818 326
Investering i finansielle eiendeler 3 000 295 000 310 637
Netto kontantstrom fra investering -289 286 -46 421 -507 689
Endring i rentebaerende gjeld -378 000 -324 000 163 250
Utbetalt utbytte -17 400
Netto kontantstrom fra finansiering -378 000 -324 000 145 850
Netto kontantstrom -109 288 -34 264 -22 034

Endringer i egenkapital

Konsern Aksje Overkurs Annen Total
kapital fond egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 01.01.2016 500 000 1942 1740 582 2242523
Kapitalforhgyelse 250 000 1550 000 1 800 000
Utbetalt utbytte -17 400 -17 400
Periodens resultat 37 684 37 684
Andre inntekter og kostnader for perioden

Estimatavvik pensjon -49 866 -49 866
Skatteeffekten av estimatavvik pensjon 12 467 12 467
Egenkapital pr. 31.12.2016 750 000 1 551 942 1723 467 4 025 408
Egenkapital pr. 01.01.2017 750 000 1551942 1723 467 4 025 408
Periodens resultat 213 379 213 379
Andre inntekter og kostnader for perioden

Estimatavvik pensjon 0
Skatteeffekten av estimatavvik pensjon 0
Egenkapital pr 30.06.2017 750 000 1 551 942 1936 846 4238 787
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Noter til halvarsregnskapet 2017

1. Regnskapsprinsipper

Regnskapet for NTE konsernet er utarbeidet i henhold til International Financial

Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU. Halvarsregnskapet for 2017 er utarbeidet i

samsvar med IAS 34 Delarsrapportering. Halvarsrapporten er ikke revidert. Halvarsrapporten gir ikke informasjon
i samme omfang som arsrapporten og ma ma derfor ses i sammenheng med konsernets arsrapport for

2016.

Det er benyttet samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som i arsregnskapet for 2016,
med fglgende unntak:

Presentasjon av resultateffekter fra urealiserte valuta- og kraftderivater:

NTE har tidligere klassifisert alle urealiserte valuta- og kraftderivater som finansposter.

Konsernet har valgt & endre prinsipp og presenterer na urealiserte effekter fra derivater under drift.
Konsernet har valgt & endre prinsipp da dette gir mer relevant og bedre informasjon, samt at bransjen
ogsa rapporterer urealiserte effekter under drift. Sammenligningstallene er omarbeidet.

Konsernet har folgende urealiserte resultateffekter fra derivater under salgsinntekter:

1000kr

1. halvar 1. halvar Aret

2017 2016 2016

Urealiserte valuta- og kraftderivater for skatt 51015 -36 205 -161 824

Som omtalt i konsernets arsrapport antas nye standarder som IFRS 9, IFRS 15 og IFRS 16 ikke & ha
vesentlige virkninger for konsernet. Konsernet har vurdert de nye standardene pr 30.06.2017

og en har heller ikke na sett at de vil ha vesentlig pavirkning for konsernet. En vil likevel fglge uttalelser

og hva bransjen for gvrig konkluderer med nar det gjelder de nye standardene. Dette gjelder spesielt

IFRS 15. Viser til note 1 i konsernets arsrapport for ytterligere vurderinger av de konkrete inntektsomradene.

2. Segmentsinformasjon / forretningsomrader

Under Holding/annet/IFRS ligger morselskapet, resultater fra portefgljeselskaper som ikke tilhgrer
kjernevirksomheten, samt IFRS effekter. De vesentligste effektene etter IFRS gjelder tilbakefgring
av mer/mindreinntekter og innregning av derivater.

1000kr
1. halvar 1. halvar Aret
Driftsinntekter 2017 2016 2016
Energi 494 401 442 181 765 889
Nett 365 643 385777 765 781
Marked 715938 568 216 1301785
Holding/annet/IFRS -16 011 -77 960 -394 748
Sum driftsinntekter 1559 971 1318 214 2438 707
1. halvar 1. halvar Aret
Driftsresultat 2017 2016 2016
Energi 244 044 195 283 273 145
Nett 86 594 119 938 232243
Marked 54 082 43 814 100 286
Holding/annet/IFRS 53 128 -70 116 -258 773
Driftsresultat 437 848 288 919 346 901
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3. Rentebaerende gjeld

1000kr

Aret

Langsiktig rentebzaerende gjeld 30.06.2017  30.06.2016 2016
Ansvarlig lan 200 000 2000 000 200 000
Obligasjonslan 2278 236 1256 275 1822 999
Gjeld til kredittinstitusjoner 230 000 676 000 830 000
Palgpne renter pa lan 19 896 0 14 943
Langsiktig rentebarende gjeld oppfert som langsiktig gjeld 2728 132 3932 275 2 867 942
Aret

Kortsiktig rentebaerende gjeld 30.06.2017  30.06.2016 2016
Trekk konsernkonto 0 0 238 362
Sum kortsiktg rentebzerende gjeld 0 0 238 362
Aret

Ubenyttede trekkfasiliteter 30.06.2017  30.06.2016 2016
Kassakreditt (limit 300.000 i 2016 og 100.000 i 2015) 0 0 61638
Andre trekkrettigheter med limit 1 000 000 770 000 710 000 170 000
Kommitert, ikke trukket lan NIB 0 0 255 000
Sum ubenyttede trekkrettigheter 770 000 710 000 486 638

Det er 1. halvar tatt opp et nytt lan fra NIB pd MNOK 255, samt et nytt obligasjonslan pa MNOK 250.
Konsernet stilte sikkerhet til Nasdag med MNOK 216 pr. 31.12.2016. Det er i 2017 inngétt avtale om en
GCM-lgsning (cleasing) for & unngé den hgye kapitalbindingen. Tilbakebetaling av de bundne midlene
fant sted i april 2017.
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