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DSI Holding GmbH,

Munchen

Bilanz zum 31. Dezember 2025

Aktiva

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen
I.  Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 7.590,52 4.738,26
IIl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 112.230.795,32
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 175.473.149,20 31.580.633,82 143.811.429,14
175.480.739,72 143.816.167,40
B. Umlaufvermdgen
I.  Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 35.022.140,82
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 20.585.779,83 362.904,58  35.385.045,40
Il. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 6.932.675,35 1.741.589,06
27.518.455,18 37.126.634,46
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.515.207,75 257.782,63

204.514.402,65 181.200.584,49




Passiva

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Il.  Kapitalriicklage 157.993.198,66  147.993.198,66
Ill.  Verlustvortrag -136.167.568,99 -138.768.650,37
IV. Jahresilberschuss 26.603.161,91 2.601.081,38

48.453.791,58 11.850.629,67

B. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 187.305,00 226.083,00
2. Steuerriickstellungen 1.149.542,27 1.417.376,20
3. Sonstige Rickstellungen 2.757.569,27 1.286.307,12

4.094.416,54 2.929.766,32

C. Verbindlichkeiten

1. Anleihen 90.000.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0,00 35.687.304,29
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 857.732,17 499.397,38
4. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 61.018.265,40  130.199.816,46
5. Sonstige Verbindlichkeiten 90.196,96 33.670,37

— davon aus Steuern EUR 35.681,09 (i. Vj. EUR 32.104,68) —
—davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 0,00 (i. Vj. EUR 1.565,69) —
151.966.194,53  166.420.188,50

204.514.402,65 181.200.584,49

Anlage 1.1



DSI Holding GmbH,

Munchen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

EUR EUR
1. Umsatzerlose 1.589.272,29 2.345.705,00
2. Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen -2.025.001,05 -1.910.659,10
3. Bruttoergebnis vom Umsatz -435.728,76 435.045,90
4. Vertriebskosten -177.668,86 -175.728,00
5. Allgemeine Verwaltungskosten -4.228.308,26 -3.932.819,18
6. Sonstige betriebliche Ertrage 54.984.635,23 24.761.539,48
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.293.835,29  -10.574.149,43
8. Ertrage aus Gewinnabfliihrungsvertragen 2.038.394,62 0,00
9. Aufwendungen aus Verlustlibernahme 0,00 -438.231,80
10. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 2.744.641,12 4.574.133,02
—davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 2.744.641,12 (i. Vj. EUR 4.574.133,02) —
11. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 34.327,93 0,00
— davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00 (i. Vj. 0,00) —
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens -6.219.478,37 0,00
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -11.517.631,00  -11.397.643,89
—davon an verbundene Unternehmen
EUR 5.343.208,73 (i. Vj. EUR 8.356.263,71) —
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -326.186,45 -651.064,72
15. Ergebnis nach Steuern 26.603.161,91 2.601.081,38
16. Sonstige Steuern 0,00 0,00
17. Jahresiiberschuss 26.603.161,91 2.601.081,38

Anlage 1.2



DSI Holding GmbH, Miinchen

Anhang
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft i. S. des § 267 Abs. 1 HGB und ist im
Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen unter der Register-Nr. HR B 157836
eingetragen. Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemal §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB
sowie nach den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Das Geschaftsjahr ist
gleich dem Kalenderjahr.

Die DSI Holding GmbH nimmt als kleine Kapitalgesellschaft die grofRenabhangigen
Erleichterungen des § 288 Abs. 1 HGB teilweise in Anspruch.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

1) Allgemeine Angaben

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemal § 275 Abs. 3 HGB nach dem
Umsatzkostenverfahren erstellt worden. Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme
der Unternehmensfortfiihrung (going concern) aufgestellt.

2) Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten
angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert. Das
Sachanlagevermodgen wird linear (ber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer
abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugange erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.
Soweit die beizulegenden Zeitwerte einzelner Vermdgensgegenstande ihren Buchwert
unterschreiten, werden zusatzlich auBerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich
dauerhafter Wertminderung vorgenommen.

Geringwertige Vermogensgegenstinde des Sachanlagevermdgens mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bis EUR 800 werden im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich Wertberichtigungen angesetzt.
Wertberichtigungen  werden  bei voraussichtlich  dauerhafter ~Wertminderung
vorgenommen. Bei Wegfall der Griinde fiir eine Wertberichtigung werden Zuschreibungen
bis hochstens zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

Als verbundene Unternehmen gelten Unternehmen gemaR § 271 Abs. 2 HGB.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert unter
Berticksichtigung angemessener Abschlage fir alle erkennbaren Risiken angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.
Der Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite enthalt Ausgaben vor dem

Abschlussstichtag, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.



3) Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach den anerkannten Grundsatzen
der Versicherungsmathematik mittels der sog. ,Projected-Unit-Credit-Methode” unter
Berlicksichtigung der Heubeck - Richttafeln 2018 G.

Bei Bildung der Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen ist den erkennbaren
Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten angemessen Rechnung getragen. Die
Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages angesetzt.

Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre
abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt.

4) Fremdwahrungsumrechnung

Die Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung bestehen gegeniiber
Konzernunternehmen und Dritten. Kurzfristige werden grundsatzlich mit dem
Devisenkassamittelkurs gemal § 256a HGB am Bilanzstichtag umgerechnet; langfristige
werden unter Beriicksichtigung des Imparitatsprinzips umgerechnet.

5) Bilanzierung und Bewertung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Realisierung der Umsatzerlose bei Dienstleistungen erfolgt zum Zeitpunkt der
erbrachten Dienstleistung bzw. bei Lieferungen zum Zeitpunkt des Gefahreniibergangs auf
den Kaufer.

Latente Steuern werden grundsatzlich auf die Unterschiede in den Bilanzansatzen der
Handelsbilanz und der Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spateren
Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen. Dariiber hinaus werden aktive latente Steuern
auf die bestehenden korperschafts- und gewerbesteuerlichen Verlustvortrage sowie auf
steuerliche Zinsvortrdge im Sinne des § 4h EStG i. V. m. § 8a KStG gebildet, soweit
innerhalb der nachsten fiinf Jahre eine Verlustverrechnung zu erwarten ist. GemalR} § 274
Abs. 1 S. 2 HGB wurde das Wahlrecht, den Uberhang an latenten Steuern als Aktivposten
auszuweisen, nicht wahrgenommen.

Going-Concern

a) Finanzierung

Die Finanzierung erfolgt durch einen im September 2025 begebenen Bond in Hohe von
90.000 TEUR, der von der DSI Holding GmbH als Emittent zur Finanzierung der Gruppe
begeben wurde. Die Erlése aus dem Bond wurden im Wesentlichen zur Riickzahlung
des bestehenden Syndizierten Darlehens sowie zur Deckung der Transaktionskosten
verwendet. Das Konzept des Bonds erlaubt, diesen unter bestimmten Umstanden auf
150.000 TEUR zu erhdhen.

Um die Finanzierung der Gruppe dariber hinaus zu sichern, wurde mit einem
Konsortium eine revolvierende Kreditlinie (Super Senior Revolving Credit Facility



»SSRCF”) in Hohe von gesamt 25M EUR verhandelt. Zum Jahresende waren ca.
7.987 TEUR fir Avale genutzt. Zum Jahresende bestand keine Barziehung der Linie.

Nordic Bond und der SSRCF enthalten keine ,Covenants”, deren Einhaltung
regelmaBigen Tests unterliegen. Es gibt lediglich einen Covenant fiir den Leverage
(EBITDA zu Nettoverschuldung), der nur unter folgenden Umstanden zu testen ist. Auch
flir das Reporting bestehen unterschiedliche Vorgaben:

Bond:

e Leverage Test und Compliance Zertifikat: Sofern eine Erhéhung des Bonds
geplant ist.

e Jahrliche Einreichung des Compliance Zertifikat zusammen mit dem
konsolidierten Konzernabschluss der DYWIDAG Luxembourg S.ar.l..

Super Senior RCF:

e Leverage Test (quartalsweise) sofern mehr als 40% des SSRCF in bar gezogen
sind

e Die Einhaltung der Covenants (sofern notwendig) und der anderen
Bestimmungen aus dem SSRCF-Darlehensvertrag erfolgt quartalsweise und
wird durch Einreichung eines Compliance-Zertifikates innerhalb von 45 Tagen
nach Quartalsabschluss sowie durch ein jahrliches Compliance Zertifikat
innerhalb 120 Tage nach Jahresende bestatigt.

Die bestehenden Regelungen aus den Vertragen zu SSRCF und Bond wurden in 2025
in allen Quartalen (SSRCF) und zum Jahresende eingehalten.

Der Nordic Bond hat eine Laufzeit bis zum 22. September 2029. Der SSRCF endet
vertragsgemal spatestens drei Monate vor der Falligkeit des Nordic Bonds.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden gegeniiber dem Mutterunternehmen, der
DYWIDAG Luxembourg S.a r.l., Verbindlichkeiten in Héhe von insgesamt 23.729 TEUR.
Davon entfielen 14.119 TEUR auf langfristige Gesellschafterdarlehen.

Auf der Grundlage der Konzernfinanzierungsstruktur sowie durch die geplanten
Liquiditatsiiberschiisse innerhalb der DYWIDAG-Gruppe (auf Basis der geplanten
Konzerniliberschiisse in den kommenden Jahren) ist die Finanzierung der Gesellschaft
flr die nachsten Jahre gesichert.

b) Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2025 48.454 TEUR. Im
Geschaftsjahr leistete die Gesellschafterin eine Einlage in die Kapitalriicklage in Hohe
von 10.000 TEUR.

IV.  Erlauterung der Bilanz

1) Finanzanlagen

Im Geschaftsjahr wurden auBerplanmaBige Abschreibungen auf Finanzanlagen in
Hohe von insgesamt 6.219 TEUR erfasst. Davon entfielen 1.620 TEUR auf die Anteile
an der DYWIDAG-Systems International Korea Co., Ltd. (Siidkorea), 1.665 TEUR auf eine
Ausleihung an diese Gesellschaft sowie 2.935 TEUR auf die Anteile an der Tensicon Oy
(Finnland).

Im Rahmen der Werthaltigkeitspriifung wurde jeweils eine voraussichtlich dauerhafte
Wertminderung festgestellt.



3)

Ursachlich hierflir waren bei der DYWIDAG-SYSTEMS International Korea Co Ltd.
insbesondere Projektverzégerungen und verschlechterte Geschaftsaussichten infolge
ausstehender technischer Zertifizierungen sowie bei der Tensicon Oy die anhaltende
Schwache des finnischen Baumarktes und nachteilige Veranderungen in den
Lieferketten mit Auswirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit.

Aufgrund einer nachhaltigen Erh6hung des beizulegenden Werts der Beteiligung an der
DYWIDAG-Systems International GmbH wurde eine Wertaufholung in HOhe von
40.156 TEUR erfasst. Die Wertsteigerung beruht insbesondere auf der verbesserten
wirtschaftlichen Entwicklung der DYWIDAG-Systems International GmbH-Gruppe, vor
allem im Windenergiesektor, sowie auf langfristigen Absatz- und Lieferchancen im
Bereich erneuerbarer Energien.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen betragen zum 31. Dezember 2025
insgesamt 16.833 TEUR, wovon 12.106 TEUR (VJ 16.153 TEUR) Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen betreffen. Die Forderungen gegen die Gesellschafterin, die
DYWIDAG Luxembourg S.ar.l, sind mit 1.141 TEUR (VJ 1.143 TEUR) enthalten.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind vorausgezahlte Finanzierungskosten
im Zusammenhang mit dem Nordic Bond in Hohe von 1.285 TEUR enthalten. Diese
werden entsprechend ihrer wirtschaftlichen Zugehorigkeit iber die Vertragslaufzeit
aufwandswirksam erfasst.

4) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Durch die Anwendung des § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB in Ubereinstimmung mit Art. 75
Abs. 7 EGHGB wurde die Pensionsriickstellung mit dem zehnjahrigen
Durchschnittszins von 2,05 % (VJ 1,90%) abgezinst.

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen betragt im
Geschéftsjahr 4 TEUR (VJ 4 TEUR) und wird im Finanzergebnis ausgewiesen.

Der Unterschiedsbetrag gemall § 253 Abs. 6 HGB zwischen dem Ansatz der
Pensionsrickstellungen auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssatzes der
vergangenen zehn Geschaftsjahre und dem Ansatz auf Basis des durchschnittlichen
Marktzinssatzes der vergangenen sieben Geschaftsjahre betrdgt zum Stichtag
-2 TEUR.

Aus der Umstellung der Pensionsriickstellungen im Rahmen des BilMoG zum 1. Januar
2010 (BilMoG-Er6ffnungsbilanz) ergab sich ein Zufiihrungsbetrag im Vergleich zum
alten Ansatz zum 31. Dezember 2009 von 34 TEUR. Die Gesellschaft macht von dem
Wabhlrecht des Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB Gebrauch und verteilt den Aufwand aus der
Umstellung tiber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren. Im Geschaftsjahr 2025 ergab
sich kein zusatzlicher Aufwand aus der Umstellung. Dementsprechend wurden keine
Betrage als sonstiger betrieblicher Aufwand erfasst.

Die im Zusammenhang mit der Umstellung der Pensionsriickstellungen im Rahmen
des BilMoG ist zum Bilanzstichtag vollstandig abgeschlossen.



5)

6)

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fir Zinsen zur
Betriebsprifung 595 TEUR, ausstehende Rechnungen 408 TEUR und fir
Restrukturierungsmalinahmen und Beratungskosten 1.376 TEUR.

Verbindlichkeiten
Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten ergibt sich aus nachfolgendem Spiegel.

Gesamt 1-5 Jahre > 5 Jahre Davon Art und
Verbindlichkeiten gesichert Form der
Sicherheit
Anleihen 90.000.000,00 0,00 90.000.000,00 0,00 0,00 Siehe VI b
(Vorjahr) 0,00 000 [ 0,00 0,00 0,00
ggli. Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Siehe Vi b
(Vorjahr) 35.687.304,29 0,00 35.687.304,29 0,00 0,00
aus Lieferungen und Leistungen 857.732,17 857.732,17 0,00 0,00 0,00 Keine
(Vorjahr) 499.397,38 499.397,38 0,00 0,00 0,00
ggii. verbundene Unternehmen 61.018.265,40 28.082.941,57 32.935.323,83 0,00 0,00 Keine
(Vorjahr) 130.199.816,46 55.739.731,79 74.460.084,67 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00
aus Steuern 35.681,09 35.681,09 0,00 0,00 0,00 Keine
(Vorjahr) 32.104,68 32.104,68 0,00 0,00 0,00
im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Keine
(Vorjahr) 1.565,69 1.565,69 0,00 0,00 0,00
tibrige 54.515,87 54.515,87 0,00 0,00 0,00 Keine
(Vorjahr) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 151.966.194,53 (29.030.870,70 | 122.935.323,83 0,00 0,00
(Vorjahr) 166.420.188,50 56.272.799,54 110.147.388,96 0,00 0,00

Die langfristigen Verbindlichkeiten der Konzerndarlehen gegeniber verbundenen
Unternehmen sind um 41.525 TEUR auf 32.935 TEUR gesunken.

Zum Bilanzstichtag bestehen 10.365 TEUR (VJ 23.041) Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen aus Lieferungen und Leistungen.

Erlauterungen der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn-und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren nach § 275 Abs.
3 HGB aufgestellt.

1)

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése bestehen wie im Vorjahr zum gréRBten Teil aus
Konzernverrechnungen fiir erbrachte Dienstleistungen. Nur in geringem Umfang von
7 TEUR beziehen diese sich auf Lieferungen von Werbeartikeln.

Herstellungskosten

Die zur Erzielung der Umsatzerlése angefallenen Kosten wurden direkt in den
Herstellungskosten ausgewiesen.

Vertriebskosten

Die Vertriebskosten enthalten Aufwendungen, die dem Vertriebsbereich entweder
direkt oder Giber Schliisselungen und Umlagen zuzurechnen sind.

Allgemeine Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten enthalten im Wesentlichen Kosten fir IT-Systeme von
1.892 TEUR und Beraterkosten von 1.196 TEUR.

5



VL.

5)

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind aulRerordentliche Ertrdge aus der
Wertaufholung der Beteiligung an der DYWIDAG-Systems International GmbH von
40.156 TEUR, Ertrdge aus Konzernumlagen von 12.035 TEUR und Ertrdge aus
Wahrungskurseffekten von 1.541 TEUR (VJ 1.112 TEUR) enthalten.

6) Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen  Aufwendungen sind Verluste aus
Wahrungskurseffekten von 1.694 TEUR (VJ 986 TEUR) sowie Aufwendungen aus
Konzernumlagen in Hohe von 8.409 TEUR enthalten.
7) Zinsen und dhnliche Aufwendungen
In den Zinsen und &ahnlichen Aufwendungen sind Finanzierungsnebenkosten im
Zusammenhang mit der Bond-Emission und des SuperSenior RCF in Hohe von
2.522 TEUR enthalten. Fir Zinsen fir Anleihen wurden 3.623 TEUR aufgewendet. Die
Zinsaufwendungen gegen verbundene Unternehmen sind im Berichtsjahr 5.343 TEUR.
8) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Jahr 2025 wurden Riickstellungen in Hohe von 294 TEUR fir die abgeschlossene
Betriebsprifung fir den Zeitraum 2017-2019 in Anspruch genommen. Der laufende
Steueraufwand betrug 101 TEUR. Fir Quellensteuer wurden 515 TEUR aufgewendet.
Es besteht eine steuerliche Organschaft mit DYWIDAG-Systems International GmbH,
Miinchen als Organgesellschaft.
Sonstige Angaben
a) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Verpflichtungen aus Mietvertragen Berichtsjahr Vorjahr
TEUR TEUR
Falligkeit bis zu einem Jahr 44 44
Falligkeit bis zu fiinf Jahren 153 175
Falligkeit langer als 5 Jahre 0 22
Dies betrifft im Wesentlichen das Mietverhdlinis fir die Geschaftsraume in
UnterschleiBheim.
Es bestehen Patronatserklarungen und Absichtserklarungen in Hohe von 13.882 TEUR
(VJ 5.554 TEUR) fir Verpflichtungen der Konzerngesellschaften gegeniiber deren
Geschaftspartnern.
b) Haftungsverhéltnisse gem. § 251 HGB

Die Gesellschaft haftet gegeniiber den Investoren des Bonds und dem Konsortium fir
Konzernverbindlichkeiten der DYWIDAG Luxembourg S.a.rl. in Hohe von
115.000 TEUR, die zum Bilanzstichtag mit 97.900 TEUR in Anspruch genommen sind.
Aus heutiger Sicht ist davon auszugehen, dass aufgrund der Liquiditdatsplanung die
Gesellschaft aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen nicht in Anspruch genommen
werden wird.



d)

Zur Absicherung dieser Verbindlichkeiten hat die DSI Holding GmbH alle ihre
gegenwartigen und zukiinftigen Anspriiche gegen Kreditinstitute (insbesondere alle
gegenwartigen und kiinftigen Anspriiche gegen Banken im Hinblick auf Bankkonten
und -unterkonten, Guthaben, positive Salden und Zinsen, Tagesgeldeinlagen,
Festgeldeinlagen, Geldhandelsgeschafte und alle Anspriiche auf Zahlungen damit in
Zusammenhang stehender Zinsen) verpfandet. Des Weiteren wurden alle
gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsanspriiche aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber Kunden, gegenwartige und kiinftige, tatsachliche oder bedingte Anspriiche,
Rechte und Forderungen gegen Versicherungen (auler gegen Dritte aus
Haftpflichtversicherungen), alle gegenwartigen und kiinftigen Zahlungsanspriiche als
Darlehensgeber aus deutschrechtlichen Intercompany Darlehen (und alle damit im
Zusammenhang stehenden Neben- und Gestaltungsrechten) verpfandet. Daneben
erfolgt eine  Sicherungsiibereignung  samtlicher  Vermdgensgegenstande,
insbesondere alle sich gegenwartig und kiinftig im Vertrag naher bezeichneten im
Sicherungsgebiet befindlichen Vermdgensgegenstande, Vermdgensgegenstande im
Miteigentum, Anwartschaftsrechte an Vermogensgegenstdanden und Anspriiche aus
Besitz gegen Dritte.

AulRerdem hat die DSI Holding GmbH alle gegenwartigen und kiinftigen unmittelbar
und mittelbar zustehenden Geschaftsanteile einschliellich aller Nebenrechte der
DYWIDAG-Systems International GmbH an das Bankenkonsortium verpfandet.

Arbeitnehmer (Jahresdurchschnitt)

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer in der DSI Holding GmbH betrug im
Geschéftsjahr 13 Angestellte (VJ 15 Angestellte).

Mutterunternehmen und Konzernabschluss

Alleinige Gesellschafterin ist die DYWIDAG Luxembourg S.a r.l. mit Sitz in Luxemburg
(eingetragen im Gesellschaftsregister von Luxemburg unter Nr. B120523).

Die DSI Holding GmbH wird in den Konzernabschluss der DYWIDAG Luxembourg S.a
rl. einbezogen. Die DYWIDAG Luxembourg S.a r.l. stellt einen nach § 291 HGB
befreienden Konzernabschluss nach IFRS fiir den grof3ten und kleinsten Konzernkreis
auf. Die DYWIDAG Luxembourg S.a.r.l. wird diesen befreienden Konzernabschluss im
Unternehmensregister in Deutschland offenlegen.

Von der Inanspruchnahme der groRenmaRigen Erleichterung nach § 288 HGB
beziiglich der Angabe der Beziige der Geschaftsfiihrer wird Gebrauch gemacht.

Vorgange nach dem Bilanzstichtag und sonstige Angaben

Die Geschéaftsentwicklung der Tochterunternehmen der DSI Holding GmbH im
Infrastruktur- und gewerblichen Bau wird derzeit von geopolitischen Spannungen,
insbesondere durch die Kriege in der Ukraine und im Nahen Osten, beeinflusst. Diese
fiihren zu hoheren Kosten sowie zu Unsicherheiten in den Lieferketten und wirken
sich auf die Materialbeschaffung, Bauzeiten und die Kalkulationssicherheit aus.

Wahrend der gewerbliche Bau weiterhin von einer zuriickhaltenden
Investitionsbereitschaft und projektbezogenen Verzégerungen gepragt ist, zeigt sich
der Infrastrukturbau vergleichsweise stabil. Hier sorgen insbesondere Auftrage der
offentlichen Hand sowie Investitionen in die Energieinfrastruktur, vor allem im Bereich
der erneuerbaren Energien, fiir eine anhaltend solide Nachfrage.



Nach dem Bilanzstichtag hat die DYWIDAG-Gruppe am 8. Juli 2026 die Interspan-
Gruppe, einen Anbieter von Spanniechnik- sowie Instandsetzungs- und
Verstarkungsleisiungen mit Aktivitdten in Australien, GroRbritannien und Europa,
erworben. Durch die Akquisition wird die Markiposition der Gruppe gestéarkt und das
Leistungsportfolio erweitert. Weseniliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss zum
Bilanzstichtag ergeben sich hieraus nicht. Zur teilweisen Finanzierung des
Unternehmenskaufs wurde nach dem Bilanzstichtag das Emissionsvolumen des
bestehenden Bonds um EUR 50 Mio. erhoht.

Erganzend wurde im Juli 2026 zur Finanzierung der Interspan-Akquisition eine
Einzahlung der Gesellschafterin in die Kapitalriicklage der DSI Holding GmbH in Hohe
von EUR 15 Mio. beschlossen.

Minchen, den 09.09.2026

PSI Holding GmbH
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Dr. Thomas Fritzmann
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Dr. Christian Glaser



Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

An die DSI Holding GmbH, Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DSI Holding GmbH, Mlnchen, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses gefihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Pri-
fung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
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wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulati-
onen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Abschlussprifung durchgefihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

+ erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
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steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Nirnberg, den 9. September 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

St

Bernd Grottel David Leonard Stein
09.09.2026 09.09.2026

Prof. Dr. Grottel Stein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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