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El presente documento es propiedad de Esfera Capital Agencia de Valores, S.A. e incluye informacién de
caracter confidencial o reservado, estando destinado para uso exclusivo de las personas o entidades a
quienes esta dirigido. Este documento y cualquier informacién adjunta contienen informacion de caracter
privilegiado, estando prohibida cualquier tipo de revelacidon de su contenido. Queda prohibida la
reproduccion, distribucion, copia, grabacién, almacenamiento, transmisién, comunicacion publica,
transformacion, total o parcial, gratuita u onerosa, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion
previa y por escrito de Esfera Capital Agencia de Valores, S.A.
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1. REQUISITOS Y OBLIGACIONES QUE ESTABLECE EMIR

El Reglamento 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contrapartida central (ECC) y los registros de operaciones (en adelante, EMIR), entrd en vigor el
16 de agosto de 2012.

Este reglamento establece obligaciones para todos aquellos inversores que negocien contratos de derivados,
con independencia de su nivel de sofisticacién, sean estos entidades financieras o no financieras, si bien la
intensidad de estas obligaciones sera proporcional, en lineas generales, al nivel de actividad y al uso que se
haga de los derivados.

Asimismo, se han previsto una serie de exenciones para ciertas operativas tales como la cobertura de los riesgos
propios de la gestién de un negocio o los contratos realizados entre empresas de un mismo grupo.

1.1. Principales obligaciones del EMIR

1. Eluso de una ECC cuando se negocien ciertos contratos de derivados.

2. Lanotificacion a registros de operaciones autorizados o reconocidos por ESMA de todos los contratos de
derivados que se negocien por todas las contrapartes financieras y no financieras.

3. Eluso de técnicas de mitigacién de riesgos cuando se negocien contratos de derivados no compensados
a través de una contraparte central, relacionadas con:

A. La confirmacion puntual de los contratos y el establecimiento de procedimientos fijados de antemano
para identificar y resolver posibles litigios entre las partes.

B. La conciliacién y compresion de las carteras, la valoracién periédica de los contratos y el intercambio
de garantias, cuando se superen determinados umbrales de actividad.

4. El establecimiento de requisitos organizativos, de conducta y prudenciales a las ECC.

5. El establecimiento de requisitos de funcionamiento y autorizacion por parte de ESMA a los registros de
operaciones. En coherencia con lo anterior, el 7 de noviembre de 2013, ESMA autorizé a las siguientes
entidades como almacenes de contratos:

e DTCC Derivatives Repository Ltd. (DDRL)

¢  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
e Regis-TRS.A.

e UnaVista Ltd

e CME Trade Repository Ltd. (CME TR)

e |CE Trade Vault Europe Ltd. (ICE TVEL)

1.2. Ambito de aplicacién.

= Todos los contratos de derivados OTC, es decir, aquellos en los que en su ejecucién no ha mediado un
mercado regulado de acuerdo con la MIFID, se someteran a los requisitos de compensacion centralizada,
cuando asi se determine por las autoridades europeas, y, en el resto de los casos, a la aplicacion de
técnicas de mitigacion de riesgos.
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*» Todos los contratos de derivados, tanto los negociados en mercados regulados como los OTC, deberan
reportarse a un registro de contratos debidamente autorizado o reconocido por ESMA.

»  Por contraparte financiera se entiende: las empresas de servicios de inversién, las entidades de crédito,
las empresas de seguros, las empresas de reaseguros, los fondos UCITS y sus sociedades gestoras, los
fondos de pensiones, sujetos a ciertas exenciones transitorias y los fondos de inversion alternativa.

= Por contrapartes no financieras se entiende el resto de entidades cuando no tengan la consideracién de
contrapartes financieras. Se considera que las contrapartes no financieras han superado el umbral de
compensacion cuando el valor nocional bruto de sus contratos de derivados OTC supera alguna de las
siguientes cotas:

- 1000 millones EUR para derivados sobre crédito

- 1000 millones EUR para derivados sobre renta variable

- 3000 millones EUR para derivados sobre tipos de interés

- 3000 millones EUR para derivados sobre divisas

- 3000 millones EUR para derivados sobre materias primas y sobre otros subyacentes no especificados
anteriormente.

Para elaborar este calculo la contraparte no financiera incluird todos los contratos de derivados OTC
suscritos por ella o por entidades de su grupo que no se utilicen para reducir los riesgos de actividad
comercial o de la actividad de financiacién de su tesoreria.
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2. SEGREGACION Y PROTECCION DE CUENTAS

2.1. Normativa aplicable.

El Reglamento comunitario, de aplicacion directa en Espafia, dedica su articulo 39 a regular los diferentes niveles
de segregacion que la ECC y sus miembros compensadores deben ofrecer a sus Clientes.

Dicho precepto indica:

= las ECC conservaran documentaciéon y cuentas separadas que les permitan, en todo momento y sin
dilacién, diferenciar en las cuentas con las ECC los activos y posiciones mantenidos por cuenta de un
miembro compensador de los activos y posiciones mantenidos por cuenta de cualquier otro miembro
compensador y de sus propios activos.

» Las ECC propondran la conservacion de documentacién y cuentas separadas que permitan a cada
miembro compensador distinguir, en las cuentas con las ECC, los activos y posiciones de dicho miembro
compensador de los mantenidos por cuenta de sus Clientes («segregacion dGmnibus de Clientes»).

= las ECC propondran la conservacion de documentacion y cuentas separadas que permitan a cada
miembro compensador diferenciar, en las cuentas con las ECC, los activos y posiciones mantenidos por
cuenta de un Cliente de los mantenidos por cuenta de otros Clientes («segregacion individualizada de
Clientes»). Previa peticién, las ECC propondran a los miembros compensadores la posibilidad de abrir mas
cuentas en nombre propio o por cuenta de sus Clientes.

=  Un miembro compensador conservara documentacién y cuentas separadas que le permitan diferenciar
tanto en las cuentas con las ECC como en sus propias cuentas sus activos y posiciones de los activos y
posiciones mantenidos por cuenta de sus Clientes en las ECC.

= Los miembros compensadores propondran a sus Clientes al menos la posibilidad de elegir entre la
«segregacion émnibus de Clientes» y la «segregacién individualizada de Clientes», y les informaran de los
costes y del nivel de proteccién a que se refiere el apartado 7 que van asociados a cada opcién. Los
Clientes confirmaran su eleccién por escrito.

= Siun Cliente ha optado por la segregacion individualizada de Clientes, todo margen por encima de los
requisitos del Cliente se depositara asimismo en la ECC y se diferenciara de los mérgenes de los demas
Clientes o miembros compensadores, y no quedara expuesto a pérdidas asociadas a las posiciones
registradas en otras cuentas.

» Las ECCy los miembros compensadores haran publicos los niveles de proteccion y los costes asociados a
los diferentes niveles de segregacion que ofrecen, y prestaran esos servicios en condiciones comerciales
razonables. Los detalles acerca de los distintos niveles de segregacién incluiran una descripcion de las
principales implicaciones juridicas de los niveles respectivos de segregacion ofrecidos, junto con
informacion sobre la legislacién en materia de insolvencia aplicable en las jurisdicciones pertinentes.

» Las ECC dispondran de un derecho de utilizacién respecto de los margenes o contribuciones al fondo de
garantia recaudadas en virtud de un acuerdo de garantia financiera prendaria, en el sentido del articulo
2, apartado 1, de la Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio de 2002,
sobre acuerdos de garantia financiera, a condicién de que sus normas de funcionamiento contemplen
tales acuerdos. Los miembros compensadores confirmardn por escrito que aceptan las normas de
funcionamiento. Las ECC haran publico tal derecho de utilizacion, que se ejercera de conformidad con el
articulo 47.

= Elrequisito de diferenciacién contable de los activos y posiciones con las ECC se considerara satisfecho si:

a) los activos y posiciones se contabilizan en cuentas separadas;
b) no se pueden compensar posiciones consignadas en cuentas diferentes;
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) los activos que cubren las posiciones consignadas en una cuenta no estan expuestos a pérdidas
vinculadas a posiciones consignadas en otra cuenta.

»  Se entendera por activos la garantia mantenida para cubrir las posiciones, con inclusiéon del derecho de
transferir activos equivalentes a dicha garantia o el producto de la realizacién de toda garantia, excluidas
las contribuciones al fondo de garantia.

2.2. Tipos de cuentas de Clientes con segregacion

Con el fin de mejorar la proteccion de los Clientes, el articulo 39 del EMIR impone ciertos requisitos a las
entidades de contrapartida central en la Unién Europea (“ECCs") y miembros compensadores en relacion con
la segregacion efectiva de los activos y posiciones de cada miembro compensador respecto de la de cada uno
de sus Clientes.

De conformidad con el EMIR, cada ECC deberd ofrecer como minimo los siguientes tipos de cuentas a sus
miembros compensadores: una cuenta que permita a los miembros compensadores diferenciar sus propios
activos y posiciones respecto de los activos y posiciones de sus Clientes (una cuenta de segregacion 6mnibus
de Clientes, u OSA), y una cuenta que permita a los miembros compensadores diferenciar los activos y
posiciones de un Cliente individual respecto de los activos y posiciones del resto de sus Clientes (una cuenta
de segregacion individualizada de Clientes o ISA). En definitiva, cada miembro compensador debe permitir a
sus Clientes optar al menos por una OSA o una ISA en el ECC.

Las cuentas de segregacién individualizadas, que permitiran diferenciar las posiciones del Cliente respecto a la
cuenta de segregacién general de ESFERA CAPITAL, supondran para el Cliente un coste adicional y la obligacién
de constituir las garantias que la ECC le requiera.

ESFERA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A. pone a disposicién de sus Clientes los siguientes tipos de cuentas
para su operativa de valores nacionales:

CUENTA DE CLIENTES CON SEGREGACION OMNIBUS (OSA)

= Eltitular de la cuenta es ESFERA CAPITAL y engloba a una pluralidad de Clientes.

= Los clientes que optan por este tipo de cuentas tienen una relacién de contraparte directa Unicamente
con ESFERA CAPITAL, es decir, no tienen una relacion de contraparte directa con BME CLEARING.

= Las posiciones de los Clientes se registran en neto en el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL.

» Las garantias constituidas a favor de BME CLEARING, a través del Miembro Compensador de ESFERA
CAPITAL, para cubrir las posiciones de esta cuenta OSA estaran en todo momento completamente
separadas de las correspondientes a cualquier otra cuenta dentro de BME CLEARING, y en particular
separadas de la Cuenta Propia del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL.

= las posiciones individuales del cliente se registran en la cuenta segregada del cliente en los libros del
Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL bajo el registro al detalle gestionado por el Miembro
Compensador de ESFERA CAPITAL, y su saldo se calculard de forma neta por las posiciones del cliente en
el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL relacionadas con su operativa en BME CLEARING. Asi
mismo el célculo de garantias se realiza por la posicion neta registrada en la cuenta del cliente.

» Las garantias constituidas por el cliente, que se calcularan en funcién de las todas las posiciones de distinto
signo del cliente frente al Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL, asi como cualquier exceso de
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efectivo que puede existir frente al Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL, estaran en todo
momento completamente identificadas respecto de las correspondientes a cualquier otra cuenta o cliente
en los libros del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL, incluida la Cuenta Propia del Miembro
Compensador de ESFERA CAPITAL.

= Sin coste adicional.

CUENTA DE CLIENTE CON SEGREGACION INDIVIDUALIZADA (ISA)

= Lostitulares de este tipo de cuentas, aplicables para los productos de BME CLEARING, tienen una relacion
de contraparte directa con BME CLEARING y con el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL.

= ALTURA tendrd una cuenta en BME CLEARING (Cuenta de Cliente Individual) a nombre del cliente y
Unicamente se mantendran en esa cuenta las posiciones y garantias de dicho cliente, separadas de las del
resto de clientes del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL.

»  Enestas cuentas no se mezclaran las posiciones y garantias de varios clientes del Miembro Compensador
de ESFERA CAPITAL en ningun caso. Por tanto, las garantias constituidas por el cliente y a favor de BME
CLEARING, a través del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL, estdn en todo momento
completamente separadas de las correspondientes a cualquier otra cuenta en los libros del Miembro
Compensador de ESFERA CAPITAL y en BME CLEARING, incluida la Cuenta Propia del Miembro
Compensador de ESFERA CAPITAL.

= Las posiciones se registraran en neto en la cuenta del cliente en los libros del Miembro Compensador de
ESFERA CAPITAL y se registran en neto, para cada cliente, en la cuenta y Registro General a cargo de BME
CLEARING.

» La cuenta ISA no permite exceso de efectivo. Por lo tanto, el cliente autoriza expresamente al Miembro
Compensador de ESFERA CAPITAL que los excesos en esta cuenta sean transferidos a final del dia a
cualquier otra cuenta del cliente en los libros del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL que no sea
ISA. Estos excesos de efectivo podran utilizarse en consecuencia para cubrir saldos deudores del cliente
en cualquier otra cuenta abierta en el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL.

» laresponsabilidad frente a BME CLEARING es la siguiente:

(i) El titular de la Cuenta de Cliente Individual tendra relacién directa y en consecuencia responsabilidad
directa frente a BME CLEARING.

(i) En caso de incumplimiento del titular de la Cuenta, el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL sera
responsable solidario frente a BME CLEARING.

(i) En el caso de que el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL decida cerrar la Cuenta de Cliente
Individual en BME CLEARING por razén de concurso de acreedores u otra forma de insolvencia del Cliente,
el saldo acreedor resultante sera puesto a disposicion del Cliente a través del administrador concursal.

=  Con coste adicional

2.3. Requisito de divulgacion de Tarifas.

Uno de los objetivos de EMIR es proporcionar una mayor transparencia en relacién con los servicios prestados
por entidades de contrapartida central (ECC) y sus miembros compensadores y para ello impone nuevos
requisitos de divulgacién relacionados con los honorarios cobrados por los servicios.




&P csferac apltal EUROPEAN MARKETS INFRASTRUCTURE REGULATION (EMIR)

agencia de valores

* EMIR en su articulo 38 parrafo 1 requiere que una ECC y sus miembros compensadores hagan publico los
precios y comisiones correspondientes a los servicios prestados (incluidos los descuentos y minoraciones
en tarifas y las condiciones para beneficiarse de estas reducciones).

=  EMIR ensu articulo 39 parrafo 5 requiere que los miembros liquidadores ofrezcan a sus Clientes, al menos,
la posibilidad de elegir entre la “segregacion émnibus de Clientes” y la “segregacién individualizada de
Clientes” y les informe de los costes y el nivel de proteccion asociados a cada opcién.

= EMIR en su articulo 39 parrafo 7 requiere que las contrapartes centrales y los miembros compensadores

hagan publicos los niveles de proteccion y los costes asociados a los diferentes niveles de segregacion
que ofrecen.

2.4. Tarifas de cuentas segregadas: “Omnibus (OSA) e Individualizadas (ISA)" para Mercado de MEFF

La Cuenta Segregada Omnibus (OSA) y la Cuenta Segregada individual (ISA) estaran sujetas a los siguientes
tipos de comisiones y tarifas maximas:

TIPO DE COMISION DESCRIPCION TARIFA OSA  TARIFA ISA

Comisiones del ECC Comisiones cargadas por el ECC con Si Si
respecto a las posiciones y Garantias del
Cliente. (El coste serd repercutido al
Cliente).

Comisiones de Terceros Comisiones cargadas por un Tercero con Si Si
respecto a las posiciones y Garantias del
Cliente. (El coste sera repercutido al

Cliente).
Apertura de Cuenta Comision cargada por apertura de cuenta. 0€ 0€
Mantenimiento de Cuenta Comisién cargada por mantenimiento de 0€ 600€ al mes
cuenta.

De acuerdo con lo previsto en la anterior tabla de comisiones, los Clientes pueden incurrir en tarifas y costes
maés altos si optan por cuentas segregadas individual (ISA) en lugar de las cuentas segregadas dmnibus (OSA).

Las tarifas mas altas de mantenimiento de cuenta reflejan la operativa adicional que representa la administracion
de la cuenta segregada individual (ISA), que requiere conciliaciones y movimientos de fondos adicionales.

ESFERA CAPITAL repercutird al Cliente los costes y los cargos que la ECC cobre por la administracion y
mantenimiento de sus cuentas, posiciones y garantias.
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3. SERVICIO DELEGADO DE INFORME DE TRANSACCIONES

DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 9 DE EMIR
3.1. Términos y condiciones del servicio

(i) ElCliente y ESFERA CAPITAL han suscrito un Contrato de apertura de cuenta para la contratacion, custodia
y administracion de instrumentos financieros (“el Contrato de apertura de cuenta para la contratacién,
custodia y administracion de instrumentos financieros”) que regula las transacciones que el Cliente tiene
previsto realizar en relaciéon con contratos de Derivados.

(i) De conformidad con el Reglamento EMIR (UE) 648/2012 en materia de notificacién de operaciones con
Contratos de Derivados, vigente desde el 16 de agosto de 2012, corresponde al Cliente notificar
diariamente a partir del 12 de febrero de 2014 a un Registro de Operaciones los detalles de cualquier
Contrato de Derivados que hayan negociado, asi como de cualquier modificacién o resolucion del mismo.

(i) Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de EMIR, el Cliente puede delegar en un tercero la
notificacion de los detalles de cualquier Contrato de Derivados que haya negociado.

(iv) El Cliente tiene intencién de delegar en ESFERA CAPITAL la obligacién de notificar los detalles de los
Contratos de Derivados que ejecute ESFERA CAPITAL en el marco del Contrato de apertura de cuenta
para la contratacién, custodia y administracion de instrumentos financieros.

De conformidad con lo anterior, ESFERA CAPITAL y el Cliente acuerdan lo siguiente:

3.2. Nombramiento de la Entidad encargada de informar

Al aceptar y enviar a ESFERA CAPITAL el formulario de Solicitud, el Cliente delega en ESFERA CAPITAL, que a
su vez acepta, la elaboracién y transmisién a un Registro de Operaciones de las notificaciones de operaciones,
de Posiciones Abiertas y de Datos de Valoracion y Colateral que esté obligada a llevar a cabo de acuerdo con
la Regulacién Aplicable, asi como las indicadas en el siguiente apartado 3.6 que le sean de aplicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 9 de EMIR y su normativa de desarrollo.

El Cliente y ESFERA CAPITAL acuerdan que el Servicio Delegado de Informe de Transacciones se limitara expresa
y exclusivamente a las operaciones con Contratos de Derivados por cuenta propia del Cliente que entren en el
ambito de aplicacion de EMIR y de las que se hubiese informado a ESFERA CAPITAL en el marco del servicio de
liquidacion prestado al Cliente en virtud del Contrato de apertura de cuenta para la contratacién, custodia y
administracién de instrumentos financieros.

3.3. Vigencia del Servicio Delegado de Informe de Transacciones

El Servicio Delegado de Informe de Transacciones se mantendra vigente en tanto ESFERA CAPITAL o el Cliente
no lo resuelva o rescinda. Cualquiera de las partes podra rescindirlo en cualquier momento y por cualquier
motivo, remitiendo una notificacién a la otra parte por cualquiera de los medios facilitados por éstas en el
Contrato de apertura de cuenta para la contratacion, custodia y administracion de instrumentos financieros,
reconociéndose expresamente la validez de las comunicaciones realizadas por correo electrénico a través de la
direccién facilitada por las partes. Dicha rescision sera efectiva transcurridos 30 dias naturales desde la fecha de
recepcion de la notificacion en la direccion de la otra parte.
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De forma adicional, ESFERA CAPITAL y el Cliente acuerdan que el Servicio Delegado de Informe de
Transacciones quedara extinguido de forma automética, de pleno derecho y sin derecho a indemnizacién, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Enlafecha de terminacién (por cualquier motivo) del Contrato de apertura de cuenta para la contratacion,
custodia y administracion de instrumentos financieros que ambas partes han suscrito.

(i) Por incumplimiento del Cliente de cualquiera de sus obligaciones bajo el Servicio Delegado de Informe
de Transacciones o inobservancia de cualquiera de sus disposiciones, si dentro del plazo de un dia natural
desde que se le requirié para que cumpliese, el Cliente persistiera en su incumplimiento.

(i) La apertura de un procedimiento concursal de acuerdo con la Ley 22/2003, de 9 de julio, o de cualquier
otro procedimiento de derecho extranjero equivalente contra el Cliente.

(iv) El cese de actividad, la fusiéon o la escision del Cliente.

(v) Que cualquiera de las manifestaciones del Cliente incluidas en la cldusula 9 resultase ser inexacta en el
momento de su formulacién o reiteracion, o dejase de ser exacta en un aspecto importante relacionado
con las notificaciones objeto del Servicio Delegado de Informe de Transacciones.

Por Ultimo, las partes convienen que ESFERA CAPITAL se reservara el derecho de proceder a la rescision
unilateral del Contrato en caso de modificarse la regulacién vigente en la actualidad.

En el supuesto de que alguna de las partes renuncie a ejercer uno de sus derechos en virtud del Servicio
Delegado de Informe de Transacciones, dicha renuncia no podra interpretarse como una renuncia a ejercer ese
mismo derecho posteriormente o cualquier otro derecho contractual.

3.4. Remuneracion

Como contraprestacién por los servicios objeto de este servicio, el Cliente pagard a ESFERA CAPITAL las
cantidades que se detallan en este documento.

En todos los casos, ESFERA CAPITAL mantendréa la remuneracion que ya se le hubiese abonado y, en caso de
resoluciéon por cualquier motivo, no estara obligada bajo ninguna circunstancia a reintegrar total o parcialmente
la remuneracién abonada por el Cliente en aplicacion de la presente clausula.

Las partes acuerdan asimismo que ESFERA CAPITAL podra modificar en cualquier momento las tarifas aplicables
notificando las modificaciones al Cliente por cualquiera de los medios facilitados por el Cliente en el Contrato
de apertura de cuenta para la contratacién, custodia y administracion de instrumentos financieros. Salvo que el
Cliente haga llegar a ESFERA CAPITAL su oposicion formal a dicha modificacién en un plazo de quince dias
naturales tras haber recibido la citada notificacién, la aceptacién del Cliente con respecto a esto(s) nuevo(s)
importe(s) se considerara definitiva en la fecha de envio de dicha notificacion.

3.5. Obligaciones del Cliente

Con el fin de que ESFERA CAPITAL pueda realizar las notificaciones previstas en el presente apartado de
Términos y Condiciones, el Cliente se compromete a:




&P csferac apltal EUROPEAN MARKETS INFRASTRUCTURE REGULATION (EMIR)

agencia de valores

(i) proporcionar a ESFERA CAPITAL las referencias de su LEl, completando el Formulario de solicitud para el
servicio delegado de informe de transacciones o transmitiendo la informacién por escrito a ESFERA
CAPITAL;

(i) mantener (por su cuenta) su LEl e informar a ESFERA CAPITAL inmediatamente de cualquier modificacion
relativa a su LEI;

(iii) informar a ESFERA CAPITAL de cualquier acontecimiento que pueda influir o comprometer de cualquier
forma el cumplimiento de su(s) obligacién(es) en virtud del Servicio Delegado de Informe de
Transacciones, en cuanto tenga conocimiento del mismo o en el momento en que deberia haber tenido
conocimiento, dentro de lo razonable;

(iv) dar respuesta de buena fe a las solicitudes de ESFERA CAPITAL;

(v) indemnizar a ESFERA CAPITAL, a primer requerimiento de ésta, en relacién con las obligaciones de coste
o cualquier otra consecuencia financiera o dafios y perjuicios que ésta deba soportar como consecuencia
del incumplimiento del Servicio Delegado de Informe de Transacciones y/o de la Regulacion Aplicable,
por parte del Cliente.

3.6. Obligaciones de ESFERA CAPITAL.

Desde la entrada en vigor del Servicio Delegado de Informe de Transacciones, el Miembro Compensador de
ESFERA CAPITAL notificara diariamente a un Registro de Operaciones, por cuenta del Cliente, las operaciones
con Contratos de Derivados liquidadas por el Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL en el marco del
Contrato de apertura de cuenta para la contratacién, custodia y administracion de instrumentos financieros;

El compromiso de ESFERA CAPITAL y del Miembro Compensador de ESFERA CAPITAL alcanza, con arreglo a la
regulacion vigente, a:

(i) notificar al Registro de Operaciones, como muy tarde el dia habil siguiente al de celebracién, modificacién
o resolucién del Contrato de apertura de cuenta para la contratacién, custodia y administracion de
instrumentos financieros, los detalles de cualquier Contrato de Derivados ejecutado y/o liquidado en el
marco del Contrato de apertura de cuenta para la contratacion, custodia y administracién de instrumentos
financieros, asi como su eventual modificacion o resolucion;

(i) efectuar las correcciones necesarias en el Registro de Operaciones, en caso de detectarse errores en
notificaciones realizadas anteriormente;

(iii) informar al Cliente, a su solicitud, de las correcciones realizadas en caso de haberse detectado errores en
una notificacion realizada por ESFERA CAPITAL;

(iv) informar al Cliente, a su solicitud, en el supuesto de que la notificacion se realice fuera del plazo
establecido por la Regulacion Aplicable;

(v) conservar (durante un periodo de 5 afios tras cada notificaciéon realizada) y transmitir a solicitud del Cliente
los archivos de las notificaciones realizadas al Registro de Operaciones en nombre y representacion del
Cliente.

ESFERA CAPITAL no se responsabilizard bajo ninguna circunstancia de cualquier incumplimiento total o parcial
de sus obligaciones estipuladas en la presente clausula que se deba a una infraccion del Cliente en relacién con
sus propias obligaciones previstas en el anterior apartado 3.5.

En todo caso, de acuerdo con el articulo 9 Reglamento 648/2012, ESFERA CAPITAL velara por que los datos de
sus contratos de derivados se comuniquen sin duplicaciones.
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La prestacion del servicio de notificacion por cuenta del Cliente en relacién con los Datos de Valoracién y
Colateral se efectuarad de acuerdo con lo siguiente:

() ESFERA CAPITAL enviard informes de valoracion sobre los derivados OTC basados en sus propios
modelos, sin perjuicio de que, con arreglo a las directrices de ESMA, cuando el Cliente delegue el deber
de informacioén, incluidas las valoraciones, mantenga la responsabilidad de asegurar que los informes
remitidos en su nombre son precisos y de asegurar periédicamente que estan de acuerdo con los valores
remitidos en su nombre;

(i) respecto de los informes sobre el valor de las garantias, tanto en relacién con derivados negociados, como
con derivados OTC, ESFERA CAPITAL remitird el dato de "Total Cartera” que aparece en el estado de
cuenta del Cliente, como valor total de las garantias, que incluira las Pérdidas y Ganancias NO realizadas.
En consecuencia, cuando el Cliente reciba las Ganancias NO Realizadas por parte de ESFERA CAPITAL,
este dato se incluird también en el informe de ESFERA CAPITAL. Las partes estan de acuerdo en que lo
anterior cumple con las directrices de FIA Europe, pero no con las directrices de la ESMA de 23 de junio
de 2014 sobre comunicacién de garantias;

(i) pese a que ESMA ha declarado que a partir del 23 de junio de 2014, tanto las garantias establecidas, como
las garantias in-flight deberian remitirse para los derivados negociados y para los derivados OTC, a efectos
de comunicar garantias a partir del 11 de agosto de 2014, ESFERA CAPITAL sélo informaréa de las garantias
debidas a los ajustes actuales del sistema de ESFERA CAPITAL;

(iv) Las garantias se comunicaran sobre una base de cartera agregada de manera que las garantias relativas
a un numero de posiciones serdn comunicadas como una Unica cartera; y

(v) El Cliente reconoce y acepta que las valoraciones que provea ESFERA CAPITAL respecto de las
notificaciones relativas a la valoracion y al colateral, pueden no coincidir exactamente con las que hubiese
comunicado en caso de utilizar sus propios modelos, sistemas e interpretacion de EMIR.

3.7. Actuacion a través de terceros

El Cliente por la presente autoriza a ESFERA CAPITAL a recurrir a los servicios de uno o varios intermediarios
(entidades pertenecientes a ESFERA CAPITAL u otras terceras partes) en el marco del cumplimiento de las
obligaciones objeto del Servicio Delegado de Informe de Transacciones.

ESFERA CAPITAL actuara con diligencia razonable al seleccionar dichos intermediarios, pero no seré en ningin
caso responsable de sus actos u omisiones.

ESFERA CAPITAL podra ceder sus derechos y obligaciones dimanantes del presente documento de Servicio
Delegado de Informe de Transacciones. El Cliente podra ceder sus derechos y obligaciones dimanantes del
Servicio Delegado de Informe de Transacciones con el consentimiento previo y por escrito de ESFERA CAPITAL.

3.8. Confidencialidad

El Cliente autoriza a ESFERA CAPITAL a comunicar cualquier informacién que convenga relativa a su persona y
a sus operaciones/posiciones tanto al Registro de Operaciones como a cualquier otra persona (entidades
pertenecientes a ESFERA CAPITAL o terceras) cuya intervencidon sea necesaria para la ejecucion de sus
obligaciones bajo el Servicio Delegado de Informe de Transacciones.

Los datos que se incluyan en las notificaciones que se cursen al Registro de Operaciones seran tratados por
ESFERA CAPITAL con absoluta confidencialidad, no comunicando los mismos a otras personas ajenas a la




&P csferac apltal EUROPEAN MARKETS INFRASTRUCTURE REGULATION (EMIR)

agencia de valores

prestacion de los servicios objeto del Servicio Delegado de Informe de Transacciones, ni siquiera para su
conservacion y adoptando todas las medidas razonables posibles para impedir la revelacion, destruccién,
alteracion, divulgacion o uso no autorizado de los datos o el acceso fisico o 16gico no autorizado a los mismos.

Las partes se deberan abstener de comunicar a cualquier persona las clausulas del Servicio Delegado de Informe
de Transacciones, salvo cuando lo hubiesen acordado mutuamente de forma anticipada y por escrito. Ello sera
de aplicacién a menos que se trate de comprobaciones realizadas por los auditores, por la administracién
tributaria o por cualquier otra entidad habilitada a tales efectos por la ley.

En el supuesto de que ESFERA CAPITAL se vea obligada a comunicar las clausulas del presente Servicio
Delegado de Informe de Transacciones, en el marco de una investigacién u orden derivada de un ente regulador
o de una autoridad administrativa, judicial o de mercado, debera notificarlo al Cliente a la mayor brevedad
posible, en la medida en que lo permita la Regulacion Aplicable. Por el contrario, ESFERA CAPITAL no esperara
bajo ninguna circunstancia a que el Cliente preste su consentimiento para responder a las autoridades indicadas
anteriormente. En ninglin caso podréa responsabilizarse a ESFERA CAPITAL de los dafios y perjuicios derivados
de la(s) comunicacion(es) impuesta(s) de acuerdo con lo anterior.

3.9. Régimen de responsabilidad.

ESFERA CAPITAL no sera responsable frente al Cliente de ningin incumplimiento total o parcial de las
obligaciones que le impone el Servicio Delegado de Informe de Transacciones, salvo en caso de actuacién con
dolo o negligencia grave. En particular, ESFERA CAPITAL no sera responsable de los incumplimientos acaecidos
en los siguientes supuestos:

(i) pérdida de su LEIl por parte del Cliente impidiendo la notificaciéon por parte de ESFERA CAPITAL o dando
lugar a una notificacion errénea;

(i) por causa de fuerza mayor, caso fortuito o por cualquier causa fuera del control razonable de ESFERA
CAPITAL;

(iii)y incidencia de funcionamiento en los mercados o en la cdmara de compensacion que compense el
Contrato de Derivados, incidencia de funcionamiento del Registro de Operaciones al que ESFERA CAPITAL
realice las notificaciones objeto del Servicio Delegado de Informe de Transacciones, asi como cualquier
conflicto social, huelga, cierre patronal o supresion de cotizaciones;

(iv) huelga o conflicto colectivo, entrada en vigor de normativa, disposiciones o resoluciones de los
organismos reguladores o autoridades competentes;

(v) el eventual funcionamiento deficiente de sistemas externos a ESFERA CAPITAL; y

(vi) en caso de acceso y/o interceptacion por parte de un tercero de cualquier informacién o dato relativo al
Cliente o a sus operaciones.

En el supuesto de que las partes se vean imposibilitadas para el cumplimiento de una o varias de las
obligaciones imputables a su persona por un caso de fuerza mayor durante un periodo superior a 30 dias
naturales, el Servicio Delegado de Informe de Transacciones quedard autométicamente resuelto de pleno
derecho, sin que ninguna de las partes adeude a la otra indemnizacién alguna.

En caso de probarse la responsabilidad de ESFERA CAPITAL, el Cliente acuerda expresamente que, en total, la
indemnizacion de reparacion se limitara al importe anual, impuestos no incluidos, abonado durante los Ultimos
doces meses por el Cliente en virtud del presente documento.
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3.10. Manifestaciones del Cliente
El Cliente declara:

(i) que el LEIl indicado en el Formulario de solicitud para el servicio delegado de informe de transacciones
corresponden al LEl atribuido al Cliente;

(i) que el LEl indicado en el Formulario de solicitud para el servicio delegado de informe de transacciones es
un LEI actualmente vélido. El Cliente renueva esta declaracién en el marco de cada una de las
notificaciones indicadas en el apartado 3.2 de este documento y efectuadas por ESFERA CAPITAL en virtud
del Servicio Delegado de Informe de Transacciones.

(i) que mantendra renovado y actualizado, siempre que sea necesario, el LEl indicado en el Formulario de
solicitud para el servicio delegado de informe de transacciones atribuido al Cliente, durante toda la
vigencia del Contrato de apertura de cuenta para la contratacion, custodia y administracion de
instrumentos financieros.

(iv) tener capacidad para aceptar el presente Servicio Delegado de Informe de Transacciones;

(v) tener conocimiento de la Regulacion Aplicable relativa a los servicios objeto del Servicio Delegado de
Informe de Transacciones;

(vi) que las operaciones objeto de notificacidon constituyen operaciones por cuenta propia de las que es el
Unico beneficiario econdémico;

(vii) que la informacién proporcionada a ESFERA CAPITAL en relacién con las operaciones objeto de
comunicacién a los Registros de Operaciones se corresponde a operaciones efectivamente realizadas y

es completa, integra y veraz;

(viii) que las operaciones objeto de notificacion se han realizado de acuerdo con la normativa que les es
aplicable.

El Cliente se compromete a informar a ESFERA CAPITAL a la mayor brevedad en caso de que alguna de sus
declaraciones anteriores resulte ser inexacta.

En el marco del cumplimiento del Servicio Delegado de Informe de Transacciones, el Cliente declara conocer la
Regulacion Aplicable.

De forma adicional, el Cliente reconoce de forma expresa que, en lo que concierne al Reglamento EMIR, sera
en todo momento el Unico responsable de sus obligaciones de notificacion a un Registro de Operaciones.

3.11.  Notificaciones
Las partes eligen como domicilio a efectos de las notificaciones y comunicaciones entre las partes que puedan

derivarse de este Servicio Delegado de Informe de Transacciones, los indicados en el Contrato de apertura de
cuenta para la contratacion, custodia y administracién de instrumentos financieros.

3.12.  Leyy jurisdiccion aplicable

El Servicio Delegado de Informe de Transacciones se encuentra sometido y se interpretara de conformidad con
la legislacién espafiola comun.
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Las partes por la presente someten irrevocablemente, con renuncia al fuero propio que pudiera
corresponderles, a los juzgados y tribunales de la ciudad de Almeria todas las demandas, acciones o
procedimientos relacionados con cualquier controversia que pudiera surgir entre las partes en relacion con el
presente documento de Términos y Condiciones, incluyendo, entre otros, los relativos a su interpretacion,
validez, exigibilidad, cumplimiento o resolucién.

En el supuesto que alguno de los términos y condiciones del Servicio Delegado de Informe de Transacciones
fuera declarado nulo y sin efecto, los restantes términos y condiciones permaneceran en vigor sin que queden
afectados por dicha declaracion de nulidad. A estos efectos, las partes negociaran de buena fe la sustitucion o
modificacién mutuamente satisfactoria de la clausula o cldusulas que hayan sido declaradas nulas o invélidas
por otras en términos similares y que puedan cumplirse legalmente.




