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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Tillsammans mot  
en hållbar framtid

UNDER ÅRET HAR VÄRLDEN ställts inför 
ytterligare utmaningar med stor inverkan på 
oss alla.
	 Klimatförändringarna och effekterna de 
medför har blivit alltmer omfattande och akuta. 
Det är därför avgörande för vår framtid att vi 
lyckas begränsa den globala uppvärmningen. 
	 – Som en betydande investerare har vi 
både ett ansvar och en möjlighet att bidra 
till denna omställning. Vi arbetar därför både 
för att minska våra fonders klimatavtryck och 
klimatrisker, men också för att rikta investe-
ringar mot de bolag som bidrar till lösningar i 
omställningen, säger Aurora.
	 Rysslands invasion av Ukraina har fått stora 
och svåröverblickade konsekvenser för sam-
hället och världsekonomin. Handelsbanken 

Nu har det gått drygt två år sedan Handelsbanken  

Fonder satte sina nuvarande hållbarhetsmål. Vi, till-

sammans med vår omvärld, har sedan dess ställts inför 

utmaningar som vi inte kunnat förutse. Fondbolagets vd 

Magdalena Wahlqvist Alveskog och bolagets hållbarhets-

chef Aurora Samuelsson reflekterar över året som gått. 

De konstaterar att det finns en hel del vi som fondbolag 

kan vara med och påverka i en mer positiv riktning, både 

för kommande generationer och för vår gemensamma 

planet.

Fonder beslutade snabbt efter krigets utbrott 
att avveckla all direkt exponering mot den 
ryska marknaden. 
	 – Vår utgångspunkt har tidigare varit att 
vi investerar i bolag – inte i länder – men här 
påverkades bolagen tydligt av det land de var 
verksamma i. Geopolitisk risk får allt större 
betydelse ur ett investerings- och hållbarhets-
perspektiv, konstaterar Magdalena.
	 Stigande räntor och ökande priser på mat 
och energi har gjort att privatekonomin blivit 
alltmer påverkad. Som en följd av allt detta 
känner många en ökad oro i vardagen. I dessa 
oroliga tider kan det vara extra utmanande att 
jobba med långsiktiga hållbarhetsmål. 

	 – Som fondförvaltare måste vi ständigt  
vara beredda på att utveckla våra strategier 
och även bemöta ifrågasättanden om vad  
hållbarhet innebär när sammanhangen för-
ändras. Detta har varit extra tydligt under det 
gångna året där både försvars- och energi- 
frågor diskuterats intensivt, säger Aurora.
	 Trots ett turbulent 2022 finns också flera 
positiva delar att ta med sig. En viktigt del är 
det personliga mötet. Under året fick vi åter 
möjlighet att resa och besöka bolag vilket är 
en viktig del i vårt arbete. Att även kunna träffa 
våra kunder fysiskt i större utsträckning är 
mycket värdefullt. 
	 – Det är tydligt att det vi tidigare tagit för 
givet är något som vi uppskattar extra mycket 
nu efter pandemin, menar Aurora. 

Att vi tillsammans kan göra skillnad är också 
en viktigt påminnelse i oroliga tider. Gemen-
samt blir våra kunder stora ägare och ju mer 
kapital fondbolaget förvaltar desto mer kan vi 
påverka bolag i en mer hållbar riktning.  
	 – Fondbolagets påverkansarbete är i själva 
verket en gemensam handling, som vi gör 
tillsammans med våra fondandelsägare. Vi vill 
därför rikta ett stort tack till våra kunder för att 
ni ger oss förtroendet att förvalta ert kapital,
avslutar Magdalena.

Läs vidare på kommande sidor om hur vi  
under 2022 har fortsatt att arbeta med våra 
hållbarhetsmål samt konkreta actions vi gjort.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Vad är din viktigaste uppgift på jobbet?
Att driva fondbolagets hållbarhetsarbete framåt mot våra  
mål och säkerställa att vi arbetar i linje med de regelverk vi 
omfattas av. Det är även viktigt att lyssna på våra intressenter 
för att kunna ligga i framkant i hållbarhetsarbetet, och där är 
dialogen med kunderna en viktig del.

Personlig drivkraft? 
Jag drivs av möjligheten att påverka, och att påverka där  
det gör mest skillnad, och där är kapital ett viktigt verktyg. 
Därmed har vi som förvaltar våra kunders kapital ett ansvar 
och ett förtroende, dels genom att skapa finansiellt värde  
men även genom att påverka och styra investeringar i en  
positiv riktning. Detta för att främja en mer ansvarsfull och 
hållbar framtid. Jag har jobbat med dessa frågor i nästan 
20 år och det har skett en enorm förflyttning i förståelse och 
medvetenhet kring dessa aspekter, både hos bolag och  
investerare. Men det finns alltid nytt att lära och förbättra i 
arbetet kring hållbarhet. Ytterligare en drivkraft är vårt ansvar 
inför kommande generationer.  

Något du är lite extra stolt över?
Jag är stolt över att fondbolagets hållbarhetsarbete pågår i 
nära samarbete med alla våra förvaltare. Hållbarhetsfrågorna 
är en helt naturlig del hos alla oss som jobbar här, i allt vi gör, 
varje dag.

     
   
 

 
Aurora Samuelsson,

hållbarhetschef  
Handelsbanken  

Fonder

frågor till3

     
   
 

Vad är din viktigaste uppgift på jobbet?
Vår vision är att skapa finansiell avkastning 
och planetär avlastning genom hållbara 
investeringar. En viktig uppgift för mig är  
att se till att alla medarbetare har förut- 
sättningar att göra ett bra jobb som leder 
oss i den riktningen.
 
Personlig drivkraft? 
Jag gillar att jobba för och med människor. 
Samtidigt som vi förvaltar kundernas  
kapital, och förhoppningsvis får pengarna 
att växa, gör vi något bra för planeten och 
för kommande generationer.

Något du är lite extra stolt över?
Jag är stolt över att vi lever som vi lär här 
på fondbolaget — det stärker oss i vårt 
arbete. Vi jobbar mycket med mångfald i 
förvaltningen för att kunna belysa investe-
ringar ur olika aspekter vilket är viktigt när 
vi utvärderar bolag och nya möjligheter.

 
Magdalena Wahlqvist  

Alveskog,
vd Handelsbanken 

Fonder

frågor till3



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Året i korthet
Hållbarhet är centralt i vår förvaltning. Här är 

några siffror som visar på vårt arbete och dess 

effekter under 2022 — i det stora och i det lilla.
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50 
 

miljarder kronor investerade  
i gröna, hållbara och sociala 

obligationer.

179 
 

miljarder kronor i  
investeringsportföljer  

som är i linje med  
Parisavtalet. 

 73% 
 

av våra valberedningsplatser 
representerades av kvinnor.

800  
 

miljarder kronor i  
förvaltat fondkapital.

70  
 

valberedningar  
deltog vi i. 

99,4%  
 

av fondvolymen väljer  
bort fossila bränslen.  

17  
 

bolag godkända som 
omställningsbolag. 

55  
 

miljarder kronor i 
 mörkgröna fonder  

(Artikel 9).  

1:a  
 

plats i kategorin ”Extern  
kapitalförvaltning”  

för fjärde året i rad, enligt 
Kantar SIFO Prospera.

1 163  
 

bolagsstämmor  
röstade vi på, 

 i 44 länder. 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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I omställningen till en mer hållbar utveckling fokuserar vi på 
områden där vi tror att våra resurser kan göra störst nytta. 
Här är viktiga actions som vi arbetat med under året.

Påverkansdialoger 
Som investerare och ägare har  
Handelsbanken Fonder både ett ansvar 
och en möjlighet att påverka bolag i en 
mer hållbar riktning. Under 2022 ökade 
antalet egna direkta påverkansdialoger 
med bolag från 23 till 197. Vi har även 
publicerat vår första påverkansrapport 
som ger en bättre inblick i hur vi bedriver 
dialog.

Produktutveckling
Handelsbanken Fonder arbetar aktivt  
för att erbjuda fonder som främjar vår 
vision och konkret bidrar till våra  
hållbarhetsmål. Det sker både genom  
att kontinuerligt se över vårt befintliga  
utbud samt genom att ta fram nya  
produkter. Under året lanserade vi  
två fonder som har en direkt positiv  
påverkan på våra hållbarhetsmål.

Impact
Under 2022 har Handelsbanken  
Fonder vidareutvecklat sina metoder för 
att bedöma impact, det vill säga positiva 
effekter på hållbar utveckling genom  
påverkansinvesteringar, så kallade 
impactinvesteringar. Detta möjliggjorde 
även att vi under året kunde lansera vår 
första impactfond, Handelsbanken  
Latinamerika Impact Tema.

1 2 3 4

SFDR
Arbetet med EU-regelverket SFDR,  
Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion, fortsatte i oförminskad takt under 
2022. För fondbolagets del har det 
inneburit mycket arbete med att fastslå 
metoder och redovisa nyckeltal kopplat 
till såväl fonderna som fondbolagets 
hållbarhetsarbete. Målet med regelverket 
är ökad transparens inom hållbarhet och 
därmed förhindra greenwashing. 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Öka bidraget  
till Agenda

2040

2030

Nettonoll växthusgasutsläpp  
senast  



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Vår vision – finansiell  
avkastning och planetär  
avlastning
Handelsbanken Fonders vision är att skapa finansiell avkastning och 

samtidigt bidra till en hållbar utveckling. Det gör vi genom förvaltning 

i linje med Parisavtalets klimatmål samt att i så hög utsträckning som 

möjligt bidra till Agenda 2030.

VÅRT MÅL ÄR ATT SKAPA AVKASTNING till 
våra kunder och vi är övertygade om att  
hållbarhet är en förutsättning för att generera 
den avkastningen. Vår utgångspunkt är att  
företag som skapar värde genom att arbeta 
för en hållbar utveckling och som bidrar med 
lösningar på de stora utmaningarna världen 
står inför, kommer att lyckas bättre – och 
ge bättre avkastning över tid. Därför är det 
viktigt att identifiera och välja in lösningsbolag 
samtidigt som vi identifierar bolagens hållbar-
hetsrisker. Vi arbetar även med att påverka 
bolagen vi är investerade i för att få dem att 
agera i rätt riktning. Utöver detta avstår vi från 
investeringar i vissa bolag och branscher.  
	 I en föränderlig omvärld, med globala  
värdekedjor, måste bolagen arbeta för att 
snabbt hantera nya hållbarhetsrisker, defini-
tioner och krav från konsumenter – annars är 
det vår övertygelse att de kommer bli  
omsprungna av andra aktörer. Företag som 
har ett stort hållbarhetsfokus är bättre rustade 

att möta framtiden. Det gäller även nya 
regler och krav, inte minst till följd av EU:s 
arbete inom hållbara finanser. De företag 
som integrerat hållbarhet i sin verksamhet 
och affärsmodell är de som bäst framtids-
säkrat sin konkurrenskraft. 
	 Vi vill bidra till en hållbar framtid för alla 
våra intressenter – och för samhället i stort. 
För att lyckas med det behöver vi fokusera 
på hur vi kan avlasta snarare än belasta 
vår planet genom att återställa och bevara 
naturens resurser, och bidra till en minskad 
negativ klimatpåverkan. Parallellt med detta 
behöver vi även arbeta med sociala frågor 
som till exempel arbetsrätt, inkludering och 
mänskliga rättigheter.
	 Som en betydande investerare, med över 
800 miljarder kronor i förvaltat kapital, har 
Handelsbanken Fonder därför ett ansvar att 
agera i linje med Parisavtalet och bidra till 
målen i Agenda 2030.
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Våra hållbarhetsmål 
För att tydliggöra vägen mot vår vision sattes utmanande hållbarhetsmål 2020 och arbetet mot dessa har  

därefter fortsatt. Målen utgår från två huvudområden: Investeringsportföljer i linje med Parisavtalet och  

Bidra till Agenda 2030. På följande sidor beskriver vi vårt arbete närmare samt analyserar resultatet för 2022.
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Investeringsportföljer i 
linje med Parisavtalet Hur vi ska nå målet Delmål

Mål:
Nettonoll  

växthusgas­
utsläpp  

senast 2040

Minska utsläppen  
i våra fonder 

Investera i  
miljö- och 

klimatlösningar

Minska koldioxid­
intensiteten med  
50% till 2030.

Dubblera investeringar 
i miljö- och klimat­
lösningar till 2030.

–50%

x2

Hur vi ska nå målet Delmål

Mål:
Öka vårt  

bidrag till  
Agenda  

2030

Investera i  
lösningar 

Driva påverkan  
för förändring

Öka andelen  
hållbara investeringar  
med 30% till 2025. 

Öka påverkans- 
aktiviteter med positivt 
resultat årligen fram  
till 2025.

+30%

+

 
Bidra till Agenda 2030

Delmål 1

Delmål 2

Delmål 3

Delmål 4



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Nettonoll växthusgasutsläpp 

2040
		  senast  



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

UR ETT INVESTERINGSPERSPEKTIV INNEBÄR 

klimatomställningen både risker och möjlig-
heter. Handelsbanken Fonder arbetar därför 
både för att minska fondernas klimatavtryck 
och klimatrisker, samt för att rikta investe-
ringar mot de bolag som bidrar till lösningar 
i omställningen. Vårt första övergripande 
hållbarhetsmål är att uppnå nettonoll växt-
husgasutsläpp från investeringsportföljerna 

Vår väg mot nettonoll
Klimatet är vår tids ödesfråga. Det är avgörande för mänsklighetens fram-

tid att vi lyckas begränsa den globala uppvärmningen. Som en betydande 

investerare har Handelsbanken Fonder både ett ansvar och en möjlighet  

att bidra till den utvecklingen genom hur och var vi väljer att investera. 

senast år 2040. Investeringsportföljerna ska 
då genom sin omställning på totalen ha upp-
nått koldioxidneutralitet. Det innebär att några 
innehav kommer ha nått ännu längre och där-
med bidra positivt medan några andra fortsatt 
kommer ha en liten påverkan kvar. Generellt 
innebär det att alla bolag vi är investerade i 
måste sänka sina växthusgasutsläpp och de 
kvarvarande utsläppen måste vägas upp av 
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Investeringsportföljer i 
linje med Parisavtalet Hur vi ska nå målet Delmål

Minska utsläppen  
i våra fonder 

Investera i  
miljö- och 

klimatlösningar

Minska koldioxid­
intensiteten med 
50% till 2030.

Dubblera investeringar 
i miljö- och klimat­
lösningar till 2030.

–50%

x2

att motsvarande mängd kol binds upp.  
Det här är ett ambitiöst mål och ett  
nödvändigt mål. På vägen dit vill vi nå  
följande två delmål: 
• 	 Minska koldioxidintensiteten i fonderna 		
	 med 50 procent till år 2030. 
• 	 Dubblera investeringar i miljö- och  
	 klimatlösningar till år 2030.

Vad är nettonollutsläpp?
Begreppet nettonollutsläpp innebär att 
växthusgasutsläppen från oss människor 
inte ska överstiga de växthusgaser som tas 
upp från atmosfären i en process som kallas 
koldioxidupptagning. För att nå dit bör först 
och främst utsläppen minskas till så nära noll 
som möjligt. Eventuella kvarvarande utsläpp 
neutraliseras med motsvarande mängd 
koldioxidupptagning – exempelvis genom att 
återställa skog och våtmark.

Delmål 1

Delmål 2

Mål:
Nettonoll  

växthusgasutsläpp  
senast 2040



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

 
-50%  
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VÅRT ÖVERGRIPANDE KLIMATMÅL är att nå 
nettonoll växthusgasutsläpp senast år 2040. 
För att ha ett närmare delmål att arbeta mot 
ska vi nå halvvägs, mätt i koldioxidintensitet, 
till år 2030. Att nå målet om nettonollutsläpp 
från våra investeringsportföljer går att göra 
på flera sätt. Genom att enbart investera i 
sektorer med inneboende lågt koldioxid- 
avtryck skulle vi kunna nå målet relativt 
snabbt. Men eftersom bolagen i de högut-
släppande sektorerna ändå finns kvar är  
det inte så vi gör störst skillnad för världens  
samlade klimatavtryck. För att klara de  
globala klimatmålen krävs en omfattande 
omställning, framförallt inom sektorer med 
historiskt höga utsläpp. Alla bolag måste  
sänka sina koldioxidutsläpp – och som  
långsiktig investerare är det den resan  

Handelsbanken Fonder behöver vara  
med på. Därför vill vi investera på bredden  
i de sektorer som driver samhället framåt, 
och använda vårt inflytande för att påverka 
företagen att minska sina utsläpp. 

Mäta utsläpp i hela värdekedjan
Handelsbanken Fonder tar hänsyn till  
samtliga utsläpp i bolagens värdekedja,  
såväl direkta som indirekta utsläpp, det  
vill säga scope 1, 2 och 3. Att även inkludera 
scope 3 är utmanande då bolagen i många 
fall inte redovisar dessa utsläpp utan istället 
får vi använda estimat. Men alternativet att 
helt utelämna en så betydande del av  
bolagens utsläpp bedömer vi inte leder oss 
rätt i vår långsiktiga målsättning mot nettonoll. 

Delmål 1  

Halvera koldioxid- 
intensiteten till år 2030
Koldioxidintensitet är ett mått som mäter koldioxidutsläpp  

per ekonomiskt värde. Handelsbanken Fonder tar hänsyn  

till samtliga utsläpp i bolagens värdekedja, och till 2030 ska  

vi sänka vår intensitet med 50 procent. 

Scope 1, 2 och 3
Den direkta och indirekta påverkan av  
bolagens utsläpp delas in i 3 olika områden, 
så kallade scopes: 

• 	Scope 1: Direkta utsläpp (utsläppskällor 		
	 ägda eller kontrollerade av företaget). 

• 	Scope 2: Indirekta utsläpp från konsum-		
	 tion av el, värme eller ånga. 

• 	Scope 3: Andra indirekta utsläpp,  
	 såsom utsläpp vid tillverkning hos  
	 underleverantörer, samt utsläpp som  
	 genereras under produktens användning, 		
	 transporter via fordon som inte är direkt		
	 ägda av företaget, outsourcad verksam-		
	 het, avfallshantering och energiförbruk-		
	 ning som inte täcks av scope 2.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Bättre rapportering 
Inom ramen för vårt påverkansarbete är  
hållbarhetsrapportering en viktig fråga – vi  
arbetar för att de bolag vi investerar i ska 
mäta och rapportera alla sina utsläpp.  
	 Det är inte bara viktigt för Handelsbanken 
Fonder utan vi är samtidigt övertygade om att 
bättre rapportering medför lägre utsläpp hos 
bolagen själva. De krav som ställs från både 
konsumenter och EU gör också att de bolag 
som blir bättre på att rapportera ökar sin 
konkurrenskraft. 

”Våra val av investeringar leder oss i rätt riktning mot 
nettonollutsläpp”

Långsiktig riktning
Att mäta koldioxidintensitet är komplext och 
resultatet påverkas av en rad parametrar. Det 
är därför enligt vår mening mest lämpligt att 
se till den långsiktiga riktningen än till en  
exakt siffra. På kort sikt finns flera osäkerhets-
faktorer när koldioxidintensitet beräknas för 
fonderna. Men detta är inte en anledning  
att undvika att redovisa hela bilden av  
utsläppen. Istället är vårt mål att redovisa på 
ett så transparent sätt som möjligt och redo-
göra för metod och mätetal. På längre sikt är 
det Handelsbanken Fonders övertygelse att 
val av investeringar samt påverkansarbete 
leder fondbolaget i rätt riktning mot netto- 
nollutsläpp.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Actions – för att minska  
koldioxidintensiteten
Handelsbanken Fonder arbetar brett — direkt och indirekt — för att 

minska vår klimatpåverkan. Här är några av de insatser som skett 

under året för att närma oss målet om nettonollutsläpp.

Påverkansdialog  
med högutsläppare
Under året har vi prioriterat att initiera dialog 
med de bolag som står för den största  
andelen av de aktivt förvaltade fondernas 
koldioxidintensitet, främst i de fall det  
bedöms att bolagen kan bli mer ambitiösa 
och transparenta. Handelsbanken Fonder  
bedriver klimatdialoger i samarbete med  
andra, såsom genom Climate Action 100+, 
men även på egen hand. Under 2022 tog vi 
upp frågan om klimat och minskade utsläpp  
i totalt 61 av våra direkta bolagsdialoger. 

Investeringar i 
omställningsbolag
Utgångspunkten i vår förvaltning är att välja 
bort bolag med produktion eller distribution 
av fossila bränslen. För att påskynda en 
snabb omställning till en värld med lägre 
koldioxidutsläpp beslutade vi redan 2019  
att möjliggöra investeringar i bolag som  
ställer om sin verksamhet från fossil till 
förnybar energiproduktion — så kallade 
omställningsbolag. Vid utgången av året  
var totalt 17 bolag godkända som omställ-
ningsbolag. 

Vår röst för klimatet
Röstning är en viktig del av vår ägarstyrning 
och hållbarhetsstrategi. Under 2022 hade  
vi fortsatt fokus på hållbarhetsfrågor i vårt 
röstningsarbete vid bolagsstämmor, där  
aktieägarmotioner relaterade till klimatfrågan 
har fortsatt att växa i betydelse och sätta  
tryck på bolagen. Vi använder vårt ägar- 
inflytande för att påverka bolagen att bli  
mer transparenta och själva sätta mål för  
sina utsläpp som är i linje med Parisavtalet.

1 2 3
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4

Ett upprop för  
Science Based Targets
Under året deltog Handelsbanken Fonder  
i CDP:s kampanj för att uppmuntra före-
tag att sätta och redovisa Science Based 
Targets. Därmed uppmanas företag att sätta 
1,5°C anpassade vetenskapsbaserade mål 
för utsläppsminskningar i syfte att uppnå 
nettonollutsläpp före 2050. 
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Förnybar energi  
– självklara vägen framåt
Att ställa om till förnybar energi är ett måste för att skapa en hållbar  

framtid. Geopolitiska spänningar i kombination med accelererande  

politiska ambitioner skapar förutsättningar för en stark efterfrågan  

på förnybar energi — där solkraft spelar en viktig roll.

DE STIGANDE KOSTNADERNA för solutrust-
ning under 2022 är en mycket ovanlig förete-
else. Detta orsakades av stor kapacitetsbrist 
inom tillverkning av polysilikon som är den 
grundläggande byggstenen i kiselbaserade 
solpaneler. Betydande ny kapacitet gör att 
vi ser goda möjligheter för snabb tillväxt och 
god lönsamhet för storskaliga solparker och 
med det även delar av utrustningskedjan. 

Bra förutsättningar för fler solparker
I Europa har skenande elpriser inneburit att 
lönsamhetsförutsättningarna har förbättrats 
dramatiskt för europeisk solindustri trots att 
kostnaderna stigit på grund av tilltagande 
inflation. Under 2022 har europeiska företag 
tecknat rekordvolymer för solkraft och i takt 
med att kostnaderna för solpaneler nu  

minskar bör efterfrågan och lönsamheten  
vara fortsatt stark i Europa. I USA kan  
slutgiltiga detaljer kring klimatpaketet ge  
stöd åt solparker även där. I Kina gör det  
begynnande fallet av panelpriser att man  
nu kan återstarta projekt som tidigare inte  
var lönsamma på grund av för dyra sol- 
paneler, vilket även det bör kunna driva på 
omställningen till mer förnybar energi. 
	 Handelsbanken Fonder ser detta som  
en mycket viktig del för att påskynda omställ-
ningen till en värld med lägre koldioxidutsläpp, 
där fossila bränslen måste fasas ut och  
ersättas av förnybara energikällor. 
Vi investerar därför gärna i flera av dessa 
lösningsbolag och följer utvecklingen med 
stort intresse.
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Resultat, metodik och 
utmaningar
Handelsbanken Fonders totala koldioxidintensitet ökade något under 

2022 i jämförelse med 2021. Sett till scope 1, 2 och 3 ökade intensiteten  

med 2,1 procent mätt i svenska kronor. Att året 2022 inte innebar en fort-

satt sänkning av koldioxidintensiteten är inte ett önskvärt utfall för oss. 

Samtidigt är det inte överraskande eller ett tecken på att vår ambition  

och riktning har ändrats. Vi ligger fortfarande i linje med våra mål och 

vår väg mot nettonoll kommer inte vara linjär. Detta då många av de  

ambitiösa utsläppsmål som bolagen satt ligger framför oss, och vi vet  

också att yttre faktorer och osäkerhet i data och mätmetoder påverkar 

vårt årliga resultat.

ATT MÄTA KOLDIOXIDINTENSITET är komplext, 
och resultatet påverkas av en rad parametrar. 
Vi mäter utsläppen i relation till EVIC  
(Enterprise Value Including Cash), ett värde 
som till stor del styrs av börsvärdet på våra 
innehav. Koldioxidintensiteten kan därför, 
även om de absoluta utsläppen är desamma, 
minska eller öka beroende på hur marknaden 
värderar ett bolag. När det gäller utsläppen 
tar vi hänsyn till hela värdekedjan och mäter 
utsläppen i scope 1, 2 och 3. Tillgången till 
data för bolagens utsläpp genom värde- 
kedjan varierar dock mellan olika bolag  
och marknader, och det finns dessutom  
olika sätt att estimera utsläppen när data 

saknas. Beräkningen är också mycket  
känslig för så kallade “outliers” – bolag med 
kraftigt avvikande utsläppsintensitet som  
får stor påverkan på resultatet. På kort sikt 
finns därmed flera osäkerhetsfaktorer när vi 
beräknar vår koldioxidintensitet. Detta ser vi 
dock inte som en anledning att undvika att 
redovisa hela bilden av våra utsläpp. Istället 
är vårt mål att redovisa så mycket vi kan,  
och på ett så transparent sätt som möjligt 
redogöra för metod och mätetal. På längre 
sikt är det vår fulla övertygelse att såväl våra 
val av investeringar som vårt påverkansarbete 
leder oss i rätt riktning mot nettonoll.
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Resultat och analys
Handelsbanken Fonders totala koldioxid- 
intensitet ökade 2022 relativt 2021 med 2,1 
procent – från 49,2 till 50,2 tCO2e/MSEK 
EVIC. Trots att vi inte uppvisade någon  
sänkning ligger vi fortsatt i linje med att nå 
vårt mål. Detta då 2021 var ett exceptionellt 
år där vi genom vår omläggning till Paris- 
linjerade index och utökade exkluderings- 
kriterier i vårt norska fondutbud sänkte koldi-
oxidintensiteten med 20 procent. Med andra 
ord långt över de cirka 7 procent som krävs 
i genomsnittlig årlig minskning för att nå vårt 
mål.
	 Vi räknar också med att vägen till vårt mål 
inte kommer att vara linjär utan kommer  
variera från år till år. Många av de bolag vi 

äger, och som idag utgör en betydande  
andel av vår koldioxidintensitet, har satt 
ambitiösa utsläppsmål och utvecklar i vissa 
fall teknologier som, när de sätts i produktion, 
kraftigt kommer förändra bolagens utsläpp. 		
	 Det är därför viktigt att inte enbart foku- 
sera på utsläppen idag utan även ta hänsyn 
till bolagens framtida estimerade utsläpp med 
hänsyn till de åtaganden och målsättningar 
bolagen satt. Gör vi inte det riskerar vi att 
utesluta bolag i sektorer med hög klimat- 
påverkan som tar betydande steg i att ställa 
om sin verksamhet i linje med klimatmålen, 
vilket är av stor vikt för att utsläppen i stort 
ska minska.
	 Av de fem bolag som har störst negativ 
inverkan på fondbolagets koldioxidintensitet 
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Delmål 1 
Koldioxidintensiteten i våra fonder (scope 1, 2 och 3)

har fyra bolag satt vetenskapligt baserade 
utsläppsmål, så kallade Science Based  
Targets. Av fondbolagets totala utsläpps- 
intensitet kommer cirka 60 procent från bolag 
med godkända Science Based Targets för 
scope 1 och 2, och cirka 40 procent från 
bolag med godkända Science Based Targets 
för scope 1, 2 och 3. 

Arbetet framåt
För att vår koldioxidintensitet ska fortsätta 
reduceras och vi ska nå delmålet om 50  
procents minskning till 2030 krävs det att 
vi fortsätter vara aktiva som fondbolag i alla 
delar av vår förvaltning. Vi behöver arbeta 
med våra tre huvudsakliga metoder; välja in, 
välja bort och påverka. Påverkan är ett viktigt 

verktyg i detta arbete och vi ska fortsätta 
identifiera och föra påverkansdialoger med 
högutsläppande bolag där vi bedömer att  
en omställningsplan saknas. De bolag  
som idag står för en betydande del av  
våra utsläpp, och som satt vetenskapligt 
baserade mål, kommer vi bevaka att de följer 
sina åtaganden och har en realistisk möjlighet 
att nå uppsatta mål. 
	 Vi behöver även löpande arbeta med  
data och mätmetoder. Till exempel för att  
på ett bättre sätt beräkna utsläppsdata för 
hållbara obligationer. Målet är att kunna 
särskilja utsläpp från emittentens hållbara 
obligationer, från dess aktier eller traditionella 
obligationer.  

GHG/EVIC (tCO2e/MSEK)



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Miljö- och klimatlösningar måste växa som en andel av den globala ekonomin för att nå Parisavtalets mål.  

Handelsbanken Fonder vill bidra till detta och har som ambition att dubblera andelen förvaltat kapital som  

är investerat i dessa lösningar till år 2030. 

ATT FÅ FÖRETAG att minska sina utsläpp  
är bara den ena delen av att minska de 
faktiska utsläppen i samhället. Den andra 
delen handlar om att investera i miljö- och 
klimatlösningar. Genom att investera i bolag 
som utvecklar produkter och tjänster som 
möjliggör klimatomställningen, delta i ny- 
emissioner och börsnoteringar samt genom 

att investera i olika hållbara obligationer, bidrar 
vi till att dessa miljö- och klimatlösningar samt 
bolagen bakom dem kan växa. 
	 För att vara i linje med SFDR har vi under 
2022 utökat omfattningen av vårt delmål  
så att det, utöver klimatlösningar, nu även 
inkluderar miljölösningar. Framöver kommer 

vi att redovisa den sammanlagda siffran för 
både miljö- och klimatlösningar. 
	 För att nå målet krävs först att vi definierar 
vad miljö- och klimatlösningar innebär. För 
oss är det bolag som genom sina produkter 
och tjänster bidrar till minskade koldioxid- 
utsläpp, bidrar till klimatanpassning eller  
bevarar och nyttjar ekosystem, biologisk 

Delmål 2 

Dubblera investeringarna i miljö- 
och klimatlösningar

x2  
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mångfald och naturresurser på ett hållbart 
sätt. 
 	 Det andra steget är att definiera  
mängden eller andelen miljö- och klimat- 
lösningar. Handelsbanken Fonder utgår här 
från hur stor del av det totala förvaltade  
kapitalet som är investerat i dessa lösningar.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Actions – för att dubblera  
investeringar i miljö- och  
klimatlösningar
Handelsbanken Fonder arbetar brett med investeringar inom miljö- och 

klimatlösningar. Här är några av de insatser som skett under året för att 

närma oss målet om att öka andelen investeringar i dessa lösningar.  
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Produktutveckling   
Utveckling av nya produkter som bidrar  
till våra hållbarhetsmål är ett sätt att öka 
våra investeringar i miljö- och klimat- 
lösningar.
	 Under året utökade vi vårt utbud av  
räntefonder med ytterligare en artikel 9 
fond — Handelsbanken Hållbar Global 
High Yield. Det är en aktivt förvaltad ränte-
fond som placerar i gröna, sociala och/eller 
hållbara obligationer där upplånat kapital 

Hitta nya lösningar 
För att nå vårt mål om att öka investe- 
ringar i miljö- och klimatlösningar kan  
vi öka innehaven i de lösningsbolag vi  
redan äger. Men vi försöker även att hitta 
nya spännande bolag att investera i som 
bidrar till olika lösningar på de miljö- och 
klimatutmaningar vi står inför.  
 
Läs mer om exempel på dessa bolag på 
kommande sidor. 

1 2

används för projekt och aktiviteter med  
syfte att främja arbetet kring hållbarhet och 
miljö, eller i obligationer utgivna av emittenter 
som stödjer en hållbar utveckling i linje med  
Globala målen. Merparten av fondens  
hållbara investeringar sker i bolag som  
bidrar till olika miljölösningar. Vid årsskiftet 
var över 80 procent av fonden investerad i 
bolag som bidrar till ett miljömål.

x2
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Lösningar som kan bidra 
Vi på Handelsbanken Fonder är övertygade om att de bolag som står för lösningar på världens miljö- och 

klimatutmaningar också är de bolag som bäst kommer att klara omställningen till en koldioxidsnål värld.  

I våra fonder har vi investerat i en rad olika miljö- och klimatlösningar. Här är exempel på några spännande 

bolag vi investerat i som på olika sätt kan bidra till lägre koldioxidutsläpp på global nivå, samt att natur och 

ekosystem bevaras. 

Framtidens hållbara samhälle

I takt med att klimatambitionerna höjs runt  
om i världen förändras även synen på städer  
i stort. Att skapa framtidens hållbara sam- 
hällen handlar bland annat om att planera och 
utforma bostäder, infrastruktur, transporter, 
återvinning och andra offentliga platser på 
ett mer hållbart och säkert sätt. Ett exempel 
på bolag med inriktning på detta område är 
konsultbolaget Sweco. Företaget erbjuder 
tjänster inom byggkonstruktion, stadsplane-
ring, vatten, energi, industri och transport- 
infrastruktur i Europa. Tillsammans med sina 
kunder utvecklar Sweco lösningar som bidrar 
till en mer hållbar samhällsutveckling genom 
att till exempel säkerställa tillgång till rent 
vatten samt utforma resurseffektiva och mot-
ståndskraftiga byggnader. Det handlar även 
om att minska klimatpåverkan från städer 
och industrier, utveckla förnybara energilös-
ningar samt värna om biologisk mångfald. 
Utöver detta har Sweco också tagit initiativ 
till, och medverkar i, flera samarbeten där de 
tillsammans med etablerade aktörer utvecklar 
metoder för att mäta klimatavtrycket i sina 
kundprojekt. 

Minskade utsläpp från uppvärmning

Mot slutet av 2021 började de europeiska 
gaspriserna att stiga då leveranserna från 
Ryssland minskade. När invasionen av  
Ukraina sedan skedde steg priserna ytter- 
ligare. Även om priset fallit tillbaka från topp-
nivåerna blev genomsnittspriset för 2022 fem 
gånger högre än tioårssnittet före invasionen. 
Detta har medfört förutsättningar för andra 
typer av uppvärmning, som exempelvis vär-
mepumpar. Även om tekniken för värme- 
pumpar tidigare varit både effektiv och miljö-
vänlig har försäljningen hämmats av att dessa 
varit betydligt dyrare än gas- och oljepannor 
i inköp.
	 Som en nyckelspelare på den europeiska 
värmepumpmarknaden har Nibe därmed bra 
möjligheter att öka sin marknadsandel under 
det kommande decenniet. På så sätt kan  
bolget medverka till minskade koldioxid- 
utsläpp, kostnadseffektivitet för både konsu-
menter och företag samt minskad användning 
och beroende av ryska leveranser av olja och 
gas. 
	 Även utanför Europa finns det stora 
miljömässiga fördelar med expansion av 
värmepumpar för att minska utsläppen från 
uppvärmning inom fastighetssektorn. 

Effektivare laddning

Skiftet bort från fossila bränslen spelar en 
viktig roll för att minska utsläppen som är 
skadliga för klimatet och som orsakar dålig 
luftkvalitet i större städer. Den pågående 
elektrifieringen av fordonsflottan är därför en 
viktig del i att minska utsläppen och uppnå 
klimatmålen. Elektriska bilar och fordon på 
våra vägar blir allt vanligare även om andelen 
elbilar fortfarande är på mycket låga nivåer. 	
	 Tuffare regleringar och krav på minskade 
utsläpp för nytillverkade bilar driver på utveck-
lingen. En förutsättning för att man smidigt 
ska kunna använda elektriska fordon är en väl 
fungerande laddningsinfrastruktur. Särskilt för 
kommersiella fordon är det av stort värde att 
laddningstiden är så kort som möjligt.  
Kempower, som utvecklar och tillverkar  
modulära snabbladdningsstationer med  
hög kapacitet för personbilar, bussar och  
andra fordon, blir därmed en viktig aktör 
 i utbyggandet av denna infrastruktur.  
Kempowers kunder placerar dessa ladd-
ningsstationer vid till exempel bensinstationer, 
köpcenter och bussdepåer.
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

	

Skogen och dess betydelse
Ungefär en tredjedel av världens yta täcks av olika typer av skog och hela  
90 procent av livet på land ryms i skogen. Därför är det viktigt att säkerställa  
skogens fortlevnad då den påverkar vårt klimat, säkrar balansen i atmosfären, 
bidrar till vattnets kretslopp och renar luften vi andas.
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SKOGEN ÄR EN LIVSVIKTIG RESURS. Den 
ger oss mat, virke och brännved, råvara för 
papper och kartong, biobränsle och andra 
förnybara produkter. Men det är bland annat 
på grund av detta som mer än hälften av  
jordens ursprungliga skogar har försvunnit, 
och det bara under de senaste 50 åren.
 
Påverkan på klimatet och den biologiska 
mångfalden 
Avskogning och förstörelse av skog påverkar 
klimatet på många sätt. Skog och marken 
runt omkring binder enorma mängder kol. 
När skog huggs ner eller bränns i någon form 
leder det till att mängden koldioxid i atmos-
fären ökar. Att låta skog stå, eller bruka den 
på ett hållbart sätt, medför mindre koldioxid-
utsläpp och är även viktigt för den biologiska 
mångfalden. 

Skogen och skogsindustrin kan även bidra 
till att minska koldioxidutsläppen från andra 
sektorer i ekonomin. Genom att ersätta fossil 
energi och fossilbaserade material som till 
exempel plast, med biomassa från skogen, 
kan man påverka flödena av växthusgaser, 
framförallt på lång sikt.
 
Skogen som kolsänka
Klimatforskning visar att läget är akut och att 
utvecklingen av växthusgaser i atmosfären 
inte alls är i linje med vad som krävs för att nå 
Parisavtalets mål – att begränsa den globala 
uppvärmningen till 1,5°C. Vi ser hur skogens 
biologiska mångfald och förmåga att binda 
koldioxid får allt större prioritet i diskussio-
ner kring, och konkreta regleringar för, att 
påskynda klimatomställningen och hållbar 
utveckling. Skogens förmåga att binda kol får 

därmed allt mer fokus. Det här påverkar såväl 
skogsägare som skogsindustri och skapar 
både möjligheter och risker för oss som 
investerare. 
 
Vår roll som investerare 
Handelsbanken Fonder har under många  
år, och i olika former, investerat i skog. Som 
långsiktig och ansvarsfull investerare är vi 
måna om att bolagen bedriver skogsbruk 
på ett hållbart och lönsamt sätt. Flera av 
de bolag som verkar inom skogssektorn 
emitterar gröna obligationer där finansieringen 
exempelvis går till hållbart skogsbruk. Det 
ger oss som investerare möjlighet att tydligt 
följa vad obligationerna finansierar och vilken 
effekt våra investeringar ger. Vi går noggrant 
igenom bolagens dokumentation och ramverk 
för att säkerställa att de håller hög klass och 

uppfyller våra krav. Vi försöker även påverka 
bolagen att sätta tydliga, konkreta och mät-
bara mål gällande deras hållbarhetsarbete, 
där uppföljning är en viktig del.  
	 Globalt kan man tydligt se att intresset för 
frågor kring skogsbruk och biologisk mång-
fald ökat bland fondförvaltare och banker, 
som numera inkluderar dessa frågeställningar 
i sin investeringsprocess och utlåning. 
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Kolsänkor
Kolsänkor är varje system som absor-
berar mer koldioxid än de släpper ut. 
De största naturliga sänkorna är jorden, 
skogen och haven. Koldioxiden som 
förvaras i naturliga sänkor, till exempel i 
skogen, släpps ut i atmosfären genom 
skogsbränder, förändrad markanvänd-
ning eller skogsavverkning. 

Källa: Europaparlamentet

Enbart i Sverige finns nästan  
5 000 rödlistade arter och totalt i 
världen är det risk att tre fjärde- 
delar av alla arter försvinner  
inom de närmaste århundradena 
om vi inte ser till att stoppa art- 
utrotningen.

Källa: WWF



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

,

Resultat, metodik och utmaningar
Andelen klimatlösningar av vårt förvaltade kapital minskade marginellt under året — från 11,6 till 11,2  

procent. För att vara i linje med SFDR har Handelsbanken Fonder under 2022 justerat omfattningen  

av målet så att det, utöver klimatlösningar, även inkluderar miljölösningar. Kombinerat står miljö- och 

klimatlösningar för 22,7 procent av totala andelen förvaltat kapital. Justeringen av metodiken innebär att 

vi behöver se över målsättningen i sig, ett arbete som är prioriterat för 2023. 

ANDELEN KLIMATLÖSNINGAR minskade 
från 11,6 procent 2021 till 11,2 procent under 
2022. Miljö- och klimatlösningar, det vill säga 
när vi även tar hänsyn till miljöinvesteringar, 
uppgick 2022 till 22,7 procent. Att utöka målet 
till att omfatta såväl miljö- som klimatlösningar 
anser vi är ett naturligt steg att ta. Dels är det 
två tätt sammankopplade områden som båda 
är av stor vikt att vi som kapitalförvaltare riktar 
våra investeringar mot. Det möjliggör också 
att vi bättre kan inkludera och beräkna gröna 
obligationer som en del i vår måluppfyllnad. 
Det är ett mycket viktigt investeringsområde 
med tydliga mätbara positiva effekter, men 
där det vid investeringstillfället inte alltid går 
att särskilja klimat- från övriga miljölösningar. 
Det beror på att emittenten kan ha möjlighet 
att allokera till båda dessa lösningar – vilket 
leder till att det först i efterhand är möjligt 
att separera klimat- från miljölösningar som 
helhet.
	 Vår produktutveckling under året, med 
lansering av räntefonden Handelsbanken 
Hållbar Global High Yield, har varit ett positivt 
bidrag till att nå vårt mål. Detta då fonden 
främst investerar i hållbara investeringar och 
där majoriteten av dessa är just miljö- och 

klimatlösningar. Vi ser även att vår fond  
Handelsbanken Hållbar Energi ger ett starkt 
och ökat bidrag till fondbolagets målsättning.
	 Inom ramen för SFDR, samt justering av 
metodiken för att omfatta såväl miljö- som 
klimatlösningar, implementerades även nya 
datakällor för att fånga bolagens aktiviteter 
kopplat till detta. Med anledning av det har  
vi också blivit något striktare i våra estime- 
ringar av bolagens andel miljö- och klimatlös-
ningar, vilket har verkat dämpande på  
vår totala andel. 

Så här mäter vi
Klimatlösningar på bolagsnivå mäts utifrån 
varje bolags bidrag till Begränsning av klimat-
förändringarna (Mål 13 i Agenda 2030). Miljö- 
och klimatlösningar mäts utifrån varje bolags 
bidrag till samtliga miljö- och klimatrelaterade 
mål i Agenda 2030 — Hållbart jordbruk och 
skogsbruk (Mål 2, Ingen hunger samt Mål 15, 
Ekosystem och biologisk mångfald), Hållbar 
användning av vatten (Mål 6), Hållbar energi 
(Mål 7), Begränsning av klimatförändringar 
(Mål 13), Optimera materialanvändning (Mål 
12, Hållbar konsumtion och produktion), 
Bevarande av marina ekosystem (Mål 14, Hav 

och marina resurser), Skydda, återställa  
och främja ett hållbart nyttjande av land- 
baserade ekosystem (Mål 15, Ekosystem  
och biologisk mångfald) och Främja  
hållbara byggnader (Mål 11) samt målet i 
EU-taxonomin – bekämpa klimatförändringar. 
Som en miljö- och klimatlösning räknas även 
gröna obligationer. 
	 I dagsläget exkluderas statsobliga- 
tioner (undantaget gröna obligationer),  
kontanta medel och derivat. Det beror på  
att en bedömning baserad på bolags  
intäktskällor inte är applicerbar på till  
exempel statsobligationer. Med vidare  
utveckling av metodiken är vår förhoppning 
att även kunna inkludera dessa i vår  
beräkning av måluppfyllnad.

Arbetet framåt
Vi ser att metod och dataarbete fortsatt 
kommer vara i fokus, detta allteftersom vi får 
fler tekniska standarder kopplat till målen i 
EU-taxonomin samt ökad rapportering från 
bolagen kopplat till dessa frågor. Vi ser också 
att vi mot bakgrund av justerad metodik och 
dataunderlag kommer att behöva se över, 
och eventuellt revidera, vår målsättning.  
Detta arbete är prioriterat för 2023.

Fyra faktorer som  
påverkar vårt resultat 
1. Nyinvesteringar och avyttringar i miljö-  

och klimatlösningar.
2. Marknadsutvecklingen för denna sektor 

kontra marknaden i övrigt.
3. Kundflöden in eller ut ur fonder, speciellt 

flöden i fonder inriktade mot miljö och 
klimat. 

4. Data för att kunna bedöma om ett bolag, 
eller vilken andel av ett bolag, som utgör 
miljö- och klimatlösningar.
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Total förändring av andel investeringar  
i klimatlösningar*

Delmål 2 
Miljö- och klimatlösningar i våra fonder 
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Förändring av andel investeringar i klimatlösningar.
Andel vid slutet av 2022: 11,2%
Ökning som krävs framåt (kommer ej vara linjär 
ökning år till år).  
Mål: 100%

* För att linjera med SFDR har Handelsbanken Fonder under  
2022 justerat omfattningen av målet så att det, utöver  
klimatlösningar, nu även inkluderar miljölösningar. Framöver  
kommer vi redovisa den sammanlagda siffran för både miljö-  
och klimatlösningar.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Öka bidraget  
till Agenda 

2030



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Bidra till Agenda 2030 Hur vi ska nå målet Delmål

Mål
Öka vårt  

bidrag till  
Agenda  

2030

Investera i  
lösningar 

Driva påverkan  
för förändring

Öka andelen  
hållbara investeringar  
med 30% till 2025. 

Öka påverkansaktiviteter  
med positivt resultat årligen  
fram till 2025.

+30%

+

VÅRT ANDRA HÅLLBARHETSMÅL handlar  
om att öka vårt bidrag till Agenda 2030  
och alla de 169 delmålen som den omfattar.  
Utöver klimatet behöver vi även fokusera 
på de andra utmaningar som världen står 
inför. Det handlar till stor del om att tillgo-
dose grundläggande mänskliga rättigheter 
och behov — som rätten till utbildning och 
hälsovård, tillgång till rent vatten, finansiell 
inkludering, jämställdhet och inkludering.  

Världens  
viktigaste agenda
Vi brukar referera till Agenda 2030 som världens största 

investeringsorder — och det är också den viktigaste.
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Delmål 4

Det handlar även om att bevara och nyttja  
ekosystem, biologisk mångfald och natur- 
resurser på ett hållbart sätt. För att kvantifiera 
och arbeta strategiskt mot målet har vi satt 
upp följande två delmål till år 2025:  
•	 Öka andelen hållbara investeringar med  
	 30 procent.   
•	 Årligen öka våra påverkansaktiviteter  
	 med positivt resultat. 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

För att främja och accelerera arbetet med de 17 globala målen och  

dess 169 delmål krävs politiska reformer och omfattande investeringar.  

Handelsbanken Fonder arbetar för att bidra till och vara en del av de  

nödvändiga investeringarna.

PRECIS SOM I VÅRT ARBETE med att hitta 
miljö- och klimatlösningar är vi övertygade om 
att investeringar i lösningar även är en viktig 
del i vårt arbete för att nå målen i Agenda 
2030. Dessutom ser vi stora möjligheter 
investeringsmässigt i att hitta och investera i 
bolag som kan leverera relevanta lösningar på 
världens utmaningar, där vi är övertygade om 
att framtidens vinnare finns. 

Vi mäter investeringarna i lösningsbolag  
som en andel av vårt totala förvaltade kapital. 
Detta mätetal gör att resultatet påverkas av 
såväl kapitalflöden, investeringsvilja och inte 
minst bolagsvärderingar. På kommande sidor 
berättar vi om några av de bolag vi investerat 
i, vårt arbete för att hitta ännu fler lösningar 
samt utmaningarna i att bli ännu bättre.

Delmål 3 

Öka andelen hållbara  
investeringar med  
30 procent till 2025

HANDELSBANKEN FONDER – DELMÅL 3: ÖKA ANDELEN HÅLLBARA INVESTERINGAR    25   

”Vi ser positivt på att kvalitén på data blir bättre  
men är samtidigt ödmjuka inför den fortsatta  

komplexiteten i hållbarhetsdata. Med ökad  
mätbarhet och transparens förbättras möjligheten  

att utvärdera vår faktiska påverkan på världens  
utmaningar och identifiera ytterligare lösningsbolag.” 

Frej Örnberg,  
hållbarhetsanalytiker  

Handelsbanken Fonder

 +30%  

Delmål 3 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Produktutveckling
Under 2022 har Handelsbanken Fonder 
vidareutvecklat sina metoder för  
påverkansinvesteringar, så kallade impact-
investeringar. Det möjliggjorde att vi under 
året kunde lansera vår första impactfond, 
Handelsbanken Latinamerika Impact 
Tema. Det är en artikel 9 fond som inves-
terar i bolag vars verksamhet, produkter 
eller tjänster har, eller kan förväntas få, en 
mätbar positiv påverkan (impact) på ett 
eller flera av Globala målen.  
Läs mer på sidan 30. 

”Genom  
produktutveck-
ling tar vi fram 
nya fonder som 
både bidrar till 
våra hållbar-
hetsmål och  
ger intressanta 
investerings-
möjligheter för 
våra kunder.”  	

 
Emma Viotti,  
produktchef  
Handelsbanken Fonder

Hållbara obligationer
Ett sätt att tillföra direkt kapital till bolag 
som arbetar med lösningar som kan bidra 
till Globala målen är genom olika typer av 
hållbara obligationer. På obligationsmark-
naden fortsätter utbudet av olika typer av 
hållbara obligationer att växa. Vår aktiva 
ränteförvaltning följer noga utvecklingen 
och är en stor investerare i gröna, hållbara 
och sociala obligationer. 
	 Under året har till exempel ränteförvalt-
ningen investerat i en social obligation för 
att stödja ukrainska flyktingar. Obligationen 
är utgiven av en europeisk utvecklingsbank 
med fokus på sociala frågor och finansie-
ringen kommer uteslutande att användas 
för att tillgodose flyktingarnas mest akuta 
behov. 

Vid utgången av 2022 uppgick våra inne-
hav i gröna, hållbara och sociala obligatio-
ner till 49,7 miljarder kronor. 		
	 Ränteförvaltningen investerar även i 
hållbarhetslänkade obligationer, så kallade 
Sustainability-Linked Bonds, SLB. Det är 
obligationer som gör det möjligt att, på 
ett ansvarsfullt sätt, finansiera ett företags 
omställning med hjälp av förbestämda 
hållbarhetsmål som bolaget måste nå 
samt kontinuerligt rapportera framsteg 
gentemot. Under 2022 har Handelsban-
ken Fonder tagit fram en process för att 
bedöma hur väl en emittents hållbarhets-
länkade obligationer uppfyller kraven på 
en hållbar investering enligt SFDR. 

2

1

Actions – för att öka  
andelen hållbara  
investeringar
Vi arbetar på en rad olika sätt för att hitta, investera i och tillföra kapital 

till bolag som kan bidra till Globala målen. Det sker till exempel genom 

investeringar i hållbara bolag och lösningar, produktutveckling och 

påverkansdialoger.  
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Impactdialoger
Dialog om positiv påverkan är ett viktigt 
verktyg inom ramen för fondbolagets  
investeringar generellt och specifikt för 
våra impactinvesteringar. Under 2022 
har vi fört egen direkt dialog med 90 
bolag om olika impactfrågor, det vill säga 
om hur bolagen arbetar för att utöka sin 
positiva påverkan för en hållbar utveck-
ling i linje med Agenda 2030, genom sitt 
produktutbud och/eller affärsmodell. 

3



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Lösningar som kan bidra
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”Det är viktigt att förebygga 
hälsoproblem i god tid.”

+30%
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Tillgång till förbättrad hälsa

Aspen Pharmacare Holdings är ett multi-
nationellt bolag med huvudkontor i Sydafrika 
som tillverkar och distribuerar läkemedel till 
över 115 länder. Bolaget bedöms bidra till 
både förbättrad hälsa och bättre tillgång till 
mediciner, i bland annat låginkomstländer  
där behoven är stora. Under pandemin  
kunde bolaget genom avtal med Johnson &  
Johnson tillverka vaccin mot covid-19 i  
Sydafrika och därigenom göra vaccin tillgäng-
ligt för fler på den afrikanska kontinenten.  
Under 2022 tecknade Aspen dessutom ett 
avtal med Serum Insititute of India Pvt. Ldt 
som möjliggör tillverkning i Sydafrika och  
regional distribution av fyra vaccin, bland  
annat mot virus som orsakar lunginflammation 
och diarré. Att säkra produktion och tillgång 
till ett överkomligt pris i Afrika kan ha  
väsentlig betydelse för folkhälsan och framtida 
beredskap mot pandemier samt andra akuta 
hälsohot och utbrott. Aspen har även tecknat 
avtal med Bill & Melinda Gates Foundation om 
att de ska finansiera tillverkning och leverans 
av vaccin i utsatta områden i Afrika till och 
med 2030. 

Handelsbanken Fonder förvaltar drygt hundra fonder, vilket gör oss till delägare 

i tusentals bolag och mängder av spännande lösningsbolag. Här är exempel på 

två företag vars produkter och tjänster som kan bidra till Globala målen.

Tillgänglighet i fokus

Sjuk- och hälsovårdssystemen i många  
utvecklingsländer har varit hårt ansatta och 
fått allt mer fokus under pandemin. För att 
bygga upp ett robust system både inom 
sjukvård men också förebyggande hälsovård 
krävs insatser från såväl staten som privata 
aktörer. Ett exempel på ett bolag som arbetar 
med dessa frågor är Apollo Hospital i Indien, 
där de privata aktörerna spelar en central 
roll i att erbjuda den senaste kunskapen och 
teknologin till patienter med svåra sjukdomar. 
Cirka 70 procent av befolkningen på lands-
bygden och 80 procent av stadsborna är 
beroende av privata sjukhus. Den stora  
efterfrågan kommer från högre disponibel 
inkomst, befolkningsökning och förändringar  
i sjukdomsprofiler. Att förebygga hälso- 
problem innan de blir riktigt allvarliga ser  
bolaget också som en viktig del av sitt 
uppdrag och verksamhet. Detta sker i flera 
dimensioner. För att nå de som själva inte  
har möjlighet att komma till sjukhus och  
betala för den typen av tjänst har bolaget  
till exempel ett program där de åker ut i  
mindre byar och erbjuder hälsokontroller.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Vatten – källan till allt liv  
Vatten är källan till allt liv på jorden och därmed också en förutsättning för 

människors hälsa och en hållbar utveckling. Haven täcker större delen av 

jordens yta, men består i huvudsak av saltvatten. Det tillgängliga sötvattnet 

som mänskligheten är beroende av utgör endast en halv procent av allt 

existerande vatten. 

Ökad bristvara
Rent vatten och tillgång till vatten är en brist- 
vara och ett akut problem på många ställen 
runt om i världen. Efterfrågan på rent vatten 
ökar i takt med en växande befolknings-
mängd. I samband med tydligare effekter av 
klimatförändringarna, som till exempel torka 
och översvämningar, blir problemen med  
vattenförsörjning i världen allt mer påtagliga. 
Den ökande efterfrågan kommer kräva stora 
investeringar i rening och avsaltning av vatten. 
Detta till följd av alltmer sinande grundvatten 
och brist på nederbörd på rätt ställen för att 
täcka behoven, vilket är en stor global utma-
ning. I såväl utvecklade länder som i tillväxt-
marknader kommer de närmaste årens age-
rande från myndigheter och investerare vara 
avgörande för att tillgodose framtida behov. 

Vår roll som investerare
Behovet av nödvändiga investeringar ökar i 
snabb takt då vattenbristen i världen bli allt 
mer akut. Den befintliga vatteninfrastrukturen 
är i många utvecklade länder föråldrad och i 
stort behov av investeringar. Utöver att komma 
till rätta med infrastrukturen handlar det även 
om att hitta nya sätt att rena och återanvända 
vatten, minska läckage och investera i ny  
vattenteknologi samt att förbättra vattentill-
gången för jordbruk. Detta skapar nya möjlig-
heter för företag inom vattensektorn. Genom 
att hitta och investera i bolag som erbjuder 
lösningar på vattenförsörjningen, både i form 
av tjänster och produkter, kan vi bidra till målet 
att alla i världen ska ha tillgång till rent vatten. 
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Mål 6 – Rent vatten och sanitet för alla 

”Vatten är en grundförutsättning för allt levande på 
jorden, och därmed också en förutsättning för männi-
skors hälsa och en hållbar utveckling. Vatten är också 
en förutsättning för världens livsmedelsproduktion och 
energiproduktion och brist på vatten kan därför bli 
orsak till konflikt, både inom och mellan länder. Men 
vatten är inte nödvändigtvis en källa till konflikt, vatten- 
tillgångar kan också fungera som enande kraft som 
stärker samarbete och skapar lösningar för fred.”

globalamalen.se

+30%
Delmål 3 

http://www.globalamalen.se


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Investeringar i aktier 
Inom aktieförvaltningen investerar vi i bolag 
som direkt eller indirekt bidrar till bättre 
vattenlösningar, som till exempel Xylem  
och Stantec. 
	 Amerikanska Xylem är ett företag som 
hjälper kunder att lösa sina vattenut-
maningar. Bolaget arbetar globalt, inom 
olika industrier, för att skapa innovativa 
och smarta tekniklösningar kring vatten, 
avloppsvatten och energi - hela vattnets 
livscykel. Från insamling, distribution till 
återanvändning och återförande av vatten 
till naturen. 
	 Stantec är ett nordamerikanskt konsult-
företag inom infrastruktur, miljö och arkitek-
tur/bygg. Bolaget arbetar bland annat med 
vattenrelaterade uppdrag och bidrar på så 
sätt till bättre vattenlösningar. Ett exempel 
är i södra USA där det satsas stort på att 
bygga upp resurser för att tillverka halv- 
ledare, en industri som kräver stora  
mängder vatten. Stantec är med redan  
från prospekterings- och planeringsstadiet 
och bidrar med kunskap för att ta hänsyn 
till vattenfrågan i alla aspekter av utbygg- 
naden.

Exempel på våra investeringar  
i vatten  
 

Investeringar i obligationer  
Ränteförvaltningen söker aktivt efter 
hållbara obligationer med inriktning på 
vattenhantering. 
	 Under 2022 kunde vi se en tydlig ökning 
av emitterad volym i marknaden på just 
tema vatten. Detta möjliggjorde att vi 
kunde investera i två gröna obligationer 
emitterade av Suez, en stor aktör inom 
vattenförsörjning som förser drygt 65  
miljoner människor i Europa, Asien, Afrika 
och Australien med vatten. 
	 Ytterligare en grön investering är Acea, 
ett italienskt multi-utility företag. Bolaget 
förser närmare 9 miljoner människor med 
dricksvatten i fem regioner i Italien. I Aceas 
Green Bond report kunde vi utläsa att 
bolaget har allokerat 137 miljoner euro till 
att förbättra hanteringen av dricks- och 
avfallsvatten i regionen.
 
  

Investeringar i externa fonder 
Vatten är idag ett etablerat tema inom  
allokeringsförvaltningen. 
	 Vi har bland annat investerat i Sustainable 
Water & Waste, en fond förvaltad av Fidelity 
med tydlig inriktning mot bolag inom vatten-
tillgänglighet och avfallshantering. Runt 60 
procent av fondens kapital är investerat  
med bred exponering mot vattenseg- 
mentet. Till exempel infrastruktursatsningar 
för att minska spillvatten och läckor, men 
även investeringar i bolag med innovativa 
lösningar för vattenutvinning eller bevattning. 
Sammantaget ger detta möjligheter till  
minskat konsumtionstryck och därmed  
mindre vattenåtgång, men även säkrare 
utbudskällor.

+30%
Delmål 3 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

, 

Impact – investeringar med positiva 
samhällseffekter 
Påverkansinvesteringar, så kallade impactinvesteringar, växer i snabb takt och blir en allt större del av  

hållbarhetsarbetet. Det är investeringar som både förväntas skapa positiva effekter på samhället och  

miljön samt generera finansiell avkastning.

IMPACTINVESTERINGAR kan förklaras som 
investeringar i bolag vars verksamhet,  
produkter eller tjänster har, eller kan förväntas 
få, en positiv påverkan (impact) på ett eller 
flera av de 17 Globala målen i Agenda 2030. 
Förutom miljö och klimat kan det till exempel 
handla om bättre hälsa och utbildning eller 
ökad jämställdhet.

Våra impactinvesteringar
Handelsbanken Fonder har vidareutvecklat 
sina metoder för påverkansinvesteringar och 
under 2022 lanserade vi vår första impact-
fond, Handelsbanken Latinamerika Impact 
Tema. Fonden investerar enbart i bolag som 

vi bedömer har, eller förväntas få, en mätbar 
positiv påverkan på ett eller flera av Globala 
målen. Vi ser det som ett stort tillväxttema 
framöver. 
	 Genom fondens investeringar avser vi 
påverka företag positivt. Dels via dialoger 
med ledning och, där det behövs, genom att 
tillföra kapital till investeringar som bidrar till 
företags impact. I vissa fall räcker det dock 
att uppmuntra bolag i den befintliga verksam-
heten, snarare än en aktiv påverkansdialog 
där vi försöker få till en förändring. 
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• Bolagets produkter och tjänster bidrar  
	 tydligt till ett eller fler av målen. 

• En del av bolagets verksamhet bidrar till 
	 målen, och bolaget har dessutom en  
	 ökande andel intäkter som kommer bidra. 

• Bolagets operativa verksamhet har en tydlig 	
	 positiv påverkan på ett eller flera av målen.

Ett impact-bolag bidrar 
på ett av följande sätt 
till Globala målen:

Uppföljning av investeringarnas impact
Uppföljning av investeringarnas påverkan 
sker genom att analysera hur stor andel av 
respektive bolags intäkter som bedöms ha 
positiv inverkan, i linje med Agenda 2030. I 
varje investering analyseras även behovet av 
bolagets produkter och tjänster, vilka som 
påverkas positivt och hur mycket påverkan 
bolaget har. Vi försöker också hitta områden 
där vi som investerare kan vara med och på-
verka i rätt riktning, samt vilka risker som finns 
associerade med investeringen. 
	 En utmaning är att hitta nyckeltal som går 
att följa över tid. Det kan till exempel vara hur 

många som tar examen och vilken studienivå  
de uppnår. Eller att följa hur mycket koldioxid- 
utsläppen minskas med en bättre avfallshan- 
tering. Genom att kombinera kvantitativa  
mätpunkter med kvalitativa, samt ha konstruk-
tiva dialoger med bolagen, hoppas vi få dem 
att analysera sin egen verksamhet och bli mer 
transparenta.
	 Vi analyserar även fondens egen impact och 
hur vår dialog med bolaget kan bidra till så stor 
påverkan som möjligt. På samma sätt arbetar  
vi i övriga förvaltningen, men skillnaden med 
impactinvesteringar är att bolagets impact är 
centralt för investeringen.

 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Handelsbanken Fonder är medlem i Global 
Impact Investing Network, GIIN. Det är ett 
globalt nätverk som samlar impactinveste- 
rare i syfte att sprida kunskap, metoder samt 
utveckla verktyg inom påverkansinvesteringar. 

GIIN

Orizon – omvandlar sopor till förnybar 
energi
I Brasilien, liksom på många andra håll i  
världen, finns stora problem med sophan- 
tering. Även om drygt 90 procent av allt avfall 
i Brasilien samlas in, dumpas stora delar av 
detta på platser som inte är avsedda för  
ändamålet vilket leder till föroreningar av  
mark och vatten. En intressant investering  
är sophanteringsföretaget Orizon som arbetar 
med att förbättra situationen i landet och 
minska den negativa påverkan sopor har  
på närmiljön och klimatet. Förra året hante-
rade bolaget cirka 8,9 miljoner ton sopor och 
investerade nästan 200 miljoner brasilianska 
real (cirka 400 miljoner svenska kronor) inom 
områden som sophantering, biogas och bio- 
energi, sopsortering samt ”waste to energy”.

	 Säker hantering, samt sortering och 
återvinning av sopor, minskar miljörisker och 
behovet av nya råvaror. En professionell han-
tering av biologiskt avfall öppnar även upp ett 
antal affärsmöjligheter. Under 2022 besökte 
vi Ecopark Paulínia, där cirka 1,6 miljoner ton 
sopor hanterades förra året. Med hjälp av 
att utvinna metangas, som bildas vid ned-
brytning av biologiska material, har företaget 
hittat en väg att öka sin lönsamhet. Genom 
att ansvarsfullt hantera metangasen, och på 
så vis minska utsläppen av växthusgaser, kan 
företaget generera utsläppsrätter som senare 
säljs. Som en följd av bolagets verksamhet 
genererades utsläppsrätter motsvarande 
drygt två miljoner ton CO2e förra året. Orizon 
investerar även i anläggningar för att rena ga-
sen så att den sedan kan säljas på det lokala 

gasnätet eller användas för att  
generera elektricitet i företagets biogas- 
kraftverk. Under årets sista kvartal  
genererade bolaget i snitt 49 106 Nm3  
biogas, en ökning på cirka 46 procent  
jämfört med året innan. För utomstående  
kan det verka simpelt, men i Brasilien är  
denna typ av lösning fortfarande ovanlig. 
Orizon var först i landet att investera i anlägg-
ningar som fångar metangasen. Viktiga frågor 
i dialog med bolaget är skydd av närmiljön 
kring företagets anläggningar samt risken för 
korruption. Detta bedömer vi inte i dagsläget 
som aktuella risker, utan snarare något att  
bevaka. Vi vill även säkerställa att bolaget 
aktivt hanterar risker av detta slag.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Resultat, metodik och utmaningar
Andelen förvaltat kapital i hållbara investeringar ökade rejält under 2022 och vi är nu nära att nå vårt mål till 

2025. Med fortsatt fokus på hållbara obligationer, utökad analys och metodarbete samt aktivt utvecklingsarbete 

i syfte att erbjuda våra kunder fonder med inriktning på hållbara investeringar, har vi tagit ett stort steg framåt 

under året.
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UNDER ÅRET ÖKADE ANDELEN hållbara 
investeringar av förvaltat kapital med drygt  
23 procent. Ökningen förklaras delvis av att 
Handelsbanken Fonder i sin produktstrategi 
arbetar aktivt för att ta fram fonder som  
främjar visionen, och konkret bidrar, till 
fondbolagets uppsatta hållbarhetsmål. Som 
exempel utökades fondutbudet med ytter- 
ligare två artikel 9 fonder, som båda har  
hållbara investeringar som mål. En annan  
förklaring är att andelen investerat kapital 
i hållbara obligationer ökat samtidigt som 
marknaden i stort har minskat under året. 
Ett viktigt arbete under 2022 var också att 
etablera ett ramverk för hållbarhetslänkade 
obligationer för att kunna bedöma huruvida 
dessa uppfyller kraven för en hållbar inves-

tering. Detta arbete har medfört att vi kunnat 
klassificera nya innehav som hållbara inves-
teringar.
	 För att vara i linje med SFDR har  
Handelsbanken Fonder justerat definitionen 
av hållbara investeringar, vilket påverkat  
utfallet marginellt. Enligt tidigare metodik  
var andelen av det förvaltade kapitalet 42,1 
procent jämfört med 43,2 procent enligt den 
nya metodiken. Under 2022 satte vi även, 
inom ramen för SFDR, miniminivåer vad gäller 
hållbara investeringar för samtliga av våra 
fonder som redovisas som artikel 8 eller 9.

Arbetet framåt
Vid årsskiftet var över 98 procent av vårt 
förvaltade kapital investerat i fonder vilka 

redovisas som artikel 8 eller 9 enligt SFDR.  
Och vi har för alla dessa gjort åtaganden 
om minsta andel hållbara investeringar.  
Som en del i arbetet mot vårt mål kommer  
vi successivt att se över och justera  
ambitionsnivån i de fonder där vi ser möjlig-
het att öka våra bidrag mest. Våra förvaltare 
arbetar mycket aktivt med att identifiera och 
hitta nya bolag för att öka andelen hållbara 
investeringar. Många intressanta och innova- 
tiva bolag är ännu inte noterade på en börs. 
Att söka hållbara bolag även i detta segment 
har vi fått möjlighet att göra genom vår nya 
fond Handelsbanken Nanocap Sverige.
	 Vi ser att vi snart uppnått det mål vi satt till 
2025 och kommer därför redan 2023 utarbeta 
ett nytt mål baserat på metodiken som togs 
fram 2022 för att vara i linje med SFDR. 

Total förändring av andel hållbara investeringar 
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Aktiv påverkan är både en metod och ett mål i sig för oss på  

Handelsbanken Fonder. Som en betydande investerare och  

ägare har vi ett ansvar och en möjlighet att påverka bolag att  

agera ansvarsfullt och bedriva verksamheten på ett hållbart sätt  

— där vårt mål är att öka vår påverkan med positivt resultat varje år.

Delmål 4 

Årligen öka våra  
påverkansaktiviteter 
med positivt resultat

VI PÅVERKAR BOLAGEN vi äger på en  
rad olika sätt. Det sker genom formella  
dialoger – på egen hand och genom  
samarbeten med andra investerare – och  
det sker genom ägarstyrning, till exempel  
via röstning på bolagstämmor och deltagande 
i valberedningar. Men påverkan är mer än 
dessa formella ställningstaganden, mer än 
investerarupprop och mer än en röst på en 
bolagsstämma. Vi påverkar bolagen i nästan 
alla våra kontakter med dem. Det sker till 
exempel när vi ställer frågor kring bolagens 
hållbarhetsrisker och möjligheter samt genom 
att vi är tydliga med vår förväntan på bolagen 
vi investerar i. 

Under året har Handelsbanken Fonder  
vidareutvecklat metodiken för påverkan,  

utökat våra resurser samt omfattningen 
av rapporteringen och transparensen för 
fondbolagets dialogarbete. Det är viktigt för 
att kunna mäta måluppfyllnad, men framför 
allt för att veta hur vi bäst bidrar till en mer 
hållbar framtid. Vi vill lägga våra resurser där 
de gör störst nytta. På de kommande sidorna 
berättar vi mer om årets påverkansarbete.

Delmål 4

+  
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”Påverkan är mer  
än formella ställnings- 
taganden, mer än 
 investerarupprop  
och mer änen röst på  
enbolagsstämma.”



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Actions – för att öka vår påverkan
Under 2022 har vi arbetat med aktivt ägarskap och påverkan på en mängd 

olika sätt. Vi strävar efter att påverka våra innehav och finansbranschen 

positivt varje dag — här är några exempel på insatser vi gjort under året.

Ökad påverkansaktivitet
Vi har ökat antalet egna direkta påverkans-
dialoger det senaste året — från 23 till 197. 
Ökningen förklaras dels av högre aktivitet 
kopplad till dialogarbetet, men även av att 
vi valt att bredda synen på vad som kan 
klassificeras som en direkt dialog. 
	 Under året har vi lagt större vikt än 
tidigare på proaktiva dialoger med bolag 
där vi är relativt stora ägare. Detta då vi har 
ett särskilt ansvar att försäkra oss om att 
bolagen har en god nivå på sitt hållbarhets-
arbete och sin bolagsstyrning. Men också 
då vi tror att vi har goda förutsättningar att 
uppnå positiva resultat. 
	 Proaktiva dialoger syftar till att stötta 
kontinuerlig förbättring av bolagens håll-
barhetsarbete och inkluderar frågor kring 

Vikten av platsbesök
Handelsbanken Fonders förvaltare har 
återigen efter pandemin kunnat träffa bolag 
vi investerar i och göra fysiska platsbesök. 
Det är en viktig del av bolagsanalysen inför 
investeringsbeslut, löpande uppföljning 
och påverkansarbete. Platsbesök är också 
viktigt för fondbolagets eget lärande och 
utveckling. Under 2022 gjordes till  
exempel platsbesök för att lära oss mer 
om utmaningar med omställningen till 
förnybar energi.
	 Omställningen till förnybar energi och 
elektrifiering innebär att efterfrågan på  
kritiska mineraler som litium, nickel och 
sällsynta jordartsmetaller accelererar.  
Samtidigt är utbudet begränsat och 
medför även hållbarhetsrisker kopplat till 
geopolitik, mänskliga rättigheter och  
miljöpåverkan. Givet ambitionen att inves-
tera i miljö- och klimatlösningar behöver 

1 2

hantering av bolagets hållbarhetsrisker, 
förebyggande av negativ påverkan, samt 
bidrag till hållbar utveckling. Regelbunden 
proaktiv dialog ger bättre förutsättningar 
att, vid behov, ha en mer effektiv reaktiv 
dialog om hantering av specifika väsent-
liga risker eller rapporterade incidenter. 
Vi tror därmed att vi genom ett aktivt och 
proaktivt förhållningssätt lägger grunden för 
att bättre identifiera och hantera både risker 
och möjligheter i våra portföljer, och arbetar 
för att ytterligare vidareutveckla detta för-
hållningssätt under 2023.

Handelsbanken Fonder förstå och förhålla 
sig till de risker och möjligheter som  
omställningen medför över hela värde- 
kedjan. För att öka kunskapen genomför-
des en resa till Australien, ett av de länder 
som är rikt på dessa mineraler. På plats 
träffade förvaltare både bolag och intres-
senter såsom politiker, representanter för 
urfolk, forskare och investerare. Samman-
lagt genomfördes över 35 möten i tre olika 
regioner, inklusive platsbesök vid en gruva 
och en konverteringsfabrik. Från besöket 
tog vi med oss lärdomarna i vårt fort- 
satta hållbarhetsarbete kring investeringar i 
dessa lösningar samt identifierade ett antal 
områden för fortsatt dialog och påverkans-
arbete.

+
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Att göra vår röst hörd
I februari 2022 framkom ej tidigare offentlig-
gjorda uppgifter om misstankar att Ericsson 
begått mutbrott i Irak. På Ericssons års- 
stämma i mars 2022 valde Handelsbanken 
Fonder att rösta mot ansvarsfrihet för samtliga 
styrelseledamöter avseende 2021, samt  
omval av vd som styrelseledamot. Detta 
mot bakgrund av otillräcklig information till 
marknaden om vad som hänt, vilka som  
fattat beslut och huruvida Ericsson vidtagit  
tillräckliga åtgärder för att minska risken för 
fortsatta mutskandaler. Fondbolaget har  
sedan stämman efterfrågat ytterligare  
information avseende bolagets etikarbete.  
Vi fortsätter att tydligt kommunicera våra  
förväntningar och använda en kombination  
av påverkansverktyg – enskilt och  
tillsammans med andra – för att nå resultat.
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Initiativ med fokus på  
mänskliga  rättigheter
Under 2022 gick Handelsbanken Fonder 
med i Advance, ett nytt samarbetsinitiativ 
initierat av PRI. Syftet är att institutionella 
investerare tillsammans ska arbeta för att 
vidta åtgärder för mänskliga rättigheter och 
sociala frågor. Initiativet erbjuder en strategi, 
stöd och konkreta möjligheter för investerare 
att bedriva gemensamt riktade påverkans-
dialoger med några av världens största 
bolag som har hög risk och/eller påverkan 
avseende mänskliga rättigheter. Samarbetet 
ger oss möjlighet att bidra till att påverka 
bolag där vi som ensam aktör har svårare 
att uppnå resultat. 2022 fördes inga dialoger 
eftersom initiativet lanserades sent under 
året men under 2023 kommer vi att arbeta 
tillsammans med andra investerare i dialoger 
med företag inom gruv- och förnybar  
energiindustri. 
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Vårt mål är att bolaget proaktivt hanterar 
risker och påverkan avseende affärsetik och 
mänskliga rättigheter i de högriskkontexter 
där bolaget är verksamt, samt återupptar 
en regelbunden proaktiv dialog med sina 
investerare. 

För mer information om vårt påverkans- 
arbete och hur vi röstat under 2022,  
se vår Påverkansrapport.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108998


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Investerarupprop vi stod  
bakom 2022 
Genom investerarupprop kan vi tillsammans 
med andra kapitalförvaltare och investerare 
runt om i världen driva förändring i specifika 
frågor — mot specifika intressenter. Här är 
några av uppropen vi skrev under 2022:

• UN Treaty on Plastics Pollution
Uppropet, som initierades av bland annat 
WWF och Ellen MacArthur Foundation, 
uppmanade FN:s medlemsstater att skapa 
ett fördrag baserat på en cirkulär ekonomi 
för att minska plastföroreningar globalt. 
Uppropet krävde en ambitiös gemensam 
handlingsstandard för alla länder att följa 
och driva övergången till en cirkulär ekonomi 
för plast i stor skala. Detta upprop har nu 
övergått till ett brett företagssamarbete,  
Business Coalition for a Global Plastics 
Treaty.

• Living wages in EU CSDDD
Uppropet, under ledning av Fairphone,  
uppmanade ledamöterna i Europaparla- 
mentet, EU-kommissionen och medlems- 
länderna att se till att levnadslöner och 
inkomster ingår som en mänsklig rättighet i 
det slutliga due diligence-direktivet för före-
tagens hållbarhet (Corporate Sustainability  
Due Diligence Directive, CSDDD) och att 
definitionen av levnadslöner inte äventyras.

• Moving on nature together
Inför FN:s möte om biologisk mångfald, 
COP15, i december 2022 skrev  
Handelsbanken Fonder under detta  
investerarupprop för att understryka  
vikten av biologisk mångfald och fram- 
tagandet av ett globalt ramverk för  
biologisk mångfald.

5
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Valberedningar för jämställda 
styrelser
En direkt påverkan vi kan ha i vår ägarroll  
är att delta i valberedningar. I de företag där 
vi tillhör de större ägarna får vi ofta förfrågan 
om att delta i deras valberedning. I de flesta 
fall tackar vi ja då valberedningsarbetet ger 
en bra möjlighet att påverka styrelsernas 
sammansättning, där ett av våra fokus- 
områden är jämställdhet. Handelsbanken 
Fonder tillsatte kvinnor i 73 procent av de 
valberedningar vi deltog i inför stämmo- 
säsongen 2022. Vi tror att detta skapar 
goda förutsättningar för mer jämställda 
styrelser över tid. Inför årsstämmorna 2022 
deltog Handelsbanken Fonder i 70 valbe-
redningar. I de styrelser som dessa valbe-
redningar föreslog ökade andelen kvinnor 
något, från i genomsnitt 36,5 procent 2021 
till 37 procent 2022. Fokus under  
kommande år är fortsatt att uppnå mer  
jämställda styrelser i valberedningsarbetet.
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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STAFFAN RINGVALL ÄR ÄGARSTYRNINGSANSVARIG  

på Handelsbanken Fonder. Han berättar att ägarstyrning 
har blivit ett allt viktigare verktyg för att påverka börs- 
bolag att agera hållbart och ansvarsfullt. Som en av 
storägarna på Stockholmsbörsen deltar fondbolaget 
i många aktiviteter. Ägarstyrning sker främst genom 
deltagande på bolagsstämmor, i valberedningar och i på-
verkansdialoger med bolag. Diskussioner med börsbolag 
sker både enskilt och tillsammans med andra storägare.
	 – Vi är med och påverkar. Ägarstyrning har blivit ett 
viktigt och kraftfullt bidrag till en god utveckling av mark-
nadsekonomin, säger han.
	 Handelsbanken Fonder har för närvarande represen-
tanter i valberedningar för cirka 70 svenska börsbolag. 
Genom strategisk ägarstyrning kan fondbolaget påverka, 
förändra och göra skillnad. 

Valberedningen är helt avgörande
I en styrelse anser Staffan att styrelsemedlemmarna ska 
kunna delta i alla de frågeställningar som kommer upp 
på agendan. Han tycker inte det går att vara expert och 
djupt engagerad i enbart vissa frågor, då alla i styrelsen 
har samma ansvar. För de valberedare Handelsbanken 
Fonder utser är det en grundförutsättning.

	 – En styrelse måste bestå av ett dreamteam som 
fungerar i alla lägen. Alla behöver ha insikter i affärs- 
modellen, förståelse för företagets utmaningar och  
kunna delta i strategiska beslut, inte minst när det gäller 
hållbarhetsfrågor, säger Staffan. 

Mot en hållbar framtid
Det svenska samhället behöver hållbara företag som 
skapar tillväxt, långsiktig avkastning och arbetstillfällen 
– och som genererar skatteintäkter. För att börsbolagen 
ska uppfylla dessa mål behövs kapital. Och för att företa-
gen ska få tillgång till kapital krävs att de agerar förtroen-
defullt. Fondbolag kan genom en god ägarstyrning vara 
med att skapa och upprätthålla detta förtroende, där 
kommer Handelsbanken Fonder in i bilden.
	 – Det kanske kan låta lite högtravande men inget 
annat system än en fungerande marknadsekonomi kan 
generera samma samhällsutveckling. Jag är stolt över att 
vi som fondbolag finns med och sätter riktningen mot en 
mer hållbar framtid, bland annat genom vår ägarstyrning, 
avslutar Staffan. 

  

Utvecklingen på kapitalmarknaden gör att fondbolag blir allt större ägare på såväl 

svenska som utländska börser – och ju större ägare fondbolagen blir desto mer  

kan de påverka samhällsutvecklingen. För Handelsbanken Fonder är hållbarhets-

aspekten ett viktigt fokusområde.

Aktiv ägarstyrning för att  
bidra till hållbar utveckling 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Resultat, metodik  
och utmaningar
Som aktiv ägare i de bolag vi investerar i, kan vi bidra till både 

bättre avkastning och ett bättre samhälle. Att påverka bolag i  

en mer hållbar riktning är ett viktigt verktyg för att hantera håll-

barhetsrisker i våra portföljer samt för att förebygga och hantera 

eventuella negativa konsekvenser för hållbar utveckling. 
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”�Vi har för första 
gången publicerat en 
Påverkansrapport 
som beskriver vårt 
dialogarbete och hur  
vi röstat under 2022.”  

	

+
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UTGÅNGSPUNKTEN FÖR VÅRT PÅVERKANS-

ARBETE är Handelsbankens värdegrund, våra 
åtaganden samt de internationella normer 
och konventioner vi värnar om. Vårt arbete att 
påverka bolag i en mer hållbar riktning sker 
både genom dialoger och ett aktivt ägarstyr-
ningsarbete. 

Dialoger
Dialoger kan föras på olika sätt. Vi delar in 
dem i direkta dialoger, dialoger med andra 
investerare samt investerarnätverk och sam-
arbeten. Genom att kombinera dessa olika 
metoder kan vi och andra investerare dra 
nytta av varandras erfarenheter och kunskap, 
koordinera våra budskap och insatser och 
på så vis nyttja både våra egna och bolagens 
resurser mer effektivt.
	 Påverkansdialogerna omfattar dels över-
gripande strategiska hållbarhetsfrågor, som 
till exempel krav på tydligare målsättning och 
ökad transparens kring bolagens hållbarhets-

arbete. Det kan även röra sig om specifika 
frågor kring ett bolags risker såsom miljö- 
påverkan, mänskliga rättigheter eller arbets-
rätt.
	 Under 2022 har Handelsbanken Fonder 
arbetat med att strukturera och förbättra 
transparensen i hur fondbolaget prioriterar, 
bedriver och mäter resultatet i sitt dialog- 
arbete. Vi har för första gången publicerat 
en Påverkansrapport som beskriver vårt 
dialogarbete och hur vi röstat under 2022. 
Transparens och tydlighet är grundläggande 
för att kunna följa upp effekterna av vårt  
påverkansarbete och styra våra resurser dit 
de behövs som mest och gör störst skillnad. 

Egna direkta dialoger
Under 2022 har antalet egna direkta dialoger 
ökat från 23 till 197. Ökningen förklaras dels 
av högre aktivitet kopplad till dialogarbetet, 
men även av att vi valt att bredda synen på 
vad som kan klassificeras som en direkt 

dialog. I de direkta dialogerna deltar ofta 
fondbolagets förvaltare och hållbarhets- 
analytiker tillsammans, vilket tillför värde  
genom fler relevanta perspektiv för alla  
parter gällande bolagets verksamhet, risker 
och möjligheter. 
	 Utöver dialoger med specifikt fokus på  
hållbarhetsaspekter har förvaltarna regel- 
bunden och tät kontakt med bolagen de är 
investerade i, träffar bolagsledningar samt 
besöker verksamheten – insatser som i mångt 
och mycket rör bolagens hållbarhetsarbete. 
Allokeringsförvaltningen för också löpande  
dialog med fondbolag och fondförvaltare i 
syfte att påverka dem att bedriva deras  
investeringsverksamhet i en mer hållbar 
riktning.

Dialoger tillsammans med andra  
investerare 
Fondbolaget har även medverkat i gemen-
samma dialoger tillsammans med andra 

investerare där 224 bolag har adresserats 
under året. Det finns en styrka i gemen-
samma dialoger genom att flera investerare 
tillsammans företräder en större ägarandel 
vilket skickar tydliga signaler till bolagen om 
att frågan ska tas på allvar. Gemensamma 
dialoger sker ofta med inriktning på specifika 
teman, till exempel mänskliga rättigheter eller 
klimatpåverkan.

Investerarnätverk, samarbeten och upprop 
Inom ramen för investerarnätverk, samar- 
beten och upprop som fondbolaget stödjer 
har 2 123 bolag kontaktats under 2022.
	 Handelsbanken Fonder deltar aktivt i  
investerarnätverk och samarbeten för att 
bidra till att kapitalförvaltningsbranschen 
utvecklar sitt hållbarhetsarbete. Att delta i 
nätverk är även viktigt för fondbolagets eget 
lärande och utveckling. 



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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De senaste nätverken och investerarinitiativ 
som Handelsbanken Fonder har gått med i är: 
•	 Advance
•	 Global Impact Investing Network
•	 Investors Integrity Forum 
•	 Tobacco Free Portfolios 

Handelsbanken Fonder står även löpande 
bakom investerarupprop som riktar sig till 
bolag eller andra beslutsfattare där man 
uppmanar dessa att höja ambitionerna inom 
hållbarhet på olika sätt. Under 2022 har 
fondbolaget ställt sig bakom upprop inom till 
exempel klimat och mänskliga rättigheter. 

Ägarstyrning
En viktig del i uppdraget som kapitalför- 
valtare är aktiv och ansvarsfull ägarstyrning i 
de bolag som fonderna äger. Som aktieägare 
kan Handelsbanken Fonder påverka bolag 
genom att tillämpa aktiv ägarstyrning för både 
aktivt och passivt förvaltade fonder. Några av 
de mest direkta sätten att påverka är genom 
representation i valberedningar och röstning 
på bolagsstämmor. 

Valberedningsarbete
Genom ett aktivt ägarstyrningsarbete har 
fondbolaget även påverkat bolag genom att 
delta i 70 valberedningar inför årsstämmorna 
2022. Att delta i valberedningar är den mest 
direkta påverkan vi kan ha i vår ägarroll. Detta 
då valberedningen har en nyckelroll i bolags-
styrningen och bland annat ger möjlighet att 
påverka styrelsernas sammansättning.	
Handelsbanken Fonder har sedan flera år 
tillbaka arbetat målinriktat för en god köns-
fördelning i valberedningsgruppen vilket har 

Fördelning dialoger 2022
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givit resultat. Handelsbanken Fonder tillsatte 
kvinnor i 73 procent av de valberedningar 
fondbolaget deltog i inför stämmosäsongen 
2022. Syftet är att bidra till att skapa mer 
jämställda styrelser över tid. I de styrelser som 
dessa valberedningar föreslog ökade andelen 
kvinnor något, från i genomsnitt 36,5 procent 
2021 till 37 procent 2022.

Röstning på bolagsstämmor
Handelsbanken Fonder har även röstat på  
1 163 bolagsstämmor i 44 länder under 2022. 
Då fondbolaget investerar i ett stort antal  
bolag spridda över flera geografiska mark-
nader är röstning på bolagsstämmor ett bra 
sätt att påverka riktningen dessa bolag tar i 
relevanta frågor, och därmed en viktig del av 
vår ägarstyrning och hållbarhetsstrategi. 
	 Röstning sker både genom deltagande 
på bolagsstämmor och genom elektronisk 
röstning via ombud, vilket gör att fondbolaget 
kan nå fler bolag och geografiska marknader.

Genom röstning får vi möjlighet att påverka 
och lägga särskilt fokus på viktiga nyckel-
frågor såsom klimat, jämställdhet och ökad 
transparens. Under 2022, liksom under 2021, 
hade vi särskilt fokus på hållbarhetsfrågor i 
vårt röstningsarbete.

Framåt 
Det är svårt att bedöma om våra påverkans-
aktiviteter leder till önskade effekter. Lång-
siktigt bestående förändring sker inte över 
en natt och kan sällan härledas till en enskild 
handling eller aktör. Däremot anser vi att  
långsiktighet, tydliga prioriteringar och trans-
parens ger bra förutsättningar för ett effektfullt 
påverkansarbete.
	 Vi är glada över att ha tagit kliv framåt i  
att höja transparensen kring vårt påverkans-
arbete och ser fram emot att spetsa vårt 
arbete ytterligare under 2023.

Läs gärna mer i vår Påverkansrapport.  
 

Röstning vid bolagsstämmor – totalt 1 163

Spanien		  31

Japan		  24

Kanada		  21

Frankrike 	 16

Australien 	 13

Tyskland 	 12

Indien		  11

Mexiko 		  10

Övriga		  92

Sverige		  302

USA		  176 

Storbritannien	 137

Norge		    82

Kina		  65

Finland		  52 

Danmark		 43

Brasilien		 42

Turkiet		  34

Valberedningar och  
bolagsstämmor 2022

Ägarstyrning		  2022
 

Valberedningar 			   70
 
Andel valberedningsplatser
vi tillsatt med kvinnor	 73%

Bolagsstämmor		  1 163 

Varav svenska bolag	 302 

Varav utländska bolag	 861

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108998


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och minska 
i värde och det är inte säkert att du får till- 
baka alla pengar du satt in. En fond med 
risknivå 6-7 enligt fondens faktablad, kan 
variera kraftigt i värde till följd av fondens 
sammansättning och förvaltningsmetodik. 
Sammanfattning av investerares rättigheter 
samt informationsbroschyr, fondbestäm-
melser och faktablad för respektive fond 
finns på handelsbanken.se/fonder. 

Fördjupad information
Appendix
• Så arbetar vi 
	 – Välja in
	 – Välja bort 
	 – Aktiv påverkan
• Samarbeten, initiativ och nätverk
• Det här är Handelsbanken Fonder
• Begreppsförklaringar
• Hållbarhetsmärkningar
• Andra rapporter och publikationer



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Så arbetar vi
Vi ska arbeta mot vår vision och nå våra hållbarhetsmål genom att  

investera i lösningar, allokera om kapital och påverka bolag vi äger. 

För att nå dit utgår vi från våra värderingar, vår hållbarhetsanalys 

samt tre kraftfulla verktyg; välja in bolag, välja bort bolag och vissa 

sektorer samt driva ett aktivt påverkansarbete.
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Hållbarhetsanalys

Våra värderingar
– Våra åtaganden (NZAM, PRI, Global Compact)
– Handelsbankens företagskultur
– Internationella normer och konventioner
– Långsiktiga och aktiva

Välja bortVälja in Påverka

Finansiell avkastning 
Planetär avlastning



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Att välja in hållbarhet
Vi arbetar på flera sätt för att hitta och välja in bolag som bedriver sin verksamhet på ett hållbart sätt – eller vars 

produkter och tjänster bidrar till en hållbar utveckling. Vi väljer också in bolag som ställer om sin verksamhet 

och därmed bidrar i omställningen till en ekonomi med låga koldioxidutsläpp.

HUR VI ARBETAR med att välja in hållbarhet 
varierar beroende på förvaltningsform. För 
aktiv aktie- och ränteförvaltning är bolags
analysen avgörande. Varje bolag analyseras 
utifrån relevanta frågor gällande strategi, 
finansiella och icke-finansiella resultat och 
risker, kapitalstruktur, social och miljömässig 
påverkan samt bolagsstyrning. Analysen 
baseras på information från bolagen, externa 
källor samt vår egen analys.
	 Allokeringsförvaltningen erbjuder aktivt 
förvaltade fond-i-fonder. Det innebär att 

investeringar inte sker direkt i enskilda bolag 
utan istället i andra fonder. Fondinvesteringar 
väljs ut och följs upp i en urvalsprocess som 
inkluderar hållbarhetskriterier på såväl fond- 
som fondbolagsnivå och omfattar bland annat 
organisation, hållbarhet, förvaltningsteam och 
investeringsprocess. Oavsett fondleverantör 
ställs krav på ett systematiskt hållbarhetsar-
bete. 
	 Indexförvaltning och övrig passiv förvalt-
ning är en regelbaserad förvaltningsform där 
hållbarhet är inbyggd i respektive index- 

metodik eller strategi. Därför lägger vi stor vikt 
vid att aktivt välja index och strategier som 
speglar våra krav på hållbarhet. Index tas fram 
i samarbete med en indexleverantör och en 
leverantör av hållbarhetsanalys. Vissa index 
som de passivt förvaltade fonderna följer  
väljer in bolag baserat på bolagens hållbar-
hetsarbete. Det sker utifrån en utvärdering  
av bolagens hållbarhetsprestanda (ESG- 
betyg) och bolag som framgångsrikt hanterar 
hållbarhetsrelaterade risker och möjligheter 
premieras. Vi erbjuder även fonder vars index 

väljer och viktar bolag så att portföljens  
utsläpp av växthusgaser anpassas till Paris- 
avtalets klimatmål – om maximalt 1,5 graders 
uppvärmning.

Bolag som ställer om
Att sänka fondernas koldioxidavtryck är i sig 
inte så svårt – det är bara att investera i bolag 
med extremt låga utsläpp. Men det är inte 
säkert att det är bäst ur ett klimatperspektiv, 
de koldioxidintensiva företagen finns ju kvar. 
Handelsbanken Fonder vill vara med i omställ-
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

ningen till en värld med låga koldioxidutsläpp, 
och då är just ordet omställning centralt. 
Bolag som ställer om från fossil energi- 
produktion till förnybar energiproduktion är 
viktiga aktörer för sänka de samlade kol- 
dioxidutsläppen. Därför accepterar vi en viss 
exponering mot fossila bränslen om bolaget 
uppfyller våra krav för att kvalificeras som ett 
omställningsbolag. Detta är applicerbart för 
de flesta av våra fonder och gäller bolag inom 
kraftgenerering, transmission och distribution 
av elektricitet.

Våra krav för omställningsbolag:
•	Bolagets planerade utveckling av verk

samheten följer en tydlig, definierad plan 
där målsättningen är att minska bolagets 
koldioxidutsläpp i linje med Parisavtalet. 

•	Bolagets nuvarande verksamhet får i huvud-
sak inte bestå av fossil energi.

•	Bolagets nuvarande investeringstakt stödjer 
omställningen för att minska koldioxid- 
utsläppen i linje med Parisavtalet.

Vi utvärderar kontinuerligt våra krav för att ta 
ställning till om och hur de behöver utvecklas 
över tid då det händer mycket inom hållbar-
hetsområdet, och synen på omställning och 
mätbarhet förändras. 

Passiva investeringar i omställningsbolag
Även våra indexfonder som följer Paris 
Aligned Benchmarks (PAB) har möjlighet 
att investera i omställningsbolag. Eftersom 
det rör sig om index reglerade enligt Bench-
markförordningen och UCITS-direktivet styrs 

det av tydliga kvantitativa regler inom ramen 
för indexmetodiken. Enligt metodiken görs 
undantag från fem procent kriteriet avseende 
fossila bränslen om samtliga nedanstående 
kriterier är uppfyllda: 

•	Bolaget har fastställda och offentliggjorda 
mål i enlighet med kraven i Science Based 
Targets initiative att ställa om sin verksam-
het i linje med Parisavtalet. 

•	Bolagets nuvarande verksamhet får 
i huvudsak inte bestå av fossil energi (max 
50 procent av omsättningen).

•	Bolaget har max 10 procent omsättning från 
kolkraft. 

•	Bolaget har minst 10 procent omsättning 
från förnybar energi. 

•	Bolaget får inte orsaka betydande skada  
för ett eller flera av Globala målen som är 
kopplade till begränsning av klimatföränd-
ringar, anpassning till klimatförändringar, 
hållbar användning och skydd av vatten  
och marina resurser, omställning till en 
cirkulär ekonomi, förebyggande och 
begränsning av miljöföroreningar, skydd och 
återställande av biologisk mångfald  
och ekosystem.

Omställningsbolag – viktiga för att minska koldioxidutsläppen

Löpande analys och kontroll av att bolaget uppfyller kriterier. Löpande uppdatering i Hållbarhetskommitén vad avser denna uppföljning.
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Identifiering  
av bolag

Förvaltare identifierar bolag som 
eventuellt kan kvalificeras som ett 
omställningsbolag.

• 	Utveckling i linje med Parisavtalet 
• 	Verksamhet ej i huvudsak fossil energi
• 	Investeringstakt stödjer övergång 	  
	 till förnybart.  
 
Hållbarhetsteam bistår i analysarbetet.

Analys av  
bolaget enligt  

uppställda kriterier

Beslut i  
Hållbarhets- 

kommitté

Vd fattar beslut om bolaget ska  
kvalificeras som ett omställningsbolag  
efter analysunderlag från Hållbarhets- 
kommittén.

Beslut  
kommuniceras  
till intressenter

Beslut kommuniceras till interna  
och extera intressenter. Bolagslista  
publiceras på handelsbankenfonder.se

Beslutsprocess och uppföljning



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Att välja bort höga 
hållbarhetsrisker 
Vår investeringshorisont är långsiktig och vi väljer  

bort bolag med produkter eller affärsmodeller med 

höga hållbarhetsrisker — och som riskerar att motverka 

målsättningarna i Agenda 2030 och Parisavtalet. 
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"Vi har tydliga och strikta gräns- 
värden inom en rad branscher. I övrigt 
är principen att vi väljer bort bolag  
där vi bedömer att vår påverkan inte 
kommer att göra skillnad. Då vill vi 
hellre använda våra resurser och vår 
kompetens till att investera i bolag som 
har lösningar på världens hållbarhets-
utmaningar — eftersom vi är övertygade 
om att det är här framtidens vinnare 
finns."

Magdalena Wahlqvist Alveskog,  
vd Handelsbanken Fonder

I vilka lägen väljer ni bort 
investeringar — och när väljer  
ni att vara kvar och påverka?



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Branscher

Max 
omsättning 
produktion

Max 
omsättning 
distribution

Förbjudna 
vapen3 0% 0%

Kärnvapen 0% 0%

Vapen och 
krigsmateriel 5% 5%

Alkohol 5% 5%

Tobak 0% 5%

Cannabis 5% 5%

Pornografi 0% 5%

Kommersiell 
spelverksamhet 5% 5%

Fossila bränslen 
utvinning 5% 5%

Fossila bränslen 
kraftgenerering 5%4 5%4

Oljesand 0% -

1. Följande börshandlade fonder tillämpade vid årsskiftet inte aktivt fondbolagets ytterligare exkluderingskrav fullt ut på 	
	 grund av deras investeringsunivers. I XACT OMXC25 (UCITS ETF) finns direktinvesteringar i alkohol och i XACT Bull 		
	 (ETF), XACT Bull 2 (ETF), XACT Bear (ETF), XACT Bear 2 (ETF) finns indirekta investeringar genom OMXS30 		
	 derivatexponering mot tobak och kommersiell spelverksamhet. 
2. Enligt Fondbolagens förenings definition av "välja bort" får högst fem procent av omsättningen i det bolag där place		
	 ringen sker avse verksamhet som gäller den angivna produkten eller tjänsten.
3. �Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen.
4. �För flertalet av våra fonder kan principen att välja bort fossila bränslen undantas under en period, om bolaget upp- 

fyller våra krav för att kvalificeras som ett omställningsbolag. För mer information se respektive fonds informations-
broschyr.

Avseende tjänster relaterade till dessa branscher är maxgränsen 50 procent. Med tjänster avses exempelvis marknads-
föring, nyckelkomponenter, råmaterial, maskinell och teknisk utrustning, teknik, IT och supporttjänster.

Vad innebär det rent konkret? 
Det betyder att i enlighet med vår policy 
för aktieägarengagemang och ansvarsfulla 
investeringar väljer alla våra fonder helt bort 
bolag involverade i förbjudna vapen, kärnva-
pen och cigarettproduktion.  
Fonderna väljer även bort bolag vars  
omsättning till mer än fem procent kommer 
från utvinning av förbränningskol eller vars 
omsättning till mer än 30 procent kommer 
från kolkraftsgenerering. 
	 Utöver det tillämpar fondbolaget ytter- 
ligare exkluderingskriterier för 99,4 procent 
av fondvolymen1. Det innebär att fonderna 
väljer bort bolag vars omsättning till mer 
än fem procent2  härrör från kontroversiella 

branscher samt branscher med affärs- 
modeller som medför starkt förhöjda håll-
barhetsrisker, se tabell till höger. Fonderna 
väljer även bort bolag som bryter mot 
internationella normer och konventioner 
relaterade till mänskliga rättigheter, miljö, 
arbetsrätt eller bekämpning av korruption 
och mutor. 
	 För våra aktie- och räntefonder gäller  
kraven i tabellen när bolag och branscher 
väljs bort. Allokeringsfonderna ställer  
motsvarande krav på de fonder som  
de investerar i, oavsett om det är  
Handelsbanken Fonders egna eller från  
en annan fondleverantör.  

	 Produkter och tjänster som 
medför stor risk att ha negativ 
inverkan på omvärlden, samhället 
och olika intressenter.

     Investeringar som är oförenliga 
med vår roll som ansvarsfull 
investerare och vår strävan att 
investera för en hållbar utveckling 
och framtid.

    Vissa produkter och tjänster 
som innebär förhöjda 
hållbarhetsrisker i bolagens 
värdekedjor. 

    Enskilda bolag där vi bedömer 
att riskerna inte är hanterbara 
genom påverkansdialog.

Vi väljer bort:

1 3

2 4

Uppföljning och kontroll
Dagligen kontrollerar fondbolagens funktion 
för riskkontroll att fonderna följer sina  
bestämmelser avseende exkludering av  
bolag. Kontrollen avser branscher vi väljer 
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bort och som vi anser riskerar att motverka 
en hållbar utveckling. Vi kontrollerar även att 
de bolag vi investerar i inte kränker interna- 
tionella normer och konventioner.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109070
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109070
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109070


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

UNDER 2022 HAR vi bland annat fört 197  
egna direkta bolagsdialoger och 224 
gemensamma dialoger tillsammans med 
andra investerare. Inom ramen för investe-
rarnätverk, samarbeten och upprop som 
fondbolaget står bakom har ytterligare 2 123 
bolag kontaktats under året. Dessutom  
röstade vi på 1 163 bolagsstämmor i 44 
länder. 

Läs mer om vårt påverkansarbete på  
sidorna 33-39.

Påverkan!

Aktiv påverkan  
mot förändring
Att vara med och påverka — och hjälpa bolag  

att agera mer ansvarsfullt — är kanske det allra  

viktigaste verktyget vi har för att kunna göra  

skillnad. 

SOM EN BETYDANDE investerare och ägare 
har Handelsbanken Fonder ett ansvar och en 
möjlighet att påverka bolag att agera ansvars-
fullt och bedriva verksamheten på ett hållbart 
sätt. Ansvaret sträcker sig även vidare, mot 
att den samlade kapitalförvaltningsbranschen 
utvecklar sitt hållbarhetsarbete. Vi gör detta 
på flera sätt, bland annat genom olika typer 
av dialoger, deltagande i investerarnätverk 
och upprop samt genom ett aktivt ägarstyr-
ningsarbete. 

Dialog
Egna direkta och gemensamma dialoger
Dialoger kan ske direkt mellan ett bolag och 
en förvaltare, ibland även tillsammans med 
fondbolagets hållbarhetsexperter – eller 
så sker dialogerna i samarbete med andra 

investerare. Dialogerna omfattar dels över-
gripande strategiska hållbarhetsfrågor, som 
till exempel krav på tydligare målsättning och 
ökad transparens kring bolagens hållbarhets-
arbete. Det kan även röra specifika frågor 
kring miljöpåverkan, mänskliga rättigheter 
eller arbetsrätt. Utöver dialoger med speciellt 
fokus på hållbarhetsaspekter har förvaltarna 
regelbunden och tät kontakt med bolagen de 
är investerade i, träffar bolagsledningar samt 
besöker verksamheten – insatser som i mångt 
och mycket rör bolagens hållbarhetsarbete. 
Vår allokeringsförvaltning för också löpande 
dialoger med fondbolag och fondförvaltare i 
syfte att påverka dem att bedriva sin investe-
ringsverksamhet i en mer hållbar riktning.

Det finns en styrka i gemensamma dialoger 
eftersom flera investerare tillsammans före- 

träder en större ägarandel. Det skickar  
tydliga signaler till bolagen om att frågan 
ska tas på allvar. Gemensamma dialoger 
tillsammans med andra investerare sker ofta 
under ledning av en leverantör, antingen 
kring specifika teman, till exempel mänskliga 
rättigheter eller klimatpåverkan, eller kring 
fall där bolag har misstänks för överträdelser 
av internationella normer såsom UN Global 
Compact eller OECD:s riktlinjer för multinatio-
nella företag. 

Investerarnätverk och upprop
Vi deltar aktivt i investerarnätverk och sam-
arbeten för att bidra till att vår egen bransch, 
kapitalförvaltningsbranschen, utvecklar sitt 
hållbarhetsarbete. Att delta i nätverk är  
också viktigt för fondbolagets eget lärande 
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Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

"Definitivt. Möjligheterna att påverka sitter 
inte i förvaltningsformen utan i hur vi 
agerar som ägare. Vi påverkar våra inne-
hav genom valberedningar, röstning och 
dialoger oavsett om kunden köpt en aktiv 
fond eller en indexfond."

Magdalena Wahlqvist Alveskog,  
vd Handelsbanken Fonder

Kan ni påverka i era index
fonder, är det ens möjligt?Aktiv påverkan

Dialoger Ägarstyrning

Direkta  
dialoger

Valberedning
Dialoger  

med andra 
investerare

Röstning vid 
bolagstämmor

Investerar­
nätverk och 
samarbeten

och utveckling. Handelsbanken Fonder står 
även löpande bakom investerarupprop som 
riktar sig till bolag eller andra beslutsfattare 
där man uppmanar dessa att höja ambitioner-
na inom hållbarhet på olika sätt. Under året 
har fondbolaget ställt sig bakom upprop inom 
till exempel klimat och mänskliga rättigheter.

Ägarstyrning
En viktig del i vårt uppdrag som kapital
förvaltare är aktiv och ansvarsfull ägarstyrning 
i de bolag våra fonder äger. Som aktieägare 
kan Handelsbanken Fonder påverka bolag 
genom att tillämpa aktiv ägarstyrning för både 
aktivt och passivt förvaltade fonder. Några av 

de mest direkta sätten att påverka är genom 
representation i valberedningar och röstning 
på bolagsstämmor.  

Valberedningsarbete
Vi ser att valberedningen har en nyckelroll  
i bolagsstyrningen och bland annat ger  
oss möjlighet att påverka styrelsernas  
sammansättning. Därför tackar vi ja till att  
delta i valberedningar, förutsatt att innehavet 
inte bedöms vara allt för litet eller om fond- 
bolaget återfinns långt ner på ägarlistan. Våra 
riktlinjer för valberedningsarbete skickas till de 
bolag där vi erbjuds plats i valberedningen. 
I riktlinjerna beskrivs vad som är vårt fokus:

Olika sätt att påverka

•	 Styrelsens kompetens och behovsanalys
•	 Vikten av hållbarhetskompetens relevant 		
	 för bolagets verksamhet
•	 Mångfald och jämställdhet i styrelserna.

En bred kompetens och mångfald har till  
syfte att säkra att styrelsen arbetar med  
olika perspektiv i väsentliga frågor, vilket  
vi är övertygade om både ökar värde- 
skapandet och minskar riskerna i ett bolag. 
Handelsbanken Fonder har sedan flera år 
tillbaka arbetat målinriktat för en god köns- 
fördelning i valberedningsgruppen då vi tror 
att detta i sin tur bidrar till att skapa mer jäm- 
ställda styrelser över tid. 

Bolagsstämmor
Handelsbanken Fonder investerar i ett stort 
antal bolag spridda över flera geografiska 
marknader. Genom att rösta på bolags- 
stämmor kan vi påverka riktningen dessa 
bolag tar i relevanta frågor. I enlighet med vår 
röstningspolicy röstar vi generellt på bolags-
stämmor i de bolag där vårt ägande över- 
skrider 0,5 procent eller om särskilt angelägna 
frågor tas upp. För att nå fler bolag och geo- 
grafiska marknader sker röstningen både 
genom deltagande på bolagsstämmor och 
genom elektronisk röstning via ombud.  

Läs mer i vår Påverkansrapport och  
Röstningspolicy.
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https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-108998
http://sepu.tronstage.se.shb.biz/tron/public/info/contents/v1/document/32-136158


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

Samarbeten,  
initiativ och nätverk
En stor del av vårt påverkansarbete sker inom ramen för samarbeten med andra investerare. Tillsammans har vi 

ännu större möjligheter att åstadkomma faktisk förändring inom specifika hållbarhetsområden. Här är ett urval 

av de samarbeten, initiativ och nätverk vi deltar i. 
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PRI
Principles for Responsible Investment, PRI, 
är ett nätverk av investerare och tjänste-
leverantörer som grundades 2006 och som 
tillsammans med FN – genom partnerskap 
med UNEP Finance Initiative och UN Global 
Compact – arbetar för att implementera sex 
principer för ansvarsfulla investeringar. Syftet 
är att främja ett ansvarsfullt agerande bland  
finansiella aktörer och verka för ökad öppen-
het och medvetenhet kring ESG-frågor i de 
bolag som dessa aktörer investerar i.
	 Handelsbanken undertecknade princi- 
perna 2009 och inom ramen för PRI deltar  
Handelsbanken Fonder i flertalet initiativ.

PRI

Global Compact 
FN:s Global Compact är ett initiativ riktat till 
företag och som förespråkar tio principer vilka 
grundar sig på internationella konventioner. 
Principerna, som lanserades år 2000 och 
undertecknades av Handelsbanken år 2009, 
inkluderar mänskliga rättigheter, arbetsrätt, 
miljö och bekämpning av korruption. 

Global Compact

CDP 
CDP är en oberoende, internationell ideell 
organisation som arbetar för ökad öppenhet 
och dialog kring företags miljöpåverkan – och 
för att göra informationen om denna påver-
kan tillgänglig för investerare. Sedan 2015 
är Handelsbanken medlem och rapporterar 
årligen till CDP. 
	 Handelsbanken Fonder deltar även i CDP:s 
årliga non-disclosure kampanj i syfte att främ-
ja företags transparens kring klimatföränd-
ringar, avskogning och vattensäkerhet, samt 
i CDP:s kampanj för att uppmana företag att 
sätta och redovisa vetenskapsbaserade mål 
(Science-Based Targets) för utsläppsminsk-
ningar i syfte att uppnå nettonollutsläpp före 
2050.

CDP

FAIRR 
FAIRR är ett investerarnätverk som vill öka 
medvetenheten kring de väsentliga risker  
och möjligheter som en intensiv boskaps- 
produktion medför gällande miljö-,  
sociala- och bolagsstyrningsfrågor (ESG). 
Handelsbanken Fonder blev medlem i  
nätverket 2018 och har sedan dess aktivt  
engagerat sig i flera tematiska påverkans- 
arbeten som FAIRR leder inom biologisk 
mångfald, antibiotikaresistens, akvakultur, 
alternativa proteinkällor samt arbetsför- 
hållanden hos köttproducenter. 

FAIRR

https://www.unpri.org/
https://www.unglobalcompact.org/
https://www.cdp.net/en/
https://www.fairr.org/


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Fondbolagens förening  
Fondbolagens förening är en bransch- 
organisation som verkar för en sund bransch  
i spararnas intresse. Föreningen bevakar  
lagstiftningsarbete med anknytning till fond-
branschen och är remissinstans nationellt  
och på EU-nivå. Med nästan 50 medlems- 
bolag förvaltar föreningen tillsammans cirka 
90 procent av fondsparandet i Sverige.

Fondbolagens förening

IIGCC 
Institutional Investors Group on Climate 
Change, IIGCC, har i uppdrag att stödja  
och möjliggöra för investerare att driva bety-
dande och verkliga framsteg mot en nettonoll 
och motståndskraftig framtid till år 2030. 
Handelsbanken Fonder är medlem i IIGCC 
sedan 2018.

Institutional Investors Group on Climate 
Change

IÄF 
Institutionella Ägares Förening, IÄF, är en 
ideell förening bestående av svenska  
institutionella ägare med ändamål att  
främja en god utveckling av självregleringen 
på aktiemarknaden. IÄF är en av huvud- 
männen till Föreningen för god sed på 
värdepappersmarknaden vilken verkar 
genom självregleringsorganen Aktiemark-
nadsnämnden, Aktiemarknadsnämndens 
självregleringskommitté, Kollegiet för svensk 
bolagsstyrning, Nämnden för svensk redo-
visningstillsyn och Rådet för finansiell rappor-
tering. Handelsbanken Fonder har varit med 
sedan starten 2003.

Institutionella Ägares Förening 

Investor Alliance for Human Rights 
Investor Alliance for Human Rights är ett 
medlemsbaserat ideellt initiativ med fokus  
på investerares ansvar att respektera mänsk-
liga rättigheter, engagemang med företag 
för att driva på deras ansvarstagande samt 
standardsättande aktiviteter som verkar för 
robusta policyer för företagande och mänsk- 
liga rättigheter. Initiativet bistår investerare 
med kunskap och stöd genom att erbjuda 
praktiska verktyg och samordna påverkans-
aktiviteter inom området. Handelsbanken 
Fonder anslöt sig till initiativet år 2020.

Investor Alliance for Human Rights

NZAM
Initiativet Net Zero Asset Managers, NZAM,  
är en internationell grupp kapitalförvaltare 
som har åtagit sig att stödja investeringar i 
linje med målet om nettonollutsläpp av växt-
husgaser år 2050 eller tidigare, i enlighet med 
de globala ansträngningarna att  
begränsa uppvärmningen till 1,5 grader  
Celsius. Handelsbanken Fonder var en av 
de första kapitalförvaltarna som skrev under 
initiativet 2020.

Net Zero Asset Managers initiative 

SISD
Swedish Investors for Sustainable  
Development, SISD, är ett nätverk som  
erbjuder en plattform för lärande och utbyte 
av kunskap samt erfarenhet kring Agenda 
2030 för svenska institutionella investerare 
och kapitalförvaltare. Målet är att ur olika 
infallsvinklar utforska investerares roll i  
uppfyllandet av Globala målen samt dela 
idéer och inspiration för vägen framåt.  
Handelsbanken Fonder har varit med i  
nätverket sedan 2017.  

Swedish Investors for Sustainable  
Development

Swesif
Sweden’s Sustainable Investment Forum, 
Swesif, är ett oberoende och icke-vinst- 
drivande intresseforum som syftar till att  
sprida, driva och höja kunskap om  
investeringar för en hållbar utveckling.

Swesif 

NAB 
Den ideella föreningen The Swedish National 
Advisory Board for Impact Investing, NAB,  
är en plattform för organisationer från alla 
sektorer som vill bidra till utvecklingen av 
marknaden för påverkansinvesteringar i  
Sverige. Föreningens mål är att genom  
kunskapsspridning, vägledning och opinions-
bildning öka flödet av kapital till investeringar 
som skapar en positiv påverkan på sam- 
hällets mest angelägna utmaningar.  
Handelsbanken Fonder har varit med sedan 
NAB bildades år 2019.

The Swedish National Advisory Board for 
Impact Investing

https://www.fondbolagen.se/
https://www.iigcc.org/
https://www.iigcc.org/
https://institutionellaagaresforening.se/ 
https://investorsforhumanrights.org/
https://www.netzeroassetmanagers.org/
https://www.sida.se/en/for-partners/private-sector/swedish-investors-for-sustainable-development
https://www.sida.se/en/for-partners/private-sector/swedish-investors-for-sustainable-development
https://swesif.org/
https://www.swedishnab.se/
https://www.swedishnab.se/


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Climate Action 100+ 
Climate Action 100+ är ett globalt sam- 
arbetsinitiativ med syfte att få de bolag som 
släpper ut störst mängd växthusgaser att ta 
sitt ansvar och vidta nödvändiga åtgärder mot 
klimatförändringarna. Handelsbanken Fonder 
gick med i initiativet 2017.

Climate Action 100+ 

Hållbart värdeskapande
Hållbart värdeskapande är ett samarbets- 
projekt mellan några av Sveriges största  
institutionella investerare. Projektet syftar  
till att stödja och belysa betydelsen av att 
företag arbetar strukturerat med hållbarhets-
frågor och gör detta genom att organisera 
seminarier och rundabordssamtal.  
Handelsbanken Fonder har deltagit i  
projektet sedan 2009.

Hållbart värdeskapande

Investors Integrity Forum 
Investors Integrity Forum, IIF, är ett investerar- 
nätverk som koordineras av Transparency 
International Sweden. Nätverket vill belysa  
företags arbete mot korruption och på olika 
sätt uppmuntra till ökad regelefterlevnad i 
syfte att främja utveckling och värdeskap- 
ande. Handelsbanken Fonder anslöt sig i 
slutet av 2021.

Investors Integrity Forum 

ESG4Real är ett icke-kommersiellt 
projekt som startades 2015 av  
Bantorget Förvaltning i Sverige till- 
sammans med fackförbundet FNV 
i Nederländerna. ESG4Real är ett 
projekt för att hjälpa kapitalägare att 
säkerställa att deras kapital investe-
ras enligt en ministandard vad gäller 
ansvarsfulla investeringar. Under 2022 
och 2023 har Handelsbanken Fonder 
genomgått en genomlysning och har 
under 2023 blivit certifierade enligt 
ESG4Real.

ESG4Real

Advance
Advance är ett samarbetsinitiativ, initierat av 
PRI, där institutionella investerare tillsammans 
arbetar för att vidta åtgärder rörande mänsk-
liga rättigheter och sociala frågor. Initiativet 
erbjuder en strategi, stöd och konkreta 
möjligheter för investerare att bedriva gemen-
samma riktade påverkansdialoger med bolag 
på området. Handelsbanken Fonder gick med 
i initiativet 2022.

Advance

Business Coalition for a Global  
Plastics Treaty
Business Coalition for a Global Plastics  
Treaty – sammankallad av Ellen MacArthur 
Foundation och WWF – samlar företag, 
icke-statliga organisationer och finansiella 
institutioner med en gemensam ambition att 
införliva ett legalt bindande FN-fördrag för 
att stoppa plastföroreningar. Visionen är en 
cirkulär ekonomi där plast aldrig blir avfall 
eller förorenar, utan istället behålls värdet av 
produkten och materialet i ekonomin. 
	 Handelsbanken Fonder var första svenska 
finansaktör att ansluta sig till koalitionen och 
dess arbete beräknas pågå tills fördraget blir 
antaget.

Business Coalition for a Global Plastics Treaty

Global Imapct Investing Network
Global Impact Investing Network, GIIN, är 
ett globalt nätverk som samlar impact-
investerare i syfte att sprida kunskap, 
metoder samt utveckla verktyg inom 
påverkansinvesteringar. Under 2022 blev 
Handelsbanken Fonder medlem i nätverket.

Global Impact Investing Network 

Investor Initiative on Hazardous Chemicals
Investor Initiative on Hazardous Chemicals, 
IIHC, är ett investerarlett initiativ koordinerat 
av ChemSec, en svensk oberoende ideell 
organisation med syfte att påverka, utveckla 
och implementera en mer progressiv kemi-
kalielagstiftning för övergång till giftfria 
alternativ genom bland annat forskning och 
påverkansarbete.
	 Initiativet för dialog med 15 av de största 
globala kemikalieföretagen för att minska 
användandet av skadliga och persistenta 
kemikalier och istället övergå till mer giftfria 
alternativ. Handelsbanken Fonder har varit 
med sedan starten av initiativet 2023. 

Investor Initiative on Hazardous Chemicals

Tobacco Free Portfolios 
Tobacco Free Portfolios är ett initiativ som 
arbetar tillsammans med finansiella insti-
tutioner för att främja att fler investerare  
ska bedriva tobaksfri förvaltning, då tobaks-
industrin motverkar samtliga Globala målen 
för hållbar utveckling.
	 Handelsbanken Fonder har länge valt 
bort tobak i sina fonder och för att ytterligare 
stärka ställningstagandet mot tobaksindustrin 
anslöt sig fondbolaget till Tobacco Free 
Portfolios under 2021.

Tobacco Free Portfolios
 

https://www.climateaction100.org/
https://hallbartvardeskapande.se/
https://www.transparency.se/investors-integrity-forum
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/advance
https://www.businessforplasticstreaty.org/
https://thegiin.org/
https://chemsec.org/knowledge/iihc/
https://tobaccofreeportfolios.org/


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Handelsbanken Fonder AB är ett helägt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ). Inom fondbolaget 

bedrivs aktiv och passiv aktie-, ränte- samt allokeringsförvaltning. Bolaget har haft tillstånd att bedriva  

fondverksamhet sedan 1991 och förvaltar nu drygt 100 fonder, såväl värdepappersfonder som alternativa  

investeringsfonder. Per årsskiftet 2022/2023 var det förvaltade kapitalet för Handelsbanken Fonder drygt  

800 miljarder kronor. Fondbolaget har cirka 110 anställda varav ungefär 35 procent är kvinnor — i ledande  

befattning är 43 procent kvinnor. Fondbolagets styrelse består av fem personer, varav 60 procent är kvinnor.

Det här är Handelsbanken Fonder

Organisation och styrning  
– Hållbarhet
Fondbolagets styrelse fastställer fond- 
bolagets Policy för aktieägarengagemang  
och ansvarsfulla investeringar. Vidare fast-
ställer även styrelsen fondbolagets hållbar-
hetsmål. Vd:n för Handelsbanken Fonder är 
ansvarig för hållbarhetsrelaterade policyer, 
mål och strategier. Hållbarhetsarbetet drivs av 
hållbarhetschefen som ansvarar för utveckling 
av policyer, mål och strategier samt metoder 
och verktyg relaterat till hållbarhet. Förvalt-
ningen är uppdelad i tre huvudområden aktiv 
aktie- och ränteförvaltning, passiv förvaltning 
och allokeringsförvaltning. Cheferna i de olika  
förvaltningsgrupperna är ansvariga för  
integrering av hållbarhet i linje med policyer, 
mål och strategier för respektive förvaltnings- 
område, samt att tillse att hållbarhetsanalysen 
utgör en del av förvaltningsarbetet. Integre-
ringen av hållbarhetsarbetet i förvaltningen 
sker på olika sätt beroende på produkt och 
investeringsprocess. 

Policy för aktieägarengagemang och  
ansvarsfulla investeringar
Vägledande för Handelsbanken Fonders 
arbete inom hållbarhet är vår Policy för  
aktieägarengagemang och ansvarsfulla  
investeringar. Policyn beskriver utgångs- 
punkten för integreringen av hållbarhet,  
våra åtaganden till FN:s Global Compact  
och FN:s Principer för ansvarsfulla inve- 
steringar samt internationella normer och 
konventioner.  
	 Vidare beskriver den de metoder för  
hållbarhet som tillämpas i förvaltningen  
samt principer för vårt ägarstyrningsarbete.

Kommittéer 
Inom fondbolaget finns bland annat nedan 
kommittéer som bereder olika frågor inför 
beslut av fondbolagets vd: 

Hållbarhetskommitté som bland annat:
• 	Bereder beslut gällande bedömning av 		
	 bolag i förhållande till exkluderingskrav.

• 	Bereder beslut gällande bedömning av 		
	 bolag där indikationer om allvarliga och 		
	 systematiska kränkningar av internationella 		
	 normer har rapporterats.
• 	Bereder beslut om bolag som uppfyller 		
	 fondbolagets kriterier för att definieras  
	 som ett omställningsbolag.
•	 Bereder beslut gällande bedömning av 		
	 investeringsobjekt i relation till SFDR.
• 	Bereder underlag av metodutveckling för 		
	 analys och bedömning av urvalskriterier.

Hållbarhetskommittén består av vd,  
hållbarhetschef, produktchef, förvaltnings- 
chefer samt specialister som föredragande.

Ägarstyrningskommitté som bland annat:
• 	Ansvarar för löpande uppdateringar av 		
	 riktlinjerna för ägarstyrning i Policy för 		
	 aktieägarengagemang och ansvarsfulla 		
	 investeringar inför beslut av styrelsen.
• 	Tar fram och uppdaterar instruktionen för 		
	 valberedningsarbete.

• 	Diskuterar vid behov ställningstagande 		
	 avseende principiella frågeställningar i  
	 det löpande arbetet.

Ägarstyrningskommittén består av vd,  
ägarstyrningsansvarig, styrelseordförande 
och två oberoende styrelseledamöter.

Riskforum Hållbarhet
Riskforum Hållbarhet syftar till att analysera 
och utvärdera samtliga fonders hållbarhets-
risker och prestanda samt fondbolagets 
uppfyllnad av kundlöftet, åtaganden och 
målsättningar. Sammankallande är  
Handelsbanken Fonders riskkontrollfunktion. 
De ska tillsammans med Hållbarhetsgruppen 
rapportera utfallet av uppföljningen och ge 
förslag om ytterligare analys bör göras.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Begreppsförklaringar
Agenda 2030 och Globala målen
FN-resolutionen ”Agenda 2030 — Trans- 
forming our world” antogs av FN:s general
församling år 2015. Agenda 2030 består  
av 17 Globala mål och 169 delmål och har  
som syfte att åstadkomma långsiktig hållbar  
ekonomisk, social och miljömässig utveckling 
för att utrota extrem fattigdom, minska ojäm- 
likheter och orättvisor i världen samt att  
bekämpa klimatförändringarna.

ESG (Environmental, Social & Governance)
Miljö-, sociala- och bolagsstyrningsfrågor.

EU Action Plan
För att nå målen i Parisavtalet och bidra  
till hållbar utveckling har EU tagit fram en  
handlingsplan för finansiering av hållbar tillväxt 
(EU Action Plan on Financing Sustainable 
Growth). Handlingsplanen innehåller en rad  
åtgärder vars syfte är att omallokera kapital 
mot hållbara investeringar, att bättre integrera 
hållbarhetsfaktorer i riskhantering samt att 
främja transparens och långsiktighet. EU har 
tagit fram flera nya och uppdaterade regelverk 
vilka samtliga ställer krav på hur finansiella 
aktörer arbetar med och beaktar hållbarhet.

Internationella normer och konventioner
Med internationella konventioner och normer 
avses internationella överenskommelser  
kring bland annat miljö, mänskliga rättigheter, 
arbetsvillkor, korruption samt kontroversiella 
vapen – såsom ILO:s Kärnkonventioner, FN:s 
Principer för företag och mänskliga rättigheter 
samt FN:s konvention mot korruption.

Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck är en beräkning av de  
totala utsläppen av växthusgaser som  
orsakats av en organisation, händelse eller 
produkt. Koldioxidavtryck mäts enligt  
Greenhouse Gas Protocol (GHG) som  
definierar tre så kallade ”scope”, ett sätt  
att klassificera ett bolags utsläpp av koldioxid 
och andra växthusgaser. Scope 1: Direkta 
utsläpp (utsläppskällor ägda eller kontrollerade 
av bolaget), scope 2: Indirekta utsläpp från 
konsumtion av el, värme eller ånga, scope 3: 
Andra indirekta utsläpp, såsom utsläpp vid  
tillverkningen hos underleverantörer, trans-
porter via fordon som inte är direkt ägda av 
företaget, outsourcad verksamhet, avfalls- 
hantering och energiförbrukning som inte  
täcks av scope 2. 

Omställningsbolag
Bolag som arbetar med att ställa om verk- 
samheten i en mer hållbar riktning. Ett  
exempel är kraftbolag som går från fossil 
energiproduktion till förnybar. Läs mer om våra 
krav gällande omställningsbolag på sidan 43.

Parisavtalet
Vid klimatmötet i Paris i december 2015  
enades världens länder om ett nytt klimat- 
avtal som är bindande för alla länder att  
gälla från år 2020. Regeringarna enades om  
att hålla ökningen av den globala genom- 
snittstemperaturen väl under två grader i  
förhållande till den förindustriella nivån och  
sträva efter att begränsa den till en och en  
halv grad.

Paris Aligned Benchmark 
En av åtgärdspunkterna i EU Action Plan är 
hållbara index. EU har därför tagit fram ett 
ramverk och gemensam standard för ett 
index anpassat till de globala klimatmålen i 
Parisavtalet – EU Paris Aligned Benchmark. 
Ett Paris Aligned Benchmark, eller på svenska 
Parislinjerat index, är ett index där bolagen 
väljs ut och viktas så att indexportföljens 
utsläpp av växthusgaser anpassas till de lång-
siktiga globala klimatmålen enligt Parisavtalet.
 
SFDR (Sustainable Finance Disclosure 
Regulation)
EU-förordning 2019/2088 (Förordning om 
hållbarhetsrelaterade upplysningar inom den 
finansiella sektorn, SFDR) syftar till att stärka 
konsumentskyddet genom utökad hållbar-
hetsinformation. Regelverket ställer ökade 
krav på fondbolag kring transparent informa-
tionsgivning om hållbarhetsarbete och ska 
på så sätt öka konsumenternas möjligheter 
att jämföra finansiella produkter och fatta 
välgrundade investeringsbeslut.

Taxonomin 
EU-taxonomin är ett verktyg för att klassi-
ficera vilka ekonomiska aktiviteter som är 
miljömässigt hållbara. Syftet är att säkerställa 
att företag, finanssektorn och beslutsfattare 
får gemensamma riktlinjer för vilka ekono- 
miska aktiviteter som är miljömässigt håll- 
bara. Till att börja med fokuserar taxonomin 
på klimat och miljö. Taxonomin förtydligas 
och fler områden defineras löpande men just 
nu innbär det att att investeringar med bidrag 
till andra hållbarhetsaspekter, som exempelvis 
sociala faktorer, i dagsläget inte fångas upp i 
detta ramverk. 

TCFD (Task Force on Climate-related  
Financial Disclosures) 
En internationell arbetsgrupp som på  
uppdrag av G20-länderna tagit fram  
rekommendationer i syfte att åtgärda bristen 
på information
	 FN:s Global Compact och FN:s Principer 
för ansvarsfulla investeringar samt inter- 
nationella normer och konventioner. Vidare 
beskriver den de metoder för hållbarhet som 
tillämpas i förvaltningen samt principer för  
vårt ägarstyrningsarbete.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 

- 
 

Artikel 9  
Fonden har hållbara investeringar eller minskning av koldioxidutsläpp som mål
Fonder som har hållbara investeringar som mål investerar i bolag vars produkter och 
tjänster bedöms ha ett direkt positivt bidrag till uppfyllelsen av ett eller flera av del- 
målen i Agenda 2030. 
	 Fonder som har minskning av koldioxidutsläpp som mål eftersträvar att uppnå låg 
exponering av koldioxidutsläpp för att uppfylla de långsiktiga globala uppvärmnings-
målen i Parisavtalet, det vill säga begränsa den globala uppvärmningen till max 1,5 
grader. Dessa fonder följer så kallade EU Paris Aligned Benchmarks.

Artikel 8
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, 
men har inte hållbara investeringar som mål. Det innebär att fonden bland annat tar 
hänsyn till miljö och klimat samt mänskliga rättigheter, arbetsrätt och likabehandling.

Svanenmärkta fonder
Svanenmärkningen är den officiella 
miljömärkningen i Norden, med 
syfte att vägleda spararen till bra 
miljöval. Svanenmärkning för en 
fond innebär att 23 obligatoriska 

Morningstars Hållbarhetsbetyg
Hållbarhetsbetyget är framtaget 
av det oberoende fondinforma- 
tionsföretaget Morningstar.  
Betyget mäter hur väl de företag 
som en fond har investerat i  
hanterar hållbarhetsrisker  

kopplade till miljö-, sociala- och 
bolagsstyrningsfrågor (ESG), 
relativt andra fonder i samma 
fondkategori. De fonder som 
analyseras kan få ett Hållbarhets-
betyg på mellan 1 och 5 glober, 
där 5 är det högsta betyget.

Understanding Morningstar’s Fund Ratings 
Morningstar’s ratings work together to provide investors with a powerful tool to assess funds.

©2019 Morningstar. All Rights Reserved. For detailed information about Morningstar’s Fund Rating methodologies, please go to corporate1.morningstar.com/ResearchLibrary. Morningstar’s fund ratings 
are not a market call, a credit or risk rating, and do not replace a user from conducting their own due diligence on the fund. Fund ratings are not a suitability assessment, a statement of fact, and should not 
be used as the sole basis in evaluating a fund. Morningstar ratings involve unknown risks and uncertainties which may cause Morningstar’s expectations not to occur or to differ significantly from what we 
expected. Morningstar does not guarantee the completeness or accuracy of the assumptions or models used in determining the quantitative fund ratings. Except as otherwise required by law or provided for in 
a separate agreement, Morningstar and its officers, directors, and employees shall not be responsible or liable for any trading decisions, damages, or other losses resulting from, or related to, the information, 
data, analyses, or opinions in regard to the use of Morningstar’s fund ratings.

Morningstar Rating™ for funds Morningstar Analyst Rating™ for funds Morningstar Quantitative Rating™ for funds Morningstar Sustainability Rating™ for funds
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What is it? The Morningstar Rating, or “star rating,”  
is a purely quantitative, backward-looking 
measure of a fund’s past performance,  
measured from one to five stars. Star ratings 
are calculated at the end of every month.

The Analyst Rating is Morningstar’s forward
-looking, analyst-driven ratings system  
that takes the form of Gold, Silver, Bronze, 
Neutral, and Negative. The Analyst  
Rating denotes an analyst’s conviction in 
a fund’s investment merits. Analysts  
typically re-evaluate Analyst Ratings on an 
annual basis. 

The Morningstar Quantitative Rating  
is created by a machine-learning statistical 
model and analogous to the Analyst  
Rating a Morningstar analyst might assign to 
the fund if an analyst covered the fund.  
Gold, Silver, or Bronze ratings are considered 
positive. The Quantitative Ratings are 
calculated monthly.

The Morningstar Sustainability Rating helps 
investors understand the vulnerability of  
their investment portfolios to environmental, 
social, and governance (ESG) factors. The 
Sustainability Rating is depicted by globe icons 
where a low ESG risk score equals 5 globes  
and a high ESG risk score equals 1 globe. 
Sustainability Ratings are updated monthly.

How does  
it work?

The Morningstar Rating methodology rates 
funds within the same Morningstar  
Category based on an enhanced Morningstar 
Risk-Adjusted Return measure. To receive  
a Morningstar Rating, a fund must have a 
record of more than three years.

Morningstar assigns the Analyst Rating to 
funds that analysts qualitatively assess, 
typically through manager interviews and 
other sources. That assessment turns on three 
key “pillars”—People, Process, and Parent—
that yield an estimate of how well the 
analysts expect the fund to perform before 
fees but after adjusting for risk.

U.S. open-end funds and ETFs that don’t  
have an Analyst Rating and are in a category 
Morningstar currently rates are eligible  
to receive a Quantitative Rating. The model 
uses Morningstar analysts’ current and 
historical ratings decisions as well as the data 
used to support these decisions.

The Morningstar Sustainability Rating uses  
an ESG Risk Rating, which is an absolute 
assessment of a company’s exposure to 
material ESG risk factors and can be used to 
compare across industries. The Sustainability 
Rating is a straightforward roll-up of the 
underlying ESG Risk Ratings of companies in 
the portfolio. 

How is  
it used?

The Morningstar Rating helps investors  
assess a fund’s track record relative  
to its peers. It’s intended for use as the first 
step in the fund evaluation process. 

Investors can use the Analyst Rating to form 
expectations of how a fund will perform  
over a full market cycle when compared to a 
relevant benchmark index or similar funds.

Investors can use the Quantitative and Analyst 
Ratings the same way. The quantitative 
approach provides a forward-looking 
assessment of a much broader group of funds 
than the Analyst Rating.

Investors can use the Sustainability Rating to 
understand and manage the ESG implications 
on their investments and compare ESG risk 
across industries. 

Artikel 6
Hållbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut
Hållbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden främjar miljörela- 
terade eller sociala egenskaper eller har hållbara investeringar som mål. Hållbar-
hetsrisker hanteras primärt genom påverkan i form av dialog och aktiv ägarstyrning. 
Fonden beaktar även huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer.

Artikel 6
Hållbarhetsrisker integreras ej på grund av fondens placeringsinriktning
På grund av fondens placeringsinriktning integreras inte hållbarhetsrisker i investe-
ringsbesluten. Exempel kan vara fonder som endast placerar i derivatinstrument och 
likvida medel.

För mer detaljerad information på fondnivå se vår kurslista.
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Hållbarhetsmärkningar
Redovisning enligt SFDR 
Utifrån EU:s förordning Hållbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn,  
SFDR, redovisar Handelsbanken Fonder sina fonder enligt följande:

krav gällande välja in, välja bort, 
påverka och transparens ska vara 
uppfyllda. 
 
För mer information se  
svanen.se/spararen.



Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 
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Andra rapporter och publikationer

Policyer
– 	Policy för aktieägarengagemang och  
	 ansvarsfulla investeringar
– 	Röstningspolicy
– 	Förvaltarpolicy

Rapporter
– 	Klimatrapport 
– 	Påverkansrapport 
– 	Redogörelse för huvudsakliga negativa 		
	 konsekvenser för hållbarhetsfaktorer
– 	Hållbarhetsrapporter Svanenmärkta fonder
– 	Årsberättelse Aktiv förvaltning 2022
– 	Årsberättelse Passiv förvaltning 2022
– 	Handelsbankens Års- och hållbarhets-		
	 redovisning 2022 
– 	Handelsbanken Sustainability Factbook 		
	 2022

Riktlinjer och rutiner
– 	Riktlinjer för valberedningsarbete  
– 	Due diligence rutiner

Övriga publikationer
– 	Strategi för att välja in
– 	Strategi för att välja bort
– 	Strategi för påverkan
– 	Välja in omställningsbolag
– 	SFDR – Definitioner och  
	 metodbeskrivning inom hållbarhet

Läs mer om vårt arbete på 
handelsbankenfonder.se och
Handelsbanken Fonder LinkedIn

https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder
https://www.linkedin.com/company/handelsbanken-fonder-ab/


Om risk

Historisk avkastning är ingen garanti för 
framtiden. Fonder kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att 
du får tillbaka alla pengar du satt in. En 
fond med risknivå 5-7 enligt fondens 
faktablad, kan variera kraftigt i värde till 
följd av fondens sammansättning och 
förvaltningsmetodik. Sammanfattning av 
investerares rättigheter samt informations-
broschyr, fondbestämmelser och faktablad 
finns under respektive fond i kurslistan på 
handelsbanken.se/fonder. 


