Sector Automotor: Balance y Perspectivas

Un nivel de ventas de vehiculos nuevos inferior a la expectativa de los
analistas deja un primer semestre con importantes desafios para lo que Julio de 2023
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endeudamiento en los hogares son los factores clave que mas impactan la dindmica en ventas.
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Dinamica
reciente

Ganadores durante el 1S23

Después de un primer semestre con el segundo registro en ventas mas bajo de los Ultimos seis afios, son pocas las marcas, segmentos y tipos de
vehiculos que han logrado variaciones positivas. Estos son los mas importantes:

Vehiculos de Gas HEV Hibridos Vehiculos tipo Vehiculos tipo
Natural Vehicular No enchufables Van Pickup
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10,5% 2,7% 13,8% 40,7% 87,5%

@D Unidades vendidas ene-jun 2023 @ % \ariacion anual primer semestre 2023

Fuente: ANDEMOS, Grupo Bancolombia.

Segmento de hibridosy eléctricos

El segmento de vehiculos hibridos y eléctricos continia mostrando resiliencia a pesar de la tendencia bajista en el sector automotriz. La preferencia
de los consumidores por este segmento esta en aumento debido a diversos factores: beneficios ambientales, exenciones en las restricciones de
circulacion vehicular y menores costos en impuestos. Ademas, el ahorro en combustible adquiere cada vez mas relevancia debido a los constantes
aumentos en el precio de la gasolina.

En términos generales, el segmento experimentd un crecimiento del 1% durante el primer semestre; sin embargo, solo los hibridos enchufables
(HEV) mostraron un crecimiento positivo, de +4,5%. Por su parte, los hibridos no enchufables (PHEV) y los vehiculos eléctricos (BEV)
experimentaron una disminucién en las ventas del 12% y 11%, respectivamente. A pesar de estas variaciones, la participacion del segmento en el
total de unidades vendidas en el pais ha avanzado notablemente, pasando del 10,6% al cierre de 2022 al 15,3% en junio de 2023, posicionandose
como una de las mas altas en toda Latinoameérica.

Ventas unidades de vehiculos hibridos y eléctricos* y variacién anual de Variacién anual unidades vendidas vehiculos hibridos y
ventas totales hibridos y eléctricos 2020-2022 y 2023 (ene-jun) eléctricos 2020-2022 y 2023 (ene-jun)
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* HEV: Hibrido no enchufable, PHEV: Hibrido enchufable, BEV: Vehiculo eléctrico.
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Dinamica en los traspasos de propiedad (mercado de vehiculos de segunda)

Durante el primer semestre del afio, los traspasos de propiedad de vehiculos han experimentado una disminucion del 17,5%. Aunque esta caida
representa un descenso de dos digitos, es menor en comparacion con la contraccion en las ventas de autos nuevos. Esto se debe a que los vehiculos
usados ofrecen una mayor flexibilidad en los precios de venta, lo que les permite adaptarse de manera mas rapida a las condiciones cambiantes del
mercado. Esta capacidad de adaptacién ha generado una mayor preferencia por parte de los consumidores locales.

En la primera mitad del afo, se realizaron aproximadamente cinco traspasos de propiedad por cada carro nuevo vendido, una cifra histéricamente
alta y significativamente superior al contexto previo a la pandemia (2019), donde era de solo 3,4 traslados por cada nuevo vehiculo vendido. Esta
tendencia refleja la preferencia de los consumidores por adquirir vehiculos usados, lo que, como se enuncié anteriormente, puede ser atribuido a la
flexibilidad de precios y la capacidad de adaptacion de estos automdéviles a las condiciones del mercado.

Total traspasos de vehiculos, serie mensual Ndmero de traspasos por cada vehiculo nuevo vendido
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Oportunidades y Retos

Durante el primer semestre de 2023, |os precios de
vehiculos contintian creciendo por encima de los

Mejora en el panorama macroeconémico ler
demas bienes

El mejoramiento paulatino de las principales variables indice de precios indice de precios
macroecondmicas favorecera las condiciones de los total vehiculos
consumidores y de la venta de bienes durables. IPP  -6,0% 6,5%

IPC 6,2% A 7,5%

X Aumento en el precio de la gasolina
Salén del Automévil P g

El acelerado aumento en el precio de los
combustibles genera desincentivos para la
compra de vehiculos, en especial de los
utilitarios, que en su mayoria requieren de
un mayor consumo.

Después de cinco anos, vuelve el Salon del Automévil
2023, que histéricamente ha tenido un impacto
positivo en las unidades vendidas de vehiculos en el
pais.

Gestionar la ampliacién de cupos de importacién para Alto nivel de endeudamiento de los hogares

hicul léctri hibri -
vehiculos eléctricos e hibridos De acuerdo con el Banco de la Republica, al

cierre de 2022 los hogares colombianos
destinaron el 36% de sus ingresos al pago de
deudas, un nivel muy cercano al maximo
historico.

Esto podria generar disminuciones importantes en los
precios de algunos modelos de vehiculos eléctricos e
hibridos.

Aumento en los precios de los vehiculos

. . NP comerciales nuevos
Mejorar los tiempos de las pruebas dinamicas de la

ANLA La nueva regulacién ambiental exige la
importacion de vehiculos comerciales nuevos
con tecnologia a partir de EURO VI, lo que ha
generado un incremento importante en el

precio de los vehiculos.

Mejoraria la disponibilidad, el costoy la gestion de
inventarios para los concesionarios.
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Fuente: ANDEMOS, Grupo Bancolombia.
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Proyecciones
2023y 2024

Proyecciones macroecondmicasy del sector vehiculos

Durante el dltimo trimestre de 2022 y el primer semestre de 2023, los consumidores de vehiculos se enfrentaron a un fuerte deterioro en las
condiciones del mercado. Este deterioro fue resultado de varios factores: altas tasas de interés, inflacion, endeudamiento y tasa de cambio (TRM),
asi como la baja confianza generada por la incertidumbre politica y econdmica.

Mapa de calor variables clave para el sector
2022 2023 2024
T 21 3T 4T 1Q ple] 3QPy 4Q Py 1Qpy 2Qpy 3QPy 4QPy

Tasa de desempleo 11% 11,2% 11,7% 12,2% 12,3% 12,4% 12,4% 12,4%
Inflacién 10% 12,3% 10,8% 9,0% 8,5% 7,6% 6,5% 5,3%
Tasa de cambio $3.915 $ 4.386 $4.475 $ 4.310 $ 4.350 $4.370 $ 4.340
DTF 7% 10% 12,7% 13,1% 12,8% 11,9% 10,9%
Var. anual remesas en COP 18% 27% -4%

Confianza del consumidor -10 -22

% var. anual desembolsos dréditos consumo
+ compras TC
Endeudamiento de los hogares
(% de ingresos destinado al servicio de deudas)

-5%

36,4%

Fuente: BanRep, DANE, SuperFinanciera, Fedesarrollo, Grupo Bancolombia.

De acuerdo con nuestras proyecciones macroeconomicas, bajo el escenario base, esperamos que las condiciones para los consumidores de
vehiculos mejoren gradualmente durante el resto de 2023 y 2024. Especificamente, prevemos mejoras en las tasas de interés e inflacién, lo que
tendra un impacto positivo en el sector en general. Sin embargo, es importante destacar que el efecto mas significativo se espera para 2024.
En cuanto al precio de los vehiculos, no anticipamos reducciones significativas en los préximos 6 meses, debido a las presiones de precios al
productor (IPP asociado a la industria automotriz) que se registraron en el primer semestre. Estas presiones podrian estar relacionadas con
factores como el aumento en los costos de las materias primas y la escasez de componentes, los cuales han afectado la cadena de suministro y
la produccién de vehiculos.

Variacion anual en unidades nuevas vendidas vs. IPC y tasa repo 2006-2022 y proyeccién 2023-2024
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Condiciones de Uso: Este informe ha sido preparado por la Direccion de Investigaciones Economicas, Sectoriales y de Mercado, un area de investigaciény
analisis del Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser
utilizado para cualquier fin distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econémica, recomendacion
personalizada o sugerencia del Grupo Bancolombia para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios
en el mercado publico de valores o cualquier otro. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
El uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el analisis que
desarrolle y las decisiones que se tomen con base en la informacion que en este documento se relaciona. Antes de tomar una decisidn de inversion,
usted deberd evaluar multiples factores tales como los riesgos propios de cada instrumento, su perfil de riesgo, sus necesidades de liquidez, entre otros.
El presente informe o documento es tan sélo uno de muchos elementos que usted debe tener en cuenta para la toma de sus decisiones de inversién.
Para ampliar el contenido de esta informacion, le solicitamos comunicarse con su gerente comercial. Le recomendamos no tomar ninguna decision de
inversion hasta no tener total claridad sobre todos los elementos involucrados en una decisidn de este tipo. Los valores, tasas de interés y demas datos
que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacién de transacciones. Asi
mismo, de acuerdo con la regulacion aplicable, las estrategias de largo plazo presentadas en este informe no constituyen un compromiso o garantia de
rentabilidad para el inversionista.

La informacién y opiniones del presente informe constituyen un andlisis a la fecha de publicacidn y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por ende, la
informacién puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e
incertidumbres que nos impiden asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y conocimientos en los
que se basan resultaran validos. En ese sentido, los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas. Debe
tener en cuenta que la inversion en valores o cualquier activo financiero implica riesgos. Los resultados pasados no garantizan rendimientos futuros. Las
entidades que hacen parte del Grupo Bancolombia pueden haber adquirido y mantener en el momento de la preparacion, entrega o publicacion de este
informe, para su posicion propia o la de sus clientes, los valores o activos financieros a los que hace referencia el reporte. El Grupo Bancolombia cuenta
con politicas de riesgo para evitar situaciones de concentracion en sus posicionesy las de sus clientes, las cuales contribuyen a la prevencion de
conflictos de interés. En relacién con tales conflictos de interés, declaramos que (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa y/o Banca de
Inversién Bancolombia S.A. Corporacién Financiera han participado en la estructuracién y/o colocacion de valores de renta variable para Bancolombia S.A.
(ii) el Grupo Bancolombia es beneficiario real del 10% o mas del capital accionario emitido por Valores Simesa S.A., y Proteccidn S.A. (iii) Bancolombia es
uno de los principales inversionistas del Fondo Inmobiliario Colombia - FIC. (iv) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa es filial de Bancolombia
S.A. No obstante lo anterior, este informe ha sido preparado por nuestra area de Analisis Bancolombia con base en estrictas politicas internas que nos
exigen objetividad y neutralidad en su elaboracién, asi como independencia frente a las actividades de intermediacion de valores y de banca de inversion.
La informacion contenida en este reporte no se fundamenta, incluye o ha sido estructurada con base en informacion privilegiada o confidencial.
Cualquier opinion o proyeccion contenida en este documento es exclusivamente atribuible a su autor y ha sido preparada independiente y
auténomamente a la luz de la informacidn que hemos tenido disponible en el momento.

Escalade Estrategias de Largo Plazo: La estrategia de largo plazo de inversion sobre los emisores bajo cobertura por parte de Analisis Bancolombia, se
rigen por la siguiente Escala de Estrategia de Largo Plazo que esta sujeta a los criterios desarrollados a continuacion:

El potencial de valorizacion es la diferencia porcentual que existe entre el precio objetivo de los titulos emitidos por un determinado emisor y su precio
de mercado. El precio objetivo no es un prondstico del precio de una accién, sino una valoracion fundamental independiente realizada por el area de
Analisis Bancolombia, que busca reflejar el precio justo que deberia pagar el mercado por las acciones en una fecha determinada.

A partir de un andlisis de potencial de valorizacion relativo entre los titulos de las compaiiias bajo coberturay el indice COLCAP, se determinan las
estrategias de largo plazo de los activos, asi:

-Sobreponderar: se da cuando el potencial de valorizacién de una accién supera por 5% o mas el potencial de retorno del indice COLCAP.

-Neutral: se da cuando el potencial de valorizacion de una accién no difiere en mas de 5% del potencial de retorno del indice COLCAP.

*Subponderar: se da cuando el potencial de valorizacién de una accién se encuentra 5% o mas por debajo del potencial de retorno del indice COLCAP.
Bajo Revision: la cobertura de la compania se encuentra bajo revisién y por o tanto no tiene una estrategia de largo plazo ni precio objetivo.

Adicionalmente, a criterio del analista, se podra ajustar la recomendacion de Sobreponderar a Neutral, teniendo en cuenta los riesgos que se vean en el
desempeno del activo, su desarrollo futuro y la volatilidad que pueda presentar el movimiento de la accién.

El potencial fundamental del indice se determina con base en la metodologia establecida por la BVC para el calculo del indice COLCAP, considerando los
precios objetivo publicados por Analisis Bancolombia. Esto se realizara con la canasta vigente del COLCAP en las fechas de calculo mayo y noviembre de
cada ano. Para las compaiiias que hacen parte del indice, y que no se tienen bajo cobertura, se tomara el consenso de los analistas del mercado.

Actualmente, el drea de Analisis Bancolombia tiene 20 compafiias bajo cobertura, distribuidas de la siguiente manera:

Sobreponderar Neutral Subponderar Restringido
Numero de emisores con estrategia de largo plazo
d:‘m r misor n rategia argo plaz 13 5 4 1
Porcentaje de emisores con estrategia de largo plazo
de‘r ntaj misor n rategia rgo plaz 65% 10% 20% 5%
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