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El mercado retrocede, pero sigue el buen momento para la palmicultura

Una mayor produccién global de oleaginosas no va a significar
una mayor oferta de aceites vegetales. Argentina viene Produccion global principales semillas oleaginosas y relacion
recuperandose de una cosecha de soya desastrosa, y esto, inventario/uso (%) de aceites vegetales

sumado a otras noticias positivas en Brasil, hace prever una
mayor produccién global de semillas oleaginosas. Esto no va a

Produccion Semillas (mn Ton) Inventarios/Uso Aceites (%)

significar una acumulacion de inventarios de aceites vegetales,
dado que el consumo sigue acelerando para produccion de 680 15%
diésel renovable, y la molienda de soya podria verse 660 15,05 659 15%
desincentivada por una menor demanda global de carnes. ’ 637 .
La produccién nacional de aceite de palma sigue a buen ritmo. 640 14,8%
La productividad promedio, ponderando la participacién de 620 620 612 15%
cada zona palmera, paso de aprox. 15 a 16,5 toneladas de 14,4% 14%
fruto por hectarea entre 2019y 2023. Ademas, el area en 600 14,3%
produccidn crecié de manera acumulada en ese mismo 582 14,2% 14%
periodo un 8%, llegando a poco mas de las 500 mil hectareas. 580 14%
Todo esto es el resultado de avances en productividad y 560
nuevas tecnologias. 14%
Los precios retroceden, pero siguen por encima del promedio 240 14%
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histérico. Después de subir fuertemente en la postpandemia,
los precios internacionales del aceite de palma han vuelto a
bajar, pero todavia en niveles bastante atractivos. Especialistas

en este mercado esperan que durante los meses que vienen se ., . .
P q d | Produccion de aceite de palma en Colombia por zona

Fuente: USDA, calculos del Grupo Bancolombia.

mantengan por encima de los mil dolares la tonelada palmeray crecimiento produccién total pais (miles ton)
(referencia Europa), y dada la relacion con los

biocombustibles, mucho de lo que suceda a posteriori estara

circunscrito al comportamiento del petréleo y los temas Oriente Centro HEEE Norte EEEE Sur-Occidente===\/ar% 23/22 Total Pais
geopoliticos. 900 14%
La conversacidn va a centrarse en la ley antideforestacion de la 800 12%
Unién Europea. Para todos los paises productores (incluso mas 700

para los africanos y asiaticos) sera un desafio demostrar que el 500 10%
aceite exportado a la UE es libre de deforestacién. La
complejidad radica en la georreferenciacion y archivos 200 o
satelitales de cada productor palmero para poder demostrarlo, 400 6%
dado que en el aceite exportado participan una gran cantidad 300 41% N
de cultivadores, algunos de tamafo pequeno, sin toda esta 200 ’ o
informacién. Lo bueno es que, segun el gremio palmero, a 00 2%

2023 el 99% de la palmicultura en Colombia se reporta libre de m .

deforestacion. -
. ) 2021 2022 2023
¢ Qué tanto representa la Union Europea para la palmicultura

colombiana? Del total de las ventas, la participacion de las Fuente: Grupo Bancolombia con datos de Fedepalma (SISPA).
exportaciones se ha mantenido muy constante durante
muchos anos (alrededor del 30%), y dentro de los destinos de
exportacion, la UE cada vez se ha vuelto menos relevante. Lo Precio nacional del aceite crudo de palma (COP mn/ton)
que alguna vez fue mas de la mitad de las exportaciones,
ahora es alrededor de un 30% a 35%, y se han consolidado
mercados cercanos como Brasil y México, donde la distancia 7
nos pone a salvo de la competencia del Sudeste Asiatico.
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Y a futuro, ;quién va a proveer el aceite? Las siembras de

oleaginosas no estan aumentado al ritmo que crece la 5

demanda global, y a esto se suma el envejecimiento de las

plantaciones de palma en Malasia. Mientras tanto, seguimos 4

observando grandes inversiones en EE.UU. para diésel
s renovable y combustibles sostenibles de aviacion. Esto ha 3
§ llevado a que en EE.UU. se hayan diezmado las exportaciones 5
S, de aceite de soya, mientras crecen las importaciones de sebo,
gg aceite de cocina usado y otros. Esta tendencia, de mantenerse, 1
&g podria impactar a la industria local de aceites y grasas
f# refinadas en Colombia, dado que buena parte de la materia 0
E prima importada (aceite y frijol soya) se venia comprando a 22228 RERIFITIIIIIIRIRR 3
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Condiciones de Uso: Este informe ha sido preparado por la Direccion de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado, un area de investigacion y analisis del
Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser utilizado para cualquier fin
distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econémica, recomendacion personalizada o sugerencia del Grupo
Bancolombia para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro.
El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el analisis que desarrolle y las
decisiones que se tomen con base en la informacion que en este documento se relaciona. Antes de tomar una decision de inversidn, usted debera evaluar multiples
factores tales como los riesgos propios de cada instrumento, su perfil de riesgo, sus necesidades de liquidez, entre otros. El presente informe o documento es tan
sélo uno de muchos elementos que usted debe tener en cuenta para la toma de sus decisiones de inversion. Para ampliar el contenido de esta informacion, le
solicitamos comunicarse con su gerente comercial. Le recomendamos no tomar ninguna decision de inversion hasta no tener total claridad sobre todos los elementos
involucrados en una decision de este tipo. Los valores, tasas de interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta,
ni una demanda en firme, para la realizaciéon de transacciones. Asi mismo, de acuerdo con la regulacion aplicable, nuestras opiniones o recomendaciones no
constituyen un compromiso o garantia de rentabilidad para el inversionista.

La informacion y opiniones del presente informe constituyen un analisis a la fecha de publicacién y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por ende, la informacion
puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e incertidumbres que nos impiden
asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y conocimientos en los que se basan resultaran validos. En ese sentido,
los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas. Debe tener en cuenta que la inversion en valores o cualquier activo
financiero implica riesgos. Los resultados pasados no garantizan rendimientos futuros. Las entidades que hacen parte del Grupo Bancolombia pueden haber adquirido
y mantener en el momento de la preparacion, entrega o publicacion de este informe, para su posicion propia o la de sus clientes, los valores o activos financieros a los
que hace referencia el reporte. El Grupo Bancolombia cuenta con politicas de riesgo para evitar situaciones de concentracién en sus posiciones y las de sus clientes, las
cuales contribuyen a la prevencion de conflictos de interés. En relacién con tales conflictos de interés, declaramos que (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de
Bolsa y/o Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera han participado en la estructuracién y/o colocacién de valores de renta variable para
Bancolombia S.A. (ii) el Grupo Bancolombia es beneficiario real del 10% o mas del capital accionario emitido por Valores Simesa S.A., y Proteccion S.A. (iii)
Bancolombia es uno de los principales inversionistas del Fondo Inmobiliario Colombia — FIC. (iv) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa es filial de
Bancolombia S.A. No obstante lo anterior, este informe ha sido preparado por nuestra area de Analisis Bancolombia con base en estrictas politicas internas que nos
exigen objetividad y neutralidad en su elaboracién, asi como independencia frente a las actividades de intermediacién de valores y de banca de inversion. La
informacién contenida en este reporte no se fundamenta, incluye o ha sido estructurada con base en informacién privilegiada o confidencial. Cualquier opinién o
proyeccién contenida en este documento es exclusivamente atribuible a su autor y ha sido preparada independiente y auténomamente a la luz de la informacion que
hemos tenido disponible en el momento. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones
en los términos del articulo 2.39.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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