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Para 2024 se vuelven a alinear los astros en el sector exportador de aguacate

Las exportaciones empezaron 2024 con pie derecho. El ano
empezd con un crecimiento acumulado a febrero de las
exportaciones en USD del 84%, luego de un 2022y 2023
afectado por las lluvias. Para este ano, gracias a un mejor
clima, la disminucién en costos de agroinsumos y la entrada de
nuevas hectdreas productivas, esperamos que el sector crezca
alrededor de 19% en volumen de exportacién.

El mercado de aguacate Hass comienza a madurar. Segun el
Centro de Cooperacién Internacional en Investigacion Agricola
para el Desarrollo (CIRAD), el mercado ha venido presentando
un exceso de oferta global desde 2020, lo cual explicaria el
decrecimiento en precios de los ultimos afos. Segun sus
estudios, dicha sobreoferta llegaria a su pico este afo:
podriamos empezar a ver un punto de inflexién en la tendencia
de decrecimiento en precios internacionales.

Los principales competidores de Colombia tienen problemas
con sus exportaciones. Perl espera una cosecha este afno entre
un 10% y 15% por debajo de 2023, por condiciones climaticas
adversas, que no serian compensadas con nuevas areas
productivas. Productores africanos, como Kenia y Tanzania,
estan siendo afectados por la problematica del canal de Suez,
con lo cual los tiempos logisticos han aumentado 30 dias,
poniendo en juego la calidad de su fruta.

Los importadores europeos sufren problemas temporales de
abastecimiento. La suma de las situaciones anteriores, y la
creciente demanda europea, ha volcado el mercado a una
tendencia alcista. Durante las primeras semanas de este ano,
los precios de la fruta (calibre #18) en Europa, donde se vende
el 80% del aguacate colombiano, han estado alrededor del 6%
a 8% por encima del mismo periodo en 2023. Si la tendencia se
mantiene, el sector podria recuperar el crecimiento en ventas
con el que venia en los ultimos anos.

Grandes apuestas en el mercado chileno y estadounidense.
Gracias a la versatilidad colombiana para abastecer diferentes
mercados, el sector le esta apostando a exportar a Chile y la
costa este de EE.UU. En el caso chileno, la demanda local
sobrepasa su produccion, por lo que cada vez necesitan mas
fruta de sus vecinos como Perl y Colombia; el volumen de
compra es muy inferior al europeo, pero los precios se vienen
igualando, y existe una ventaja de cercania. En cuanto a
EE.UU., se espera que en el corto plazo el consumo per capita
de la costa este sobrepase el promedio nacional (3,6 kg); esta
zona estd todavia un 40% por debajo del consumo per cépita
en la costa oeste.

Es importante que productores y comercializadores optimicen
su produccién. A pesar de las expectativas positivas de este
ano, queda mucho por hacer. El cultivo en Colombia sigue
siendo joven, y se requieren esfuerzos publicos y privados en
investigacion y desarrollo de técnicas agrondmicas que
respondan a nuestras condiciones. Un avance en este frente
seguramente va a ir permitiendo homogenizar la calidad y
madurez de la fruta, al mismo tiempo en que avanzamos en
productividad e infraestructura.

Ahora mas que nunca se necesita promocionar el consumo local
de la variedad Hass. La expansion del cultivo ird generando una
mayor oferta local (proveniente de la fruta que no cumple
requisitos de exportacion). Esta fruta debera competir con las
variedades piel verde que estamos acostumbrados a comprar.
Por tal motivo, es importante enfocarnos en la promocion del
consumo de la variedad Hass, y en las oportunidades de
crecimiento en productos transformados: aceite de aguacate,
entre otros.
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Exportacion de aguacate Hass en valor y volumen

Millones §
Periodo ONES S Va Ton v
UsD

2020 $ 146.0 77,075
2021 $ 204.1 39.8% 96,600 25.3%
2022 $ 178.3 -12.6% 97,935 1.4%
2023 $ 200.5 12.5% 114,537 17.0%
ene-feb 23 $ 30.5 18,261
enefeb24 § 56.1 83.9% 28,768 57.5%

Fuente: SICEX, célculos Grupo Bancolombia.

Precio implicito de exportacion (FOB) del aguacate Hass
(USD/Kg)
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Fuente: SICEX, cdlculos grupo Bancolombia.

Importaciones semanales de aguacate Hass en la Unidn
Europea por pais de origen durante 2023 (contenedores)
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Fuente: Avobook, grafico Grupo Bancolombia.
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Condiciones de Uso: Este informe ha sido preparado por la Direccion de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado, un area de investigacion y analisis del
Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser utilizado para cualquier fin
distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econémica, recomendacion personalizada o sugerencia del Grupo
Bancolombia para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro.
El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el analisis que desarrolle y las
decisiones que se tomen con base en la informacion que en este documento se relaciona. Antes de tomar una decision de inversidn, usted debera evaluar multiples
factores tales como los riesgos propios de cada instrumento, su perfil de riesgo, sus necesidades de liquidez, entre otros. El presente informe o documento es tan
sélo uno de muchos elementos que usted debe tener en cuenta para la toma de sus decisiones de inversion. Para ampliar el contenido de esta informacion, le
solicitamos comunicarse con su gerente comercial. Le recomendamos no tomar ninguna decision de inversion hasta no tener total claridad sobre todos los elementos
involucrados en una decision de este tipo. Los valores, tasas de interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta,
ni una demanda en firme, para la realizaciéon de transacciones. Asi mismo, de acuerdo con la regulacion aplicable, nuestras opiniones o recomendaciones no
constituyen un compromiso o garantia de rentabilidad para el inversionista.

La informacion y opiniones del presente informe constituyen un analisis a la fecha de publicacién y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por ende, la informacion
puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e incertidumbres que nos impiden
asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y conocimientos en los que se basan resultaran validos. En ese sentido,
los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas. Debe tener en cuenta que la inversion en valores o cualquier activo
financiero implica riesgos. Los resultados pasados no garantizan rendimientos futuros. Las entidades que hacen parte del Grupo Bancolombia pueden haber adquirido
y mantener en el momento de la preparacion, entrega o publicacion de este informe, para su posicion propia o la de sus clientes, los valores o activos financieros a los
que hace referencia el reporte. El Grupo Bancolombia cuenta con politicas de riesgo para evitar situaciones de concentracién en sus posiciones y las de sus clientes, las
cuales contribuyen a la prevencion de conflictos de interés. En relacién con tales conflictos de interés, declaramos que (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de
Bolsa y/o Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera han participado en la estructuracién y/o colocacién de valores de renta variable para
Bancolombia S.A. (ii) el Grupo Bancolombia es beneficiario real del 10% o mas del capital accionario emitido por Valores Simesa S.A., y Proteccion S.A. (iii)
Bancolombia es uno de los principales inversionistas del Fondo Inmobiliario Colombia — FIC. (iv) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa es filial de
Bancolombia S.A. No obstante lo anterior, este informe ha sido preparado por nuestra area de Analisis Bancolombia con base en estrictas politicas internas que nos
exigen objetividad y neutralidad en su elaboracién, asi como independencia frente a las actividades de intermediacién de valores y de banca de inversion. La
informacién contenida en este reporte no se fundamenta, incluye o ha sido estructurada con base en informacién privilegiada o confidencial. Cualquier opinién o
proyeccién contenida en este documento es exclusivamente atribuible a su autor y ha sido preparada independiente y auténomamente a la luz de la informacion que
hemos tenido disponible en el momento. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones
en los términos del articulo 2.39.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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