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El sector sigue creciendo para competirle al cerdo importado

Precios historicos y contratos futuros de maiz amarillo en

Todo apuntaa un 20?4 con menor costode aIirpento . CBOT (USD/Bu), e histérico y proyecciones TRM (COP/USD)
balanceado. Los precios nacionalizados del maiz amarillo y la

torta de soya han seguido transmitiendo el comportamiento

bajista del mercado internacional. Ademas, la tasa de cambio Maiz Historico Malz Futuros TRM Historicay Proyectada
ha estado a la baja, y este ano proyectamos una TRM promedio $350,0 5.500
un 7% por debajo de 2023. El IPP de alimentos balanceados, $ 330,0 5.300
desde mediados de 2023, cuando tocé su maximo, ha $310,0 5.100
retrocedido un 12%, pero todavia queda espacio para seguir $290,0 4.900
bajando: en ese mismo periodo el precio internacional del maiz $270,0 4.700
amarillo cayd mas el doble y la TRM se ha revaluado un 6%. $250,0 4.500
Con el aumento en aranceles para Mercosur, el origen $230,0 4200
predilecto de materias primas sera EE.UU. Durante 2022 y parte $210,0 4100
de 2023, las importaciones de materias primas desde Mercosur $190,0 3:900
estuvieron libres de arancel, por cémo funciona el Sistema $170,0 3.700
Andino de Franjas de Precios: cuando los precios $150,0 3.500
internacionales suben, el arancel variable tiende a disminuir, y e q/fﬂf ngf‘* qsgm“ > qsg?
viceversa. Con el retroceso en las cotizaciones en bolsa del \’\\,@’ ’\’\\9\ \\\9\ &Q\ \)0" N’\a\?\

maiz amarillo y frijol soya, ha vuelto a activarse el arancel para
importaciones de Argentina y Brasil (a la fecha supera el 30%).
Con esto, la mayor parte de las compras seguramente se hara
a los EE.UU., con quienes tenemos 0% de arancel.

Fuente: S&P Capital 1Q, Calculos Grupo Bancolombia.

¢Vamos en camino a una sobreoferta global de torta de soya? A
futuro se prevé la construccién de nuevas plantas de molienda
de soya en EE.UU. para extraer el aceite que necesitan las
nuevas plantas de diésel renovable y de combustibles

Produccion e importacion de cerdo (ton) y variacion anual

sostenibles de aviacion. Incluso, se empieza a hablar del uso de Produccion  mimportacion @ Var%Prod. e Var’impo.
biocombustible por parte de las grandes navieras, las cuales 800.000
buscan reducir la huella de carbono. Para fortuna de la 200,000 90%
industria pecuaria, esto podria llegar a generar a futuro un ' 72,8%
exceso mundial de torta de soya, lo que significaria menores 600.000 ° 20%
precios... amanecerd y veremos. 500.000
A diferencia del polloy la carne de res, el cerdo no ha dejado de 400,000 50%
crecer. La produccién de cerdo en 2023 aumentd 7,3%, pero
desde 2011, que estan disponibles los datos gremiales, no hay 300.000 30%
un solo registro de decrecimiento (ni siquiera en pandemia). 200.000 i
Colombia viene n|vela~ndose fen cuantp a consumo per capita i ’. 2% o 7:3% 10%
de cerdo, dado que afios atras era bajo comparado con otros 100.000 ® 4,9% ’ 1,6%,
paises y otras proteinas. Los datos a febrero de este afio ) 10%
sorprenden con un aumento de toneladas del 14%; nuestra 2021 2022 2023
proyeccién es que el sector crezca a cierre de 2024 un 8,3%. ) ]
Fuente: Porkcolombia, Grupo Bancolombia.
Los precios del cerdo empiezan a dar sefales de haber llegado a *Las importaciones incluyen subproductos.
su techo, y podrian retroceder. Los precios en 2023, en
promedio, fueron alrededor de un 12% superiores a 2022, y Precio del cerdo en pie y en canal fria (COP/kg) e IPP
mas de un 80% por encima de los precios en 2019 (antes de |a alimentos balanceados para animales
pandemia). Buena parte se ha explicado por aumentos
considerables en el costo del alimento alanceado, y una buena IPP balanceados (eje der.) Precioenpie == Precio en canal fria
dindmica del consumo, fendmenos que ahora se comportan de 16.000 -
manera contraria. Igualmente, la inflacién anual al consumidor ‘
de la carne de cerdo viene desacelerando: el maximo de 2023 14.000
(abril) fue un 23%, y para febrero fue negativo (-0,52%) 12.000 200
El reto en 2024 sera defender el mercado frente a las 10.000 150
importaciones. Aproximadamente una de cada cinco libras de 8.000
S carne de cerdo consumidas en Colombia es traida del exterior, 5 000 100
2 ensumayoriade EE.UU. via TLC. Para este pais, el USDA ‘
§§ proyecta un crecimiento en exportacion global del 8% este 4.000 -
gg ano. Los precios del cerdo en bolsa en ese mercado han venido 2.000
g; con una tendencia moderada a la baja, lo que, sumado a una ) 7
g tasa de cambio revaluada, podria generar un incentivo para la H oo d g d 00Ny mononn e 3
wo id R e e s e e A
o
o
5 Fuente;: Porkcolombia, DANE, Grupo Bancolombia.
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Condiciones de Uso: Este informe ha sido preparado por la Direccion de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado, un area de investigacion y analisis del
Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser utilizado para cualquier fin
distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econémica, recomendacion personalizada o sugerencia del Grupo
Bancolombia para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro.
El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el analisis que desarrolle y las
decisiones que se tomen con base en la informacion que en este documento se relaciona. Antes de tomar una decision de inversidn, usted debera evaluar multiples
factores tales como los riesgos propios de cada instrumento, su perfil de riesgo, sus necesidades de liquidez, entre otros. El presente informe o documento es tan
sélo uno de muchos elementos que usted debe tener en cuenta para la toma de sus decisiones de inversion. Para ampliar el contenido de esta informacion, le
solicitamos comunicarse con su gerente comercial. Le recomendamos no tomar ninguna decision de inversion hasta no tener total claridad sobre todos los elementos
involucrados en una decision de este tipo. Los valores, tasas de interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta,
ni una demanda en firme, para la realizaciéon de transacciones. Asi mismo, de acuerdo con la regulacion aplicable, nuestras opiniones o recomendaciones no
constituyen un compromiso o garantia de rentabilidad para el inversionista.

La informacion y opiniones del presente informe constituyen un analisis a la fecha de publicacién y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por ende, la informacion
puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e incertidumbres que nos impiden
asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y conocimientos en los que se basan resultaran validos. En ese sentido,
los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas. Debe tener en cuenta que la inversion en valores o cualquier activo
financiero implica riesgos. Los resultados pasados no garantizan rendimientos futuros. Las entidades que hacen parte del Grupo Bancolombia pueden haber adquirido
y mantener en el momento de la preparacion, entrega o publicacion de este informe, para su posicion propia o la de sus clientes, los valores o activos financieros a los
que hace referencia el reporte. El Grupo Bancolombia cuenta con politicas de riesgo para evitar situaciones de concentracién en sus posiciones y las de sus clientes, las
cuales contribuyen a la prevencion de conflictos de interés. En relacién con tales conflictos de interés, declaramos que (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de
Bolsa y/o Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera han participado en la estructuracién y/o colocacién de valores de renta variable para
Bancolombia S.A. (ii) el Grupo Bancolombia es beneficiario real del 10% o mas del capital accionario emitido por Valores Simesa S.A., y Proteccion S.A. (iii)
Bancolombia es uno de los principales inversionistas del Fondo Inmobiliario Colombia — FIC. (iv) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa es filial de
Bancolombia S.A. No obstante lo anterior, este informe ha sido preparado por nuestra area de Analisis Bancolombia con base en estrictas politicas internas que nos
exigen objetividad y neutralidad en su elaboracién, asi como independencia frente a las actividades de intermediacién de valores y de banca de inversion. La
informacién contenida en este reporte no se fundamenta, incluye o ha sido estructurada con base en informacién privilegiada o confidencial. Cualquier opinién o
proyeccién contenida en este documento es exclusivamente atribuible a su autor y ha sido preparada independiente y auténomamente a la luz de la informacion que
hemos tenido disponible en el momento. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones
en los términos del articulo 2.39.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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