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Motocicletas nuevas: rodando sobre las 700 mil

unidades vendidas

Colombia en dos ruedas, la expansion de las motocicletas

En la Gltima década, el nimero de vehiculos en el parque
automotor del pais se ha duplicado, principalmente debido al
aumento en la cantidad de motocicletas. En 2013, el parque
automotor contaba con aproximadamente 11 millones de
vehiculos, de los cuales las motocicletas representaban el
50%. Actualmente, el parque automotor se compone de 19,4
millones de vehiculos, donde las motocicletas representan el
62%y los automdviles y la maquinaria el 38%.

Este crecimiento ha consolidado al mercado de motocicletas
del pais como un actor importante en la demanda mundial. En
2023, logré entrar al top 10 de los principales mercados, con
681.357 unidades nuevas vendidas. Entre enero y julio de
2024, se han vendido 451.324 motocicletas nuevas, un
incremento anual del 12% respecto al mismo periodo de
2023. Las marcas lideres en el mercado, que juntas
representan aproximadamente el 80% del total, son Yamaha,
con una participacion del 19%, AKT, con 17%, Bajaj, 16%,
Suzuki, 15%, y Honda, con 11%.

En cuanto a la distribucién del mercado por cilindraje, los
colombianos muestran una clara preferencia por motocicletas
de cilindraje igual o menor a 135 cc, que tienen una
participacion del 55%. En contraste, las motocicletas de
cilindraje entre 201 cc y 250 cc han reducido su participacion
del 4,4% en 2022 al 2,4% en lo que va de 2024. Un factor que
habria impactado esta demanda es el decreto que entrd en
vigor a principios de 2023, el cual aumenté el precio del SOAT
para motocicletas con un cilindraje mayor a 200 cc.

Cabe destacar la tendencia de crecimiento en las motocicletas
de cilindraje entre 136 cc y 200 cc, que representan el 41% del
mercado y han mostrado un crecimiento superior al

promedio (+24%) en lo que va del afio. Ademas, en este
segmento se concentran las lineas mas vendidas de la marca
lider en ventas.

Las motocicletas se han consolidado como una alternativa
eficiente frente a los automdviles, gracias a su menor
consumo de combustible. La motocicleta mas vendida en
Colombia, la AKT 125 NKD, tiene una eficiencia de 140 km
por galén (km/gal), mientras que el automdvil mas vendido,
el Corolla Cross, tiene una eficiencia de 40 km/gal. Esto se
traduce en un costo de combustible diario de COP4.000 para
la motocicleta frente a COP14.000 para el automovil
(asumiendo un recorrido promedio de 35 km). Ademas, el
precio promedio en 2024 de una motocicleta fue de
alrededor de COP7,5 millones, comparado con COP105
millones para un automovil. Esto explica, en parte, el menor
impacto en la demanda de motocicletas ante el bajo
crecimiento econdmico que se sigue experimentando.

El sector de motocicletas continuara reflejando oportunidades
de crecimiento. Otro aspecto para considerar es que el parque
de motocicletas actualmente es de 12 millones y su edad
promedio es de 11 anos. Esto representa una oportunidad
significativa en ventas, dada la necesidad de renovacién del
parque.

Nuestra proyeccién mas reciente de unidades nuevas vendidas
de motocicletas para el cierre de 2024y 2025 indica que se
superaran las 700.000 unidades en los préximos afos.
Destacamos que, si llenaramos una cancha de futbol con las
motos que se espera vender este afio, se llenarian cerca de
695 canchas, 75 mas que en 2019.

Motocicletas nuevas vendidas por cilindraje
(unidades; % participacién)
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Fuente: Andemos, Proyecciones de Grupo Bancolombia.



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
OE COLOMBIA

Direccion de Investigaciones
Econdmicas, Sectoriales y de Mercado

Laura Clavijo Mufioz

Directora
laclavij@bancolombia.com.co

Investigaciones Econdmicas

Santiago Espitia Pinzén
Gerente Macroeconémico
sespitia@bancolombia.com.co

José Luis Mojica Agudelo
Especialista Macroecondémico
jlmojica@bancolombia.com.co

Valentina Guaqueta Sterling
Analista de Tasa de Cambio
vaguaque@bancolombia.com.co

Lisa Daniela Salgado Ortegén
Analista Macroeconémica
Idsalgad@bancolombia.com.co

Maria Paula Gonzélez Rodriguez
Analista Internacional
mapgonza@bancolombia.com.co

Omar Esneider Velasco Orjuela
Estudiante en Practica
ovelasco@bancolombia.com.co

Investigaciones Sectoriales

Jhon Fredy Escobar Posada
Gerente Sectorial Agroindustria
jhescoba@bancolombia.com.co

Oscar Camilo Ropero Osorio
Analista Sectorial Agroindustria
oropero@bancolombia.com.co

Daniel Jiménez Cardona
Analista Sectorial Agroindustria
dajimen@bancolombia.com.co

Santiago Gémez Monsalve
Auxiliar Administrativo
sgmonsa@bancolombia.com.co

Andrea Atuesta Meza
Gerente Sector Financiero y Gobierno
aatuesta@bancolombia.com.co

Daniel Felipe Ramirez Cadavid
Especialista Sector Gobierno y Salud
drcadavi@bancolombia.com.co

Andrés Camilo Miranda
Analista Sector Gobierno y Salud
acmirand@bancolombia.com.co

Nicolas Pineda Bernal
Gerente Construccion y Recursos Naturales
nipineda@bancolombia.com.co

Mateo Andrés Rivera Arbelaez
Analista Construccion e Infraestructura
marivera@bancolombia.com.co

Matthew Diez Aguirre
Analista Recursos Naturales
matdiez@bancolombia.com.co

Investigaciones de Mercado

Juan Camilo Dauder Sanchez
Gerente Investigaciones Renta Variable
jdauder@bancolombia.com.co

Ricardo Andrés Sandoval Carrera
Analista Acciones
rsandova@bancolombia.com.co

Analitica

Arturo Yesid Gonzalez Pefia
Gerente Cuantitativo y de Analitica
arygonza@bancolombia.com.co

[ L4
Edicion
Alejandro Quiceno Renddn

Editor de Investigaciones
agrendo@bancolombia.com.co

Grupo )
Bancolombia

Javier David Villegas Restrepo
Analista Acciones
javilleg@bancolombia.com.co

Simén Londofio Duque
Analista Acciones
silondon@bancolombia.com.co

Sebastian Ospina Cuartas
Analitico
Sospina@bancolombia.com.co

Juan Esteban Echeverri Agudelo
Comunicaciones
jueagude@bancolombia.com.co

Laura Maria Jimenez Franco
Analista Sectorial
laurijime@bancolombia.com.co

Paolo Betancur Montoya
Gerente Sectorial Comercio y Consumo
pabetanc@bancolombia.com.co

Diego Alberto Sdenz Cubillos
Analista Sectorial Comercio
disaenz@bancolombia.com.co

Laura Natalia Capacho Camacho
Analista Sectorial Comercio
Icapacho@bancolombia.com.co

Maria José Bustamante Grajales
Analitica
mabustam@bancolombia.com.co

Valentina Marin Quintero
Analista Acciones
valmarin@bancolombia.com.co

Luisa Fernanda Lambis Hernandez
Estudiante en Practica
llambis@bancolombia.com.co



TENDENCIA FINANCIERA

OE COLOMBIA

VIGILADOQ SUP&RW

Condiciones de Uso: Este informe ha sido preparado por la Direccién de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado, un drea de
investigacion y analisis del Grupo Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo
Bancolombia, ni debe ser utilizado para cualquier fin distinto a servir como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria
financiera o econdmica, recomendacion personalizada o sugerencia del Grupo Bancolombia para la toma de decisiones de inversion o la realizacion
de cualquier tipo de transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro. El contenido de la presente comunicacién o
mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor,
por lo que sera responsabilidad de cada usuario el andlisis que desarrolle y las decisiones que se tomen con base en la informacién que en este
documento se relaciona. Antes de tomar una decisién de inversion, usted deberd evaluar multiples factores tales como los riesgos propios de cada
instrumento, su perfil de riesgo, sus necesidades de liquidez, entre otros. El presente informe o documento es tan sélo uno de muchos elementos
que usted debe tener en cuenta para la toma de sus decisiones de inversién. Para ampliar el contenido de esta informacion, le solicitamos
comunicarse con su gerente comercial. Le recomendamos no tomar ninguna decision de inversion hasta no tener total claridad sobre todos los
elementos involucrados en una decisidn de este tipo. Los valores, tasas de interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente
informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacién de transacciones. Asi mismo, de acuerdo con la regulacién
aplicable, las estrategias de largo plazo presentadas en este informe no constituyen un compromiso o garantia de rentabilidad para el inversionista.

La informacion y opiniones del presente informe constituyen un andlisis a la fecha de publicacion y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Por
ende, la informacion puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e
incertidumbres que nos impiden asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacidn, interpretaciones y conocimientos en
los que se basan resultaran validos. En ese sentido, los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas.
Debe tener en cuenta que la inversién en valores o cualquier activo financiero implica riesgos. Los resultados pasados no garantizan rendimientos
futuros. Las entidades que hacen parte del Grupo Bancolombia pueden haber adquirido y mantener en el momento de la preparacidn, entrega o
publicacién de este informe, para su posicién propia o la de sus clientes, los valores o activos financieros a los que hace referencia el reporte. El
Grupo Bancolombia cuenta con politicas de riesgo para evitar situaciones de concentracion en sus posiciones y las de sus clientes, las cuales
contribuyen a la prevencion de conflictos de interés. En relacion con tales conflictos de interés, declaramos que (i) Valores Bancolombia S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacién Financiera han participado en la estructuracion y/o colocacion de
valores de renta variable para Bancolombia S.A. (ii) el Grupo Bancolombia es beneficiario real del 10% o mas del capital accionario emitido por
Valores Simesa S.A., y Proteccion S.A. (iii) Bancolombia es uno de los principales inversionistas del Fondo Inmobiliario Colombia - FIC. (iv) Valores
Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa es filial de Bancolombia S.A. No obstante lo anterior, este informe ha sido preparado por nuestra area de
Analisis Bancolombia con base en estrictas politicas internas que nos exigen objetividad y neutralidad en su elaboracién, asi como independencia
frente a las actividades de intermediacién de valores y de banca de inversidn. La informacidn contenida en este reporte no se fundamenta, incluye o
ha sido estructurada con base en informacidn privilegiada o confidencial. Cualquier opinidn o proyeccion contenida en este documento es
exclusivamente atribuible a su autor y ha sido preparada independiente y auténomamente a la luz de la informacién que hemos tenido disponible
en el momento.

Escala de Estrategias de Largo Plazo: La estrategia de largo plazo de inversion sobre los emisores bajo cobertura por parte de Analisis
Bancolombia, se rigen por la siguiente Escala de Estrategia de Largo Plazo que esta sujeta a los criterios desarrollados a continuacién:

El potencial de valorizacién es la diferencia porcentual que existe entre el precio objetivo de los titulos emitidos por un determinado emisory su
precio de mercado. El precio objetivo no es un prondstico del precio de una accidn, sino una valoracién fundamental independiente realizada por el
area de Analisis Bancolombia, que busca reflejar el precio justo que deberia pagar el mercado por las acciones en una fecha determinada.

A partir de un andlisis de potencial de valorizacion relativo entre los titulos de las compafiias bajo coberturay el indice COLCAP, se determinan las
estrategias de largo plazo de los activos, asi:

«Sobreponderar: se da cuando el potencial de valorizacién de una accion supera por 5% o mas el potencial de retorno del indice COLCAP.

*Especulativo: se da en aquellos activos cuyo caso de inversion representa un riesgo por encima de la media del COLCAP. Implica para el
inversionista asumir riesgos superiores.

+Neutral: se da cuando el potencial de valorizacién de una accion no difiere en mas de 5% del potencial de retorno del indice COLCAP.

*Subponderar: se da cuando el potencial de valorizacién de una accién se encuentra 5% o mas por debajo del potencial de retorno del indice
COLCAP.

*Bajo Revision: la cobertura de la compafiia se encuentra bajo revision y por lo tanto no tiene una estrategia de largo plazo ni precio objetivo.
Adicionalmente, a criterio del analista, se podra ajustar la recomendacion de Sobreponderar a Neutral, teniendo en cuenta los riesgos que se vean
en el desempefio del activo, su desarrollo futuro y la volatilidad que pueda presentar el movimiento de la accién.

El potencial fundamental del indice se determina con base en la metodologia establecida por la BVC para el calculo del indice COLCAP,
considerando los precios objetivo publicados por Analisis Bancolombia. Esto se realizara con la canasta vigente del COLCAP en las fechas de calculo
mayo y noviembre de cada afio. Para las compafias que hacen parte del indice, y que no se tienen bajo cobertura, se tomara el consenso de los
analistas del mercado.

Actualmente, el drea de Analisis Bancolombia tiene 16 compaiiias bajo cobertura, distribuidas de la siguiente manera:

Sobreponderar Neutral Neutral} Subponderar Subpondgrar
Especulativo Especulativo
NUmero de emisores con estrategia de largo plazo de: 8 5 1 1 1
Porcentaje de emisores con estrategia de largo plazo de: 50% 31.25% 6.25% 6.25% 6.25%

*Nota: Se actualizard cuando el emisor cumpla 15 jornadas consecutivas en la misma estrategia.
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